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Vychodiska
Prakticky neexistujici volny pohyb kapitalu

Nestabilni kurzy meén komplikuji pfeshrani¢ni obchod



VOLNY POHYB KAPITALU
A PLATEB

« ,nova“ pravidla od Maastrichtské smlouvy (pfiprava na Euro)
-« drive kapital bez pfimého ucinku
« globalni“ svoboda — i vuci tfetim zemim (stale tfeba preshranici prvek)
« obecné zcela volny rezim, ale moznost drastickych omezeni
« 286/82 a 26/83 Luisi a Carbone

« Penize na zahrani¢ni dovolenou a Ié¢eni
- Platba: transfer finanéni protihodnoty
- Kapital: ,investice” bez protihodnoty

« Vztah k dal§im ,svobodam*

« Zbozi: historické mince jsou zbozi (7/78 Thompson)

« Usazovani: nabyvani mensinovych podilt (C-31/11 Scheunemann
— dédicka dan z kanadské spolecnosti)
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Zakazané

Omezeni pro platby
Diskriminace pfi pohybu kapitalu
Uplatnéni v oblasti

Jresuny” penéez

investice do kapitalovych spolecnosti, tzv. zlaté akcie
C-171/08 Komise v. Portugalsko

Investice obecné

zdaneéni
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Vyjimky — pfipustna omezeni volného pohybu
« Verejny poradek a bezpecnost

« (C-423/98 Albore — nabyvani pozemku u vojenské
zakladny)

« Zajisténi fungovani danoveé soustavy a dohledu, statisticke
ucely

« Historicka“ omezeni pohybu kapitalu vuci tfetim zemim

« Nova omezeni vuci tretim statum — jednomysiné Rada

(+ prechodna omezeni)
Prevence terorismu, prani spinavych penéz
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Kdy dava smysl monetarni unie?

« Vzajemne provazane ekonomiky
« Obdobny vyvoj
Co potrebuje?

* centralni banku
- Ukolem cenova stabilita
« Evropsky systém centralnich b
« Rada guvernéru
* nastroje ECB, napf.
« bankovni unie
* hospodarskou unii
 dluhopisy
 pferozdélovani

UNIE

EVROPSKA UNIE A €URO

KART@GRAFIE PRAHA®
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Tzv. maastrichtska (konvergencni) kritéria

* inflace: 1.5 % nad nejlepsimi

« Schodek verejnych rozpoctu do 3 %, verejny dluh do 60 % HDP
* Nizka kurzova fluktuace (ERM II)

» Dlouhodobé urokové sazby: 2 % nad nejlepsimi
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Nové nastroje

 Evropsky stabilizaéni mechanismus (,Euroval®)
 ,zachranny fond“ 700 miliard EUR

« Primé monetarni transakce“ ECB
« C-62/14 Gauweiler a dalsi

» Koordinace a ,hlidani“ hospodarské politiky; rostouci vliv Rady
 Tolerance vuci velkym? C-27/04 Komise v. Rada
« Procedura mnohostranného dohledu (mutual surveillance procedure)
- ,Evropsky semestr”
* Procedura nadmérnych schodku (excessive deficit procedure)
 Pakt stability a rustu (1997) (Stability and Growth Pact)

« Fiscal Compact”(2012) Smlouva o stabilité, koordinaci a spravée
v HMU

 Bankovni unie
 Pojisténi vkladu?
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