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Majetkova a financni struktura podniku

Zakladni polozky rozvahy ve financni analyze, Cisty pracovni kapital

1 Martina Sponerova
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= Opakovani daneho tématu z prednasky

» Praktické priklady
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ROZVAHA

= Zachycuje bilan¢ni formou stav dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku (aktiva) a zdroju jejich financovani (pasiva) k urcitému datu.
» Pfedstavuje zakladni prehled o majetku a zdrojich jeho financovani ve

statickeé podobé (k okamziku ucetni zaverky).
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ROZVAHA

AKTIVA

= Dlouhodoby majetek

= Obézna aktiva
= Zasoby a pohledavky z obchodniho styku
= Kratkodoby finan¢ni majetek
= Penézni prostredky

PASIVA

= Vlastni kapital

= Cizi zdroje

MAJETEK = ZDROJE FINANCOVANI
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ROZVAHA

Dlouhodoby majetek

Vlastni kapital

Obézna aktiva

Cizi zdroje
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Modelova rozvaha podniku

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital
B. | DLOUHODOBY MAJETEK A VLASTNI KAPITAL
l. Dlouhodoby nehmotny majetek l. Zakladni kapital
I. Dlouhodoby hmotny majetek Il. AZio a kapitalové fondy
. Dlouhodoby financni majetek . Fondy ze zisku
V. Vysledek hospodareni minulych let
V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
VI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku
C. | OBEZNA AKTIVA B+C | C1Zi ZDROJE
l. Zasoby B Rezervy
I. Pohledavky C Zavazky
Dlouhodobé pohledavky l. Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé pohledavky Zavazky k uvérovym institucim
lll. | Kratkodoby finanéni majetek Zavazky z obchodnich vztahi
V. Penéini prostredky Il. Kratkodobé zavazky
Penézni prostredkyv pokladné Zavazky k uvérovym institucim
Penézni prostredky na uctech Zavazky z obchodnich vztahi
D Casové rozliseni aktiv D Casové rozliseni pasiv
AKTIVA CELKEM = PASIVA CELKEM




Priklady

1. Mate zadany nektere polozky rozvahy:

AKTIVA (mil. K¢)

2019

PASIVA (mil. K&)

2019

Dlouhodoby majetek

V potizovaci cené

1000

Vlastni kapital

Opravky -110 | Zakladni kapital 800
Nerozdéleny zisk 50

ObéZna aktiva ? | Cizi zdroje ?

Zasoby 250 | Dlouhodobé zavazky 170

Pohledavky 240 | Kratkodobé zavazky 530

Penéini prostfedky 170

Celkem ? | Celkem ?

a) Jaky je vlastni kapital?
b) Jak velkym cizim kapitalem podnik disponuje?

c) V jaké vysi vlastni podnik dlouhodoby majetek?
d) Jaké mnozstvi kapitalu ma podnik vazan v obéznych aktivech?
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Priklady

2. UrcCete vysi zakladniho kapitalu akciové spoleCnosti, mate-li k dispozici nasledujici udaje:

Dlouhodobé zavazky 7
Emisni azio 24
Fondy ze zisku 2
Kratkodobé zavazky 5
Nerozdéleny zisk 28
Rezervy 18
VH 48
Vlastni kapital 175
Vynosy pristich obdobi 3
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Zdroje financovani

de- finire
Latin Latin
completely to bound, limit
] L
= Podle vlastnictvi? R
ennire

Latin

viastni vs. cizi

|
u POd Ie p LOJVOd U ? definitionem

Latin

a bounding, a boundary; a limiting,

Interni vs. externi
|

definicion

Old French

= Zkusme je definovat... |

diffinicioun , definicion

late 14¢.

decision, setting of boundaries,
determination and stating of the
limits and distinctive nature of a
thing; limitations; a statement of

the meaning of a word or phrase

|

definition (n.)



Priklady

3. Zaradte uvedené zdroje kapitalu na spravnou pozici v tabulce podle vlastnictvi a puvodu:
- odpisy, vklady vlastnikl, venture kapital, bankovni uvéry, finanéni leasing, obchodni uvéry, zisk, rezervy,

dotace a dary, dluhopisy.

PUvod Vlastnictvi

Vlastni Cizi

Interni

Externi
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Optimalizace financni struktury

= Optimalni finanéni struktura — je takova, pfi které jsou praimérné naklady
na kapital podniku minimalni, a tudiz trzni hodnota firmy bude maximalni.
= Cilem optimalizace finan€ni struktury je zabezpecCovat vhodnou strukturu

zdroju z hlediska likvidity, rizika a nakladu.
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Bilancni pravidla

= Zlaté pravidlo financovani
= Kratkodobé zdroje by meély byt pouzity na financovani kratkodobych potreb
(obeznych aktiv).
* Dlouhodobé zdroje by meély byt pouzity na financovani dlouhodobych potreb

(dlouhodobého majetku — investic).
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Bilancni pravidla

= Zlaté pravidlo vyrovnani rizika
= Vlastni kapital by mél prevySovat cizi zdroje, pripadné by se mély rovnat.
= Pokud je suma cizich zdroju pfilis vysoka, firma se stava rizikovéjsi pro

investory a prumérné naklady na kapital rostou.
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Bilancni pravidla

= Zlaté pari pravidlo
= Jde o vztah dlouhodobého majetku a vlastnich zdroju podniku.
* Mélo by platit, ze dlouhodoby majetek je financovan viastnim kapitalem.
» Dlouhodoby majetek je financovan zpravidla i z cizich zdroju, proto se stala
aktiva a vlastni zdroje rovnaji jen vyjimecne.
= Toto pravidlo neni v praxi priliS dodrzovano, protoze neumoznuje vyuzit

vyhody financovani cizim kapitalem.
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Bilancni pravidla

= Zlaté pomérové pravidlo
= Toto pravidlo dava doporuceni, aby tempo rustu investic neprekrocilo
tempo rastu trzeb.
* Nedodrzeni tohoto pravidla by v budoucnu mohlo vést ke snizeni rentability

a likvidity podniku.

|—|—|=
aooca
o =
—



Strategie financovani

Neutralni strategie

Dlouhodoby
majetek

Vlastni kapital

Konzervativni strategie

Dlouhodoby
majetek

Obézna aktiva
Trvale pfitomna

Pohybliva cast

Obézna aktiva Cizi zdroje
Trvale pfitomna Dlouhodobé
Obézna aktiva Cizi zdroje

Kratkodobé

— Neutralni strategie
Dlouhodoby majetek a trvale pfitomna obézna aktiva jsou financovana dlouhodobym kapitalem (vlastnim i cizim),

pohybliva ¢ast obé&znych aktiv je financovana kratkodobym kapitalem

— Konzervativni strategie
Vyznacuje se vysSim pouzitim dlouhodobych finan€nich zdroju, kdy se témito zdroji financuje i ¢ast obé&znych aktiv. To
vSak pfinasi vyssi naklady na financovani.

— Agresivni strategie

Kratkodobymi zdroji je financovana i Cast trvale pfitomnych obéznych aktiv, pfipadné také dlouhodoby

Obézna aktiva
Pohybliva cast

Vlastni kapital

Cizi zdroje
Dlouhodobé

Agresivni strategie

Dlouhodoby
majetek

Vlastni kapital

Cizi zdroje
Dlouhodobé

Cizi zdroje
Kratkodobé

Obéiny majetek

Trvale pfitomny

Obézny majetek
Pohybliva ¢ast

Cizi zdroje
Kratkodobé

majetek
podniku. NizSi ndklady na financovani jsou vSak v tomto pfipadé doprovazeny vysSim rizikem platebni neschopnméﬂ N1

ECON
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Priklady

1. Mate zadany nektere polozky rozvahy:

e) Porovnejte ¢asovy horizont majetku a zdroju jeho kryti a vyjadfete se ke zvolenému zpusobu

financovani podniku.

AKTIVA (mil. Kg)

2019

PASIVA (mil. K&)

2019

Dlouhodoby majetek 1000 | Vlastni kapital ?
V pofrizovaci cené
Opravky -110 | Zakladni kapital 800
Nerozdéleny zisk 50
ObéZna aktiva ? | Cizi zdroje ?
Zasoby 250 | Dlouhodobé zavazky 170
Pohledavky 240 | Kratkodobé zavazky 530
PenéZni prostredky 170

Celkem

?

Celkem

?

f) UrCete hodnotu Cistého pracovniho kapitalu.
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Priklady

4.  Podnik vyuziva ke své Cinnosti dlouhodoby majetek v hodnoté 10 mil. KC a obézna aktiva v hodnoté
6 mil. KC. Majetek financuje vlastnim kapitalem ve vysSi 5 mil. KC, dlouhodobym bankovnim uvérem —

8 mil. KC, jeho kratkodobé zavazky Cini 3 mil. KC.

Zhodnotte skladbu majetku a kapitalu z hlediska pravidel financovani — zlaté bilan¢ni pravidlo,
pravidlo vyrovnani rizika.
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Cisty pracovni kapital (Net Working Capital)

= Cisty pracovni kapitdl (CPK) je definovan jako rozdil mezi ob&znym
majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni
schopnost podniku. Konstrukce CPK je zaloZena na rozlideni ob&zného a
dlouhodobého majetku a dale na rozliSeni dlouhodobé a kratkodobé

vazaného kapitalu.

= CPK = Obézna aktiva — kratkodobé cizi zdroje

= CPK = Vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje — dlouhodoby majete
Il
E
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Upravy vzorce pracovniho kapitalu

= Zatimco vyse uvedeny vzorec a priklad jsou nejstandardnéjsi definici

pracovniho kapitalu, existuji i jiné cilengjsSi definice.

= Priklady alternativniho vyjadieni CPK:

= Obézna aktiva — Penézni prostfedky — Kratkodobe zavazky

= Pohledavky z obchodniho styku + Zasoby — Kratkodobé zavazky z
obchodniho styku
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Priklady

5. Mate zadany polozky rozvahy:

a) Doplnte chybgjici udaje v rozvaze.

b) Porovnejte ¢asovy horizont majetku a zdroju jeho kryti a vyjadiete se ke zvolenému zpUsobu

financovani podniku.
c) UrcCete vysi Cistého pracovniho kapitalu.

Cisty zisk 25
DDM 145
Dlouhodobé zavazky 75
Kratkodobé zavazky

Nerozdéleny zisk 25
Penézni prostiedky 45
Pohleddavky 60
Zakladni kapital 110
Zasoby 50
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Priklady

6. Roztridte polozky v tabulce na polozky
aktiv a pasiv,

- dopocCitejte potrebné polozky a sestavte
rozvahu,

- Stanovte vysi dlouhodobého kapitalu

- Mate pro firmu néjaké doporuceni k
optimalizaci financovani?

DD pohledavky 50
DD uver 350
Dividendy 40
Fondy ze zisku 50
Penéini prostredky 400
KTD pohledavky 200
KTD zavazky 150
Material 100
Nakladové uroky 20
Nerozdéleny zisk 1000
Pozemky 200
Spotfeba materidlu 700
Stroje 500
Triby 1 500
Zakladni kapital 200
Zbozi 300
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Priklady

Pan Horadek se rozhodl podnikat a nevi, zda bude mit problémy s financovanim. Ze svych zdroju se rozhodl
vlozit do firmy 200 000 K¢&. Déale se mu podafilo v programu na podporu malych podnikatell ziskat uvér ve vysSi
100 000 K¢ s rocnim urokem 5% a splatnosti az na konci uvérového obdobi, tedy po 5 letech.

Pro své podnikani potfebuje auto v hodnoté 50 000 K&, geodeticky pfistroj za 150 000 K¢ a pocitaCové vybaveni
za 50 000 K¢&. Predpoklada, ze jeho provoz nebude mit zadné naklady kromé jeho prace a spotfeby energie
(pohonné hmoty a energie max. 10 000 KE mésicné). Mésicni objem trzeb oCekava ve vysi 50 000 K¢.
Problémem ovSem je, Ze za zakazky se plati se znacnym zpozdénim — doba uhrady faktur byva az 2 mésice.

Jaka aktiva potfebuje pan Horacek k podnikani? Roztfidte na DDM a OA.
Jaka pasiva ma pan Horacek k dispozici?

Bude mit problém se vzajemnym vztahem aktiv a pasiv pfi zalozeni podniku?
Muze nakoupit zasoby ve vysi 70 000 KE?

Bude mit problém se vzajemnym vztahem aktiv a pasiv po mésici podnikani?

Bude mit problém se vzajemnym vztahem aktiv a pasiv po roce podnikani?
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