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Nakladove-vystupove
metoaqy

Definice

> Mezi inputove-outputové (nakladove-vystupové) metody
hodnoceni je mozné zaradit takové metody, které pro
hodnoceni a vybér projektu pouzivaji pouze jedno
rozhodovaci kritérium souvisejici se vstupy a vystupy.




Klasifikace

Mezi inputove-outputové (nakladove vystupove) metody
hodnoceni patri:

> analyza minimalizace nakladt (CMA),
> analyza nakladu a prinosu (CBA),

> analyza efektivnosti nakladu (CEA),

> analyza nakladu a uzitku (CUA).




Co maji spolecné a Cim se

IIVI

IS|

Spolecné = cil
o prokdzat méritelnym zplsobem, co kdo ziskd a s jakymi
spolecenskymi naklady.

LiSi se = zpusob méreni vystupl

Nazev metody Forma méreni vystupu
CMA Nemeéri se
CBA Penézni jednotky
CEA PocCet vystupovych jednotek

z realizované jednotky nakladu

CUA Uzitek plynouci z projektu




Analyza minimalizace nakadu

Cost Minimizing Analysis - CMA

Definice:
> Analyza minimalizace nakladu je metoda

o VvV/




Kritéerium hodnoceni

C —>min

Kde C jsou naklady na projekt




Vyjadreni nakladu

Hodnotu celkovych ndkladu C Ize vyjadfit nasledujicim zplsobem:

n
C=C,+> C,

Kde t=1

C, je pofrizovaci cena (Casto také oznacovana jako /)

C, jenaklad v obdobit,
n  je konecny Casovy horizont, kdy projekt zavrsi svou zivotnost.




Postup hodnoceni a vyberu
Krok 1

Urci se vySe nakladl na projekty pomoci metod
ocenéni.

Krok 2

Vybere se projekt s nejnizsimi naklady.




Vyhody

Je velmi jednoducha na pouziti.




Nevyhody

MUzeme ji pouzit pouze v pripadech, kdy jednoznacné

eVvVV/

uzitku a soucasné predpokladame, ze vystupy vsech
uvazovanych alternativ jsou v podstaté stejné a
srovnatelné.

Neumoznuje hodnotit a srovnavat projekty s riznou
dobou zivotnosti.

Hodnoti pouze naklady a neuvazuje mozné prinosy
verejnych projektu.




Analyza efektivnosti
nakladu

Cost-effectiveness analysis — CEA

Definice:

> forma ekonomické analyzy, ktera porovnava
relativni naklady a vysledky (efekty) dvou nebo vice
postupl (projektu).

> Je to modifikovana forma CBA, ktera se pouziva,
pokud je ocenéni vystupu pomoci CBA
komplikované.




Rozdily oproti CBA

efektivnost projektu nevyjadruje prostrednictvim
penéznich jednotek,

vystupy meri prostrednictvim vhodnych naturalnich
nebo fyzikalnich jednotek




Kriterium hodnoceni
C

— - min,
Kde C jsou naklady na projekt
E jsou vystupy




Zpusoby stanoveni poradi projektu
pomoci CEA

ostanovenim nakladu na jednotku vystupu,

oformou sestupné efektivnosti pro stejné naklady,

ovzrustajicimi naklady pro stejnou efektivnost.




Rovina efektivhosti CEA

ucinnost
/
(efektivnost)

IT. kvadrant [. kvadrant

ITI. kvadrant | IV. kvadrant

naklady




Rovina efektivhosti CEA

Analyzy ndklad( a efektivity jsou casto zobrazeny na roviné
efektivnosti nakladul slozené ze ¢tyr-kvadrantd.

Vysledky zakreslené:

v kvadrantu | jsou ucinngjsi a drazsi,

(0]

(0]

v kvadrantu Il jsou ucinnéjsi a ménée nakladné,

o

v kvadrantu lll jsou méné ucinné a méné nakladné,

(0]

v kvadrantu IV, jsou méne ucinné a drazsi.




VyuZiti CEA
V radé oboru
o Zdravotnictvi

> Skolstvi

> \Vojenska technika
° Policie

o Aj.




Priklad - Vyuziti ve
vojenstvi
Pri hodnoceni vojenskych tankd,

E

> akeni radius,

° nejvyssi rychlost,

o rychlost ohng,

° pancérova ochrana a

°raze a pronikani brnéni svych zbrani.




Problemy s vyuzitim CEA

Souvisi s vybérem ukazatele vystupu

existuje vice druhu uzitkd

neni mozné jednotlivé uzitky navzajem porovnat




Priklad - zdravotnictvi

Méjme projekty z oblasti zdravotnictvi s ndsledujicimi parametry (naklady
jsou v tis. KC a vystupy jsou zachranéné zivoty.Vistupni udaje a vysledny
ukazatel C/E ukazuje tabulka:

Projekt Naklady (C) Vystup (E) C/E
A 100 10 10
B 100 12 8,333
C 200 12 16,667
D 200 15 13,333




Predpoklady pro efektivni pouziti CEA

vstupy muzeme ohodnotit penézné,

hlavni cil je relativné jednoduchy a muze byt primo
meren v nakladech na jednotku vystupu,

vystupy jsou hmotné povahy,
vystupy jsou stejnorodé.

existuje jen jeden cil projektu a pokud ma projekt vice
cilt, vSechny posuzované varianty dosahuji tyto cile ve
stejné mire.




Analyza uziteCnosti nakladu

angl. Cost-utility analysis — CUA

Definice:

o varianta analyzy nakladu a prinosu, ktera vznikla
v souvislosti s ekonomickou analyzou zdravi a
pouziva se predevsim pro hodnoceni verejnych
projektl a programu z oblasti zdravotnictvi ve
farmakoekonomii a jako soucast HTA




Podstata CUA

odhadnout pomér mezi naklady a uzitkem, ktery produkuje a
to nejcastéji pomoci ziskanych roku zlepsené kvality Zivota,
(Quality-Adjusted Life Years, QALY).

Proto to mUze byt povazovana za zvlastni pripad analyzy
efektivity nakladd CEA, a tyto dva terminy jsou ¢asto
pouzivany zameénitelné.




Meéreni uzitecnosti

Naklady jsou v penéznich jednotkach

Prinosy musi byt vyjadreny v jednotkach, které umozni hodnoceni
zdravotniho stavu
>\ HTA jsou prinosy obvykle vyjadreny v kvalitativné
ocisténych letech zivota (QALY).
> Rovneéz se pouziva mereni prostrednictvim i jiné nepenézni
miry, kdy je identifikovan uzitek pro pacienta jiné
alternativy QALY- HELLY, TWIST, DALY




Priklad

Pokud projekt A umoznuje pacientovi zit pro dalsi tri roky,
nez v pripade bez projektu, ale pouze s kvalitou zivota vahy

0,6 —)

projekt ma uzitek 3 * 0,6 = 1,8 QALY pro pacienta.

Pokud projekt B umoznuje navic dva roky zivota v kvalité
zivota vahy 0,75, pak se priznava dalsi 1,5 QALY pacientovi.

Cisty pfinos projektu A nad B je 0,3 QALY.




ICER

Prirustkovy pomer nakladové efektivnosti
(incremental cost effectiveness ratio - ICER) je
pomér mezi rozdilem nakladu a rozdilem uzitks

dvou projektdu.

> C,y a E, predstavuji naklady a uZitek, pri nulové varianté (Zzadné
zdravotni intervencni opatreni)

> C, a E, pfedstavuji naklady a uzitek, pri planované (realizované)
varianté




Podstata CUA

Inkrementalni naklady jsou porovnavany s inkrementalnimi
uzitky (vysledky) tak jako v pripadé CEA, ale vysledky jsou
méreny specialni formou, nejcastéji pomoci ziskanych roku
zlepsené kvality Zivota, (Quality-Adjusted Life Years, QALY)




Jiné alternativy QALY

Pokud je uzita jina podobna alternativa, je treba
zdUvodnit, pro€ nebyla QALY pouzita.

Jiné alternativy jsou napr. nasleduijici:

> HelY - Rok zdravého zivota, ktery téz zaclenuje riziko mortality a
morbidity do jediného Cisla.

o TwiST - Cas straveny bez pfiznakd nemoci a toxicity 1é¢by),
o DALY — Rok kvality zivota o snizené kvalité
° apod.




Kvalita zivota

Kvalita Zivota (QolL) muUze byt mérena obecnymi dotazniky
nebo dotazniky specifickymi pro dané onemocnéni.

K vyjadreni kvality zivota se pouzivaji nastroje
utility/uzitecnosti




Dotazniky

Bodové stupnice €i Skaly v nichz uzivatel (respondent)
vyjadruje pocit svého uspokojeni z porovnavanych
alternativ.

Podstatou je subjektivni vypovéd respondenta o ocekavani
toku uzitka.

Mozna oCekavani jsou serazena do skal od jednoho extrému
k druhému.




Dotazniky kvality zivota specificke pro
onemocneni

Otazky jsou vztazeny k oblastem kvality zivota, které je
nejvice ovlivnéna danou chorobou.

Citlivéji zohlednuji kvalitativni stranku pacientova
zdravotniho stavu pfri urCitém onemocneéni.

Pri jejich pouziti neni mozné hodnotit ruzné choroby mezi
sebou (jsou proto urceny pouze posouzeni riznych
intervenci v ramci jedné chorobné jednotky).




Obecné dotazniky kvality
Zivota

Postihuji problematiku kvality zivota v co nejvéetsi Siri.

Mohou byt proto pouzity pro Siroké skupiny pacientu a
dovoluji porovnavat kvalitu zivota pfi jednotlivych
onemocneéenich mezi sebou nebo se zdravou populaci.

Mezi doporucené dotazniky pro obecné hodnoceni kvality
Zivota patri:

> Short Form 36 (SF-36),

o Sickness Impact Profile (SIP),

> Nottingham Health Profile (NHP),

> EuroQol EQ-5D.




Uzitecnost

Pouzitim utility (uziteCnosti) lze vyjadrit parametr
kvality zivota jednim Cislem.

Nejpresnéjsich vysledk dovséhneme pouzitim
Utility zjisténych lokalné v CR.

Pokud nejsou lokalni Utility pro dané onemocnéni k
dispozici, je mozné pro adaptace
farmakoekonomickych modell pouzit Utility z jiné
zeme, nejlépe z Evropy.




Pouziti a limity pouziti
Pouziti

o Kvalita zivota je pouzivana jednak v ramci ekonomickych
analyz, ale je bézné zarazovana i do klinickych studii bez
ekonomickych aspektu.

o Je prinosna pro chronické stavy s nizkou mortalitou (napf.
Parkinsonova choroba, roztrousena sklerdza, astma a dalsi).

Limity pouziti
o Jeji pfinos u stavy, kde jsou sledovany kratkodobé vysledky

(napf. pouziti anestesie u dentalnich vykonu) je
problematicky.




Vysledky CUA

Samotné preziti a vysledky ve smyslu kvality zivota musi
byt ve studii uvedeny samostatne.

Musi byt zretelné popsano, jakym souhrnnym zplsobem
se pak tyto zpracovavaiji.

Vybér ukazatelu je tfeba zdUvodnit (QALY, DALY a dalsi
jiné).
> Bude-li pouzita DALY, je tfeba pro kazdy rok stanovit, jaka je
aktualni ocekavana primeérna doba Zivota pro muze a zeny

(rozhodné nelze uzit primérnou dobu Zivota pro narozeni, pokud
se nejedna o péci o novorozence).




Zhodnoceni CUA

Findlni analyza (CUA) umozni posoudit pfinos rtznych
technologii se zohlednénim jak nakladu tak i kvality
zivota — cena/QALY (Quality-Adjusted-Life-Year);
kombinuje tedy kvalitativni a kvantitativni ukazatele.

Pokud ma byt parametr kvality zivota zarazen do
sledovani, musi byt spolehlivé méren a vyvhodnocen.

Rozhodnuti o zarazeni Ci vynechani parametru musi byt
vysvéetleno a podporeno argumenty.




Jiné jednokriterialni analyzy

Zdravotnictvi
o Analyza naklad( a dopad(
o ,cost of illness” (cena nemoci) a

o ,budget impact” (ocekavany dopad nového léku na verejny
rozpocet), coz je zvlastni typ CCA.

Zivotni prostredi
o Total Cost Assessment (TCA)
°  Opcni hodnota

o Metoda Full Cost Accounting
o metoda zivotniho cyklu vyrobku (LCA)




Analyza nakladu a pfinosu
angl. Cost-benefit Analysis (CBA)

Definice

> analyticky ramec pro vyhodnocovani investi¢nich projektd ve vladnim
sektoru

> metodicky postup, ktery svym pribéhem postupné zodpovida
zakladni otazku: Co komu realizace investicniho projektu prindsi a co
komu bere?




Zakladni rys CBA

naklady a prinosy (vstupy a vystupy) vidy ocenuje v penéznich
jednotkach




Naklady

v pojeti CBA souhrnem penéznich
vydaju a nepenéznich prvku nutnych k
vyuziti ruznych zdroju pro ziskani
specifického produktu.




Prinosy

v pojeti CBA souhrnem uspokojeni (uzitku)
jednotlivcl, skupiny jednotlivcu ¢i komunity, které
projekt generuje. Mohou mit primarné penézni i
nepenézni formu.




Nepenezni prvky

Mezi nepenézni prvky lze zahrnout:
> omezeni plynouci ze statnich regulacnich opatreni,

> Skody pocitované jinymi subjekty,
> znehodnoceni zivotniho prostredi,
° negativni externality a

> “naklady prilezitosti”, které oznacuji vyhody plynouci z
alternativniho pouziti tychz zdroju.




Formy CBA

2 formy CBA:

1. imanentni (vlastni) forma CBA, kde se naklady i
prinosy vztahuji pouze k dané investicni akci.

2. spolecenska forma CBA, kde jsou uvazovany
veskeré prinosy a naklady bez ohledu na to, kdo je
jejich adresatem.




Kritéria hodnoceni CBA

NPV >0
IRR >
Ri 20
DN <pz

° prosta

o redlna

B/C »1




Konstrukce ukazatele B/C

ukazatel B/C je definovan vztahem:

pe=3b
=0 t

Kde B, je prinos v obdobi t,
C, je naklad v obdobi t,
t je dané Casové obdobi,
n je konecny casovy horizont, kdy projekt

zavrsi svou ekonomickou zivotnost.




Kriterium hodnoceni

Kritérium Interpretace
B/C>1 projekt je prijatelny
B/C<1 projekt neni prijatelny




Postup hodnoceni a vyberu pri CBA

Krok 1

Urci se vysSe ndkladu a prinost na projekt v penéznich jednotkach za
pouziti riznych metod podle zaméreni projektu

Krok 2

Zvoli se kritérium nebo kritéria hodnoceni

(NPV, B/C, DN, Ri, IRR).
Krok 3

Projekty se serfadi podle vyslednych hodnot ukazatelu.
Krok 4

Vybere se nejlepsi projekt ¢i skupina projektd




Nedostatky CBA

problém ocenéni uzitkd (prinosu) a nakladu,

problém zahrnuti faktoru ¢asu (problematika
diskontni sazby).

problém vybéru vhodného kritéria




Problém ocenéni nakladu a pfinosu

Jedno ze kritickych mist pri pouziti témeér vsech
nakladove-vystupovych metod!!

Lze zmirnit metodikou ocenéni nakladu a prinosu




Metodika ocenéni nakladu a pfinosu

Krok 1 Identifikace nakladu a prinosu

Krok 2 Kontrola

Krok 3 U nakladu a prinosu, které nejsou vyjadreny v penéznich
jednotkach (vzhledem k obtiznosti ocenéni) zohlednéni
pripustnych podminek

Krok 4 Ocenéni netrznich nakladu a prinost za pomoci vhodné
metody




|dentifikace nakladu a
prinosu

Prinosy Naklady
Netrzni statky Vydaje na vyrobni
Netrzni Casové zisky faktory a jine vstupy
Prime Usetiené lidské zivoty | Finanéni naklady
Trzni Prodané vyrobky Naklady projektu

Netrzni Pozitivni externality | Negativni externality

Explicitni redistribuce

. dichodu . .
Neprimeé _ ————— Tytéz proménné
Trzni | Implicitni redistribuce | hodnocené Zaporné
dichodu v pfipadé

struktural. projekti




|dentifikace nakladu a
prinosu

podle subjektu, kterého se dotykaji:

o statu (dopady na statni rozpocet),
° municipdlni sféry (obci, svazkd obci, kraja),
o podnikatelskych subjektd,
° ostatnich organizaci (spolkd, NNO, profesnich sdruzeni apod.),
o obyvatel (domacnosti).
podle fazi projektu, do kterého casové spadaiji:
o predinvesticni faze (nesmi byt do hodnoceni zahrnuty),
o investicni (vystavbové) faze,
° provozni faze a popr. poprovozni faze.

podle vécné povahy:
° hmotné, nehmotné a financni povahy.

podle schopnosti vyjadrit v kvantitativnich jednotkach:
o kvantifikovatelné a nekvantifikovatelné

podle jednoznacnosti pricinné souvislosti s investicnim projektem:
° pfimo a nepfimo (indukované) plynouci z projektu.




Kontrola

zda néktery z prinost konkrétniho subjektu neni
zaroven nakladem jiného subjektu a pokud tomu tak je,
Ze jsou oba zahrnuty do analyzy;

nedoslo k neopravnénému duplicitnimu zahrnuti
nakladu (prinosu) ;

odhady vyse a struktury vsech nakladu (prinosu) jsou v
souladu s identickou nulovou resp. investicni variantou.




Pripustne podminky

Prinosy (naklady) je nutné ocenit pokud:
se tim zvysi kvalita naseho rozhodovani;

je pravdepodobné, ze shromazdéni dalsich
dodatecnych informaci o netrznich polozkach zmeéni
vysledek analyzy;

muzeme si dovolit vynalozit naklady potrebné
k ziskani dodatecnych informaci.




Vhodne metody

Mimotrzni metody ocenovani
Jpreferencni

Inepreferencni

Nahrazkové trhy

Stinové ceny




Problém stanoveni diskontni sazby

Problém zahrnuti faktoru ¢asu je mozné vyresit
diskontovanim ocenénych nakladu a prinost na soucasnou
hodnotu pomoci diskontni sazby




Diskontni sazba

Definice

> Teoreticky - nejlepsi mozny vynos alternativni investice
k investici posuzované se stejnym rizikem.

Spolecenska diskontni sazba
> Diskontni sazba pouzivana vladou.




Vyse diskontni sazby

Dand mirou zhodnoceni vyuzivanych zdroju v pripadé jejich
pouziti v soukromém sektoru.

Velmi diskutovana zvlaste v pripadech dlouhodobych VP
(desetileti a vice)

Nizka diskontni sazba nejvice ovlivni VP, prinasejici prinosy
v dlouhém ¢asovém obdobi.




Pristupy ke stanoveni diskontni sazby

1. Uziti spolecenské funkce blahobytu k ohodnoceni

prinosu a ztrat rdznych generaci.

,,a reflection of a society's relative valuation on today's well-being
versus well-being in the future”

2. Pouziti vlastni spolecenské diskontni sazby.

V soucasné dobé je obvyklé, ze diskontni sazbu stanovuje
poskytovatel dotace s tim, Ze tato sazba muze byt prubéiné
aktualizovana.




Nominalni a realna diskontni sazba

Zohlednuje vliv inflace

(1 + Nr)
Rr -1
(1+1,)
Kde Rr je realna diskontni sazba,
Nr je nominalni diskontni sazba.
I je inflacni koeficient od
obdobi O(zakladni obdobi)
do obdobi t.




Problem vyberu vhodného kritéria

- e Poradi Poradi
Projekt Na:(cl;;dy P"(rllsc;sy B/c | Projektt | npy | projektu
A 120 180 | 1,5 2 60 1
B 80 120 | 1,5 2 40 3
C 50 100 2 1 50 2




Porovnani ukazatelu
hodnoceni

DN DN
Viastnosti ukazatele | B/C NPV | IRR | prosta |realna| Ri

Uvazuje Casovou
hodnotu penéz ano ano ano ne ano | ano

Uvazuje vSechny
relevantni hotovostni

toky ano ano ano ne ne ano
Zavislost na odhadu
diskontni sazby r ano ano ne ne ano | ano
Zavislost na odhadu
hotovostnich toku ano ano ano ano ano | ano
Vlastnost aditivity ne ano ne ne ne ne




Metodika EU (2014)

Postup CBA
1. Analyza souvislosti
2. Definice cilu
3. Identifikace projektu
4

Technicka proveditelnost a environmentalni
udrzitelnost

5. Financni analyza

6. Ekonomicka analyza
7. Analyza rizik
(obrazek str. 8 Guide)




Analyza (popis) souvislosti

Porozumeéni socio-ekonomickym souvislostem zemé a regionu ve
kterych bude projekt implementovan (demografie, rist HDP, pracovné-
pravni podminky, nezaméstnanost aj.)

Politické a institucionalni aspekty (strategickeé plany, aj.)

Existujici infrastruktura pro poskytovani sluzeb (operacni naklady,
poplatky a dané placené uzivateli aj.)

Dalsi informace a statistiky relevantni projektu
(environmentalni, aj.)

Ocekavani obyvatel.




Stanoveni cilu

Zakladni pozadavky pro cile:

> predmétnost cill, tedy to, aby cile byly odvozeny od oéekavani
verejnych projektl, od jejich uzitkd,

o verifikovatelnost cild, kterd umozni zjistit, zda na konci sledovaného
obdobi bylo cile dosazeno,

o> realnost cilQ, tedy zda jsou splnitelné,
> konzistentnost cilQ, tedy jejich vzajemna navaznost,

o kvantifikovatelnost cild, zarucujici, Ze primo v zadani cile jsou uvadény
meérné jednotky umoznujici mérit v jakém mnozstvi (kolik), v jaké kvalité
(jaké charakteristiky), v jakych terminech (kdy) a s jakymi naklady byly
cile splnény a

> zda cile pokryvaji dané potreby.




Nastaveni cilu v souvislosti s
metodikou EU

NAVIC DULEZITE, ZVAZOVAT KONSISTENTNOST CiLU S LEGISLATIVOU EU
| CR

ABY CILE BYLY V KONSISTENCI S EU A NARODNI POLITIKOU V DANE
OBLASTI




ldentifikace projektu

Projekt je definovan souborem technickych, organizacnich,
marketingovych a financnich reseni, které tvori logicky provazany
funkéni celek, ktery ma urcity dopad na socioekonomickou situaci
urcitych ¢lent spolecnosti.

Z hlediska investiéniho pak muZeme na projekt pohlizet jako na
urcité aktivum, které si porizujeme proto, aby nam prinaselo uzitek.
Jiz jsme jednoznacneé rekli, ze k tomu, abychom se mohli rozhodnout
o smysluplnosti realizace projektu, musime znat dusledky jeho
prijeti.




ldentifikace projektu

Pri identifikaci projektu je nutné zvazovat:
° Investicni variantu

> Nulovou variantu

> Kdo je zodpovédny za implementaci projektu!!
> Kdo jsou konecni prijemci vystupu (beneficenti)
> Kdo jsou stakeholderi




Technicka proveditelnost a
environmentalni udrzitelnost

Analyza poptavky

Analyza moznosti

Otazky zmeny zivotniho prostredi a klimatu

Technické feseni, odhad ndkladu, harmonogram implementace




Financni analyza

Hlavnim ucelem financni analyzy je vypocet ukazateld financni
vykonnosti projektu.

K posouzeni financni navratnosti projektu mizeme vyuzit standardné
financni Cistou sou€asnou hodnotu (Financial Net Present Value — FNPV)
a financni vnitfni vynosové procento (Financial Internal Rate of Return —
FRR) a to ve formach vynosnosti projektu (FRR(C), resp. FNPV(C)) a
vynosnosti kapitalu (FRR(K) , resp. FNPV(K)).




Financni analyza

Financ¢ni analyza provadéna v ramci analyzy nakladu a
prinosu velkého projektu, kterd ma byt poskytnuta
Komisi, by se méla zejména zamérit na:
> zhodnoceni financni ziskovosti investice a vlastniho (statniho)
kapitalu,
> stanoveni vhodného (maximalniho) prispévku z fondu,
o kontrolu financni udrzitelnosti projektu.




VysSe dotace

Vyse grantu EU se stanovuje v souladu s ¢lankem 55.

Je nutné radné zohlednit prijmy projektu tak, aby se prispévek z fondu

upravil v zavislosti na hrubém rozpéti samofinancovani a aby nedoslo k
nadmeérnému financovani.




Financni udrzitelnost

Financni udrzitelnost projektu by se meéla posuzovat kontrolou toho, ze
kumulované (nediskontované) Cisté penézni toky jsou po celé uvazované
referencni obdobi kladné.

Cisté penézni toky pro tyto Ucely by mély zohledfiovat investi¢ni naklady,
veskeré financ¢ni zdroje (statni i EU) a Cisté prijmy.

Zbytkova hodnota se zde nezohlednuje, nejsou-li aktiva v poslednim roce
uvazované analyzy skutecneé zlikvidovana.




Ekonomicka analyza

Dlvodem ekonomického hodnoceni je skuteénost, Ze vstupy
do projektu by mely byt ocenény naklady prilezitosti a
vystupy z projektu ochotou spotrebitell platit.




1. Krok ekonomické
analyzy

Vychozim bodem ekonomické analyzy jsou penézni toky
pouzivané ve finan¢ni analyze. Pri ur€ovani ukazatelu
hospodarské vykonnosti je treba provést urcité upravy.

o Danoveé opravy: je nutné odecist neprimé dané (napr. DPH),
subvence a Cisté prevody (napf. platby na socialni zabezpeceni). Do
cen by vsak mély byt zapocteny primeé dané. Mély by byt take
zahrnuty konkrétni neprimé dané nebo subvence, pokud maji
predstavovat opravu v dusledku externalit




2. Krok ekonomické
analyzy

o Opravy v disledku externalit: mohou se objevit nékteré dopady, které
se z projektu rozsifi na dalsi hospodarské subjekty bez jakychkoliv
nahrad. Tyto uCinky mohou byt zaporné (nova silnice zvysujici urovné
znecisténi) nebo kladné (nova zeleznice snizujici dopravni zacpy na
soubéznych silni¢nich komunikacich).

o Jelikoz externality jsou definovany jako benefity nebo naklady bez penézni

nahrady, nejsou obsazeny ve financni analyze, a museji byt proto odhadnuty a
ocenény v analyze ekonomickeé.




3. Krok ekonomicke
analyzy

> Od cen trznich k cenam stinovym: krome zkresleni
zpUusobeného danémi nebo externalitami mohou
vzdalit ceny od rovnovahy konkurenceschopného (tj.
efektivniho) trhu i dalsi faktory: systémy monopold,
obchodni prekazky, regulace prace, neuplné
informace atd. Ve vsech takovych pripadech jsou
sledované trzni (tj. financ¢ni) ceny zavadéjici, a je
proto treba misto nich pouzit ceny ucetni (stinové),




Od cen trznich k cen
stinovym

Figure 2.3 From market to shadow prices

Market prices

o
C
g
i

INnputs
[ - !
Mon tradable : Tradahle
_____ T — — — — - [}
- v
Major items Minor items
Other Labour
S S R S S
| | | 1 |
- Long run Shadow Standard ) ]
i (| 1

M ST pay, I marginal cost 1 Wage Conwversion Factor EroinE 2l ariEEs 1
] 1 1

| | |
!

Shadow prices

Source: Adapted from Soerbeck (1990)




Analyza rizik

Analyza citlivosti

Analyza rizik — kvalitativni

Analyza rizik a pravdépodobnosti

Prevence rizik a zmirnovani




Analyza citlivosti

Analyza citlivosti se zameéruje se na zjisteni kritickych
proménnych projektu.

o Provadi se tak, ze se proménné projektu postupné méni o urcité
procento a sleduji se nasledné zmény ukazatelu financni i
hospodarské vykonnosti. Z proménnych by se méla meénit vzdy
pouze jedna a ostatni parametry by mély zUstat neménné.

> Navod pak doporucuje za , kritické” povazovat ty promenné, u
nichz zména o 1 % (kladna ¢i zaporna) zpusobuje odpovidajici
zmeénu zakladni hodnoty NPV o0 5 %. Je vSak mozné prijmout
odlisna kritéria. Jaka procentni zména by méla za nasledek NPV

=0




Analyza rizik -
kvalitativni

Seznam nezadoucich situaci, kterym je projekt vystaven

Matice rizik pro kazdou nezadouci situaci s uvedenim
JIMozné priciny vzniku
IPropojeni s analyzou citlivosti (v pripadé potreby)
INegativni dopady vzniklé v ramci projektu
JUrovné pravdépodobnosti vyskytu a zavaznosti dopadu (sefazeny)
Urover rizika

Vyklad matice rizik v€éetné posuzovani prijatelné miry rizika

Popis opatreni pro zmirnéni a/nebo prevenci




Analyza rizik a
pravdepodobnost

Analyza rizik je posouzeni dopadu danych procentnich

zmen urcité proménné na vykonnostni ukazatele projektu

nevypovida o pravdepodobnosti toho, ze takova zména

nastane (pomoci metody Monte Carlo).

o Kdyz se kritickym proménnym pridéli vhodné rozdéleni
pravdépodobnosti, |ze odhadnout rozdéleni pravdépodobnosti
financnich a hospodarskych ukazatell vykonnosti.

> To analytikovi umozni poskytnout zajimavé statistické udaje o
vykonnostnich ukazatelich projektu: ocekavanou hodnotu,
standardni odchylku, variacni koeficient atd.




Mimotrzni metody
ocenovani

Definice:

Mimotrzni metody ocenovani jsou metody pouzivané pro
ocenéni netrznich (verejnych) statku (ekologické prinosy,
hodnota zivota, aj.)

Ekonomické metody, které se pouzivaji pro ziskavani
ceny pro netrzni (verejné) statky

o Ze sameého principu tyto statky cenu nemaji, ale maji hodnotu a
mely by proto vystupovat do hodnoceni




Netrzni statky a sluzby

Definice verejného statku

Podle ekonomické podstaty (Samuelson) jsou to statky, pro které jsou
charakteristické nasleduijici vlastnosti (plati pro Cisté verejné
statky):

> Nedélitelnost spotreby a nesoutézivost spotrebitele

> NevylucCitelnost ze spotreby

° Nulové mezni naklady na spotrebu kazdého dalSiho spotrebitele




Ekonomicka hodnota
prirody

Vychazi ze 4 hlavnich uzitku:

prima uzitna hodnota,

o kIasi(_:ké ekonomicka hodnota odvozena ze soucasného
vyuziti,

neprima uzitna hodnota
o vztahuje se k poskytovanym ekologickym funkcim,

opcni hodnota
o vyplyva z nejistoty spojené s riziky budoucnosti

existencni hodnota

o vyjadreni potreby zachovani pfirody a riiznych forem
Zivota.




Priklady ekologickych hodnot

Primeé uzitné Neprimeé uzitné Existencni
hodnoty hodnoty Opc¢ni hodnoty hodnoty
Produkce ryb Biodiverzita Zachovani
Biodiverzity
Chov kachen Mikroklima
Ekologicka stabilita Zachovani
Rekreace krajiny Udrzeni vodnich -achovan
biodiverzity

Regulace odtoku

Krajinny raz

zdroju

Pozitivni vliv na
kvalitu vody

Samodistici procesy

Vodni zdroj

Produkce kysliku

Stabilita krajiny
vuci klimatickym
zmenam




Klasifikace

primé metody,
o spotrebitel je dotazovan primo,

neprimeé metody,

o spotrebitelska uspora je odvozena prostrednictvim
souvisejicich trhua (trhy téch statku a sluzeb, u nichz jsou
verejné statky a sluzby posuzovany jako jedna z Casti
uzitné hodnoty).




Metody ocenéni environmentalnich nakladu
a prinosu

Metody ocenéni environmentalnich
nakladl a pfinosu

Nepfimé metody Pfimé metody
ocenéni ocenéni
I
I |
Konvencénich Nahrazkovych Hypotetickych
trha trha trha
Metoda ovlivnéni Metoda prevent. Kontingentni ocenovaci
—| produkce (EOPM) | vydaju (PEM) ] metoda (CVM)
Metoda nakladl na Metoda cestovnich Metoda konting. pofadku
—| odstranéni (RCM) | nakladt (TCM) ] (CRM)
Nakladové metody Hedonic Price Metoda experiment.
—| (TCA,LCA,TCC) ] Method (HPM) ] vybéru (CEM)




Druhy klasifikace

Metodologie vychazejici z nakladi
0 metody zaloZzené na obnovovacich (reprodukcnich) nakladech,

Metodologie ocenéni ztraty uzitné a neuzitné hodnoty

0 metody zaloZzené na udajich generovanych trhem (ocenéni na zakladé
ceny trzniho statku, ktery je nejblizsSim substitutem aj.),

o metody zaloZzené na nahradnim trznim ocenéni (metoda cestovnich
nakladl, metoda hedonickych cen),

o metody zaloZzené na vytvoreni “hypotetického trhu” (kontingentni
ocenovaci metoda),

o metody zaloZzené na transferu benefitl (vyuziti hodnot ocenéni pro
podobné situace)




Druhy klasifikace

Metody zalozené na preferencich jednotlivcu
> metody vyjadrenych preferenci

o metody projevenych preferenci

Metody zalozené na expertnim (nepreferencnim)
pristupu
> metody expertni,

> metody zaloZené na zjistovani ndkladd a rizik pres oportunitni
naklady, alternativni naklady

> metody pristupu produkéni funkce
o multikriterialni expertni metody




Vlyjadrené a projevené preference

Vlyjadrené preference

> \lychazeji z reakci ek. subjektl na predlozenou hypotetickou,
nerealnou, situaci na trhu.

o Typicky se zjistuji dotaznikovym zkoumdnim. Pfi tomto typu
vyzkumu se vyrazne uplatnuji sociologické metody.

Projevené preference

o Skutecné pozorované chovani ekonomickych subjektl na
trzich.

° Jako zdroj informaci slouzi statisticka data tykajici se
konkrétniho trhu (napfr. trhu nemovitosti).




Mimotrzni metody zalozené na
preferencnim pristupu

Definice:

o k ur¢ovani ekonomickych hodnot verejnych statkd a sluzeb pfistupuji dvojim
zplsobem: prostrednictvim zjisStovani ochoty jednotlivych lidi platit (WTP) za
udrzeni Ci zlepSeni verejného statku ci sluzby Ci prostrednictvim ochoty
pfijimat kompenzaci (WTO) pri zhorseni podminek pro poskytnuti verejného
statku Ci sluzby.




Klasifikace preferencnich
metod

Metody vyjadrenych preferenci
> Metoda kontingentniho ocenovani,
> Hodnota statistického zivota

Metody odhalenych preferenci
> Metoda cestovnich nakladu,
> Metoda hedonického ocenovani,
> Metody obranného (preventivniho) chovani
> Metoda ztracené produkce
> Metoda ztracené spotreby
> Metoda mzdového rizika
> Metoda na zakladée substitucniho statku




Kontingentni ocenovaci
metoda
angl. Contingent Valuation Method (CVM)

Reaguje na absenci trznich informaci o
spotrebitelskych preferencich tim, ze na zakladé
WTP Ci WTA konstruuje hypotetické preference.

Spotrebitelé vyjadruji své hodnoceni prinosu
(uzitkd) nebo nakladu primo, ale jiz ne v realné
situaci.




Postup CVM

Dotaznik — pisemny, nebo osobni interview

Odpovédi na
o velikost WTP za konkrétné specifikované zvyseni daného uzitku
(prinosu)
° jak velkou kompenzaci by pozadovali za utrpénou ztratu.

Tim - vytvoren simulovany trh, kde reakce spotrebitell
na hypotetickou situaci substituuje jejich chovani na
skutecném trhu.




Dotaznik CVM

tri zakladni casti:

1.V prvni Casti je uvedena zkoumana hypotéza, vCetné informaci o
statku nebo jeho charakteristice, kterého se vyzkum tyka. Dale je
uveden zpusob platby (napr. zvySeni dani, zavedeni nové dané,
srazky ze mzdy apod.) za zmény zpUsobené predkladanou
hypotetickou situaci.

2.V druhé casti je kazdy respondent dotazan na vysi castky, kterou by

byl ochotetn zaplatit (pripadné prijmout jako kompenzaci), aby
prijmul nabizenou zménu.

3.Treti cast standardné obsahuje otazky na socioekonomické a
demografické ukazatele vzorku respondentu.




Nedostatky CVM

Subjektivni ocenéni, které ma prfimou vazbu na
rozpoctové omezeni jednotlivce ¢i domacnosti.

> moznost zkresleni (hypotetické, strategické, vliv vyzkumnik( a
formulace otazek a hypotetického trhu),

Dochazi ke zobecnovani

Rozdily mezi WTP a WTA

o Teorie - kvantifikace uzitk( na zakladé WTP a WTA méla byt
srovnatelna.

° Praxe - znacne rozdily.




Oblast ochrany ZP

predpoklada nalézt trh s néjakym jinym zbozim
(nahrazkovy trh), ktery je vSak ovlivnén netrznim
ekologickym statkem.

Souvisi s 2 trhy:
> s trhem nemovitosti, kde kvalita zivotniho prostredi jako
verejného statku, ovlivhuje cenu statku soukromého,
° s trhem prace, kde se predpoklada, ze zdravotni riziko, spojené
s nizkou kvalitou zivotniho prostredi je zahrnuto ve mzdé.




Metoda hedonickeho
oceneni

Metodou hedonického ocenovani se odhaduje hodnota
urcCité charakteristiky trzniho statku ¢i netrzniho statku
prostrednictvim informaci ze souvisejiciho realného
trhu (napf. z trhu nemovitosti v pripadé zjiStovani
hodnoty hluku z dopravy Ci primyslu).

Je zalozena na predpokladu, ze mezi netrznim statkem
a zkoumanym trznim statkem existuje souvislost, ktera
ovliviuje spotrebu trzniho statku.




Postup vypoctu

jeden z faktoru, které ovliviiuji cenu nemovitosti
vystupuje specificky uzitek

Cena nemovitosti se pak vyjadruje pomoci co
nejvetsiho poctu charakteristik nemovitosti jako funkce

ochoty respondenta platit za prinos ziskany zlepsenim
nékteré z charakteristik.

Na zdkladé regresni analyzy se zjistuje cenovy rozdil
vyvolany zmeénou kvality zivotniho prostredi




Priklad koupe domu

Na vybér je mezi domem v blizkosti skladky komunalniho odpadu a
domem s priblizné stejnymi charakteristikami, ovSem bez blizkosti
sladky.

Metoda zjistuje trzni hodnotu domu v obou lokalitach a snazi se ji
analyzovat podle jednotlivych charakteristik domU (pfipustme zde,
ze oba domy se ve svych charakteristikach vyznamné nelisi, kromé jiz
zminéného okoli).

Rozdil v cenach charakterizuje ochotu dotycného clovéka zaplatit za
lepsi okoli.

Suma individualnich hodnot ochoty platit za lepsi lokalitu muze
charakterizovat externi naklady napr. zminéné skladky.




Prednosti a nedostatky

Velmi jednoducha

Néekteré statky mohou mit velmi mnoho charakteristik
(typicky nemovitosti), které musi byt zahrnuty do
regresnich rovnic, aby bylo mozné odhalit vliv
zkoumané charakteristiky — velky objem dat

Jednotlivci ne vzdy maji preference vzhledem ke
zkoumané charakteristice, resp. netrznimu statku.

Mezi externi vlivy, které musi byt zohlednény, patri
cenova stabilita béhem vyzkumu.




V CR
velmi obtizné, protoze predpoklada:
o efektivné fungujici trh s nemovitostmi,

> naleZitou informovanost jednotlivcl o kvalité prostredi a

° relativné volny vybér lokalit, v nichz chce respondent bydlet




Metoda cestovnich nakladu

pouziva pro zjistovani hodnoty rekreacnich prirodnich
Ci kulturnich oblasti a pamatek.

spociva ve zjisténi nakladu, které by skupina nebo
jednotlivci byli ochotni uhradit, aby navstivili urcité
misto lezici v urcité vzdalenosti. Naklady na cestu,
nebo usili vynalozené na navstévu daného mista slouzi
jako voditko pro zjistovani skute¢né hodnoty toho
mista.

Metodu cestovnich nakladl casto pouzivaji vladni
agentury v USA a Velké Britanii.




Namitky k metodé cest. nakladu

Zpusob ocenovani casu straveného cestovanim,
zohlednéni alternativhich moznosti pro navstévniky,
zohlednéni moznosti vice Ucell cesty.

Hodnota zkoumaného mista je podcenéna diky
navstévnikim, kteri maji ,nulové” naklady (napr. déti) a
kteri nejCastéji cestuji s ostatnimi cleny rodiny.

Nelze ji pouzit pro méreni hodnoty zamyslenych zmeén,
napriklad zmeény rezimu pristupu do chranéné oblasti.




Nedostatky metody CN

umoznuje vyjadrit pouze ztratu uzitné hodnoty rekreacni lokality,
nikoliv jeji vlastni existencni hodnotu anebo potencialni hodnotu ve
vztahu k zajmim budoucich generaci.

V CR narazi na:
> velmi malou rozlohu CR,

o obecné metodologické tézkosti spojené predevSim s vyjadrenim
kategorie ¢asovych naklada.




Metody obranneho chovani

Metody preventivniho chovani, nékdy oznacovany jako
metody trhu produktt zvysujicich bezpeci, spocivaji na
predstave, ze nekteré zmeny ve vydajich nebo v
chovani snizuji soucasné riziko spojené se
znehodnocenim zivotniho prostredi nebo zdravotnim
stavem.

Predpokladaiji, ze jedinec projevi preference pres
spotrebu a vydaje, které jsou spojené s dopady na
zdravi.




Co umoznuji

napriklad neprimo odhadnout hodnotu ochoty platit za snizeni rizika
umrti a/nebo snizeni rizika nemocnosti.

Analyza je zalozena na nachazeni vztahu mezi vynalozenymi vydaji a
frekvenci jejich alokace a zménou pravdépodobnosti nastani smrti nebo

urazu.




Prednosti a nedostatky

Prednosti a nevyhody této metody jsou obdobné jako u hedonické
metody:

° teoreticka jednoduchost na jedné strang,

° znacné obtize spojené s jeji implementaci, zejména se ziskanim potrebnych
dat.




Nepreferencni (expertni) metody

vychazeji z expertniho urcovani

velké mnozstvi téchto metod

V oblasti ochrany ZP z uréovani ekologickych hodnot riiznych &asti
zivotniho prostredi (biotop(), nebo nakladu a rizik spojenych
s externalitami (pres oportunitni naklady, alternativni naklady aj.)




AL " A 4

Nejpouzivangjsi metody

Naklady nemoci

Metoda defenzivnich vydaju

Metody zalozené na ,, dose-response” udajich
Metoda nakladd na zamezeni znehodnoceni ZP
Metoda nakladl prilezitosti

Metoda funkce skod




Naklady nemoci

Je zaloZzena na predstavé, Ze naklady negativnich dopadl na zdravi se
projevuji na narodnim prijmu, tedy ze spolecensky blahobyt se v
dusledku nemoci, pracovnich neschopnosti a predcasnych umrti snizuje
v rozsahu, v jakém tyto projevy snizuji narodni prijem




Zpusob vypoctu

Naklady nemoci jsou pocitany bud na zakladé
prevalence nebo incidence.

Pristup zalozeny na prevalenci prirazuje naklady ke
vsem existujicim pripadim nemoci pro ¢asové obdobi
(napf. rok), v némz vznikly.

Na incidenci zaloZzeny pristup naproti tomu zjistuje
vsechny naklady nemoci, které vzniknou od jejiho
vypuknuti az do jejiho vyléceni nebo do smrti.




Clenéni nakladd

Primé zdravotni naklady

> naklady spojené se zdravotni péci pri prevenci, zjisteni diagnozy,
|éCeni onemocnéni, rehabilitaci, nasledné péci, léky, zdravotni
pomucky apod.

Ostatni (souvisejl'ci) primé néklady
° pfevazne soukrome vydaje spojené napt. se zvlastni dietou, domaci
péci, dopravou apod.

Neprimé naklady
> ztrata produktivity nebo jeji snizeni v disledku nemoci, pfipadné
jinych aktivit (vzdelavani apod.)

Ostatni neph’mé naklady

> snizeni produktivity ¢lent domacnosti Ci jinych osob v dusledku péce
0 nemocného.




Zhodnoceni Cost-of -lliness

nedovoluje zahrnout trzné neocenéné statky, které
vsak zaroven predstavuji soucast spolecenského
blahobytu

vysledné hodnoty cost-of-illness (a to predevsim
neprimych nakladud) velmi nizké u déti a duchodcd,
stejné tak neni zohlednéna hodnota psychosocialnich
nakladu, zvlasté pak bolesti a utrpeni (s vyjimkou
nakladu vynalozenych na léceni bolesti)




Metody davka-reakce

Metody zalozené na dose-response udajich predpokladaji nejprve
stanovit fyzické zmény prirodniho prostredi, které jsou dusledkem
znecisténi a nasledneé stanovit rozdil, ktery tyto negativni dopady

zpusobily v hodnoté vystupu daného odvétvi.




Oblast ochrany a tvorby ZP

Skody na Zivotnim prostfedi ovliviiuji v mnoha rdznych
podobach jak skutecnou produkci nékterych odveétvi,
tak produkcni schopnost systému.

V téchto pripadech je mozné mérit dopad Skod
vyhodnocenim pomeéru mezi urCitym negativnim
efektem (napr. zvySeni koncentrace SO2) a jeho
nasledky (napf. snizeni hektarovych vynosu), s vyuzitim
Udaju o cenach produkce.




2 pristupy

vztah mezi Skodou na zivotnim prostredi a jejim dopadem na vyrobu,
ktery se vypocitava na zakladé funkce reakce na expozici (davku
zatizeni).

Druhy pristup souvisi s chovanim vyrobce, ktery je Skodam na zivotnim
prostredi vystaven.

o Reakci na Skody muze byt adaptacni chovani, které se projevuje realizaci
rdznych opatreni




u r
Metoda defenzivnich
r B O
vydaju
Je zalozena na hypotéze o vzajemné zameénitelnosti mezi kvalitou
zivotniho prostredi a trznimi statky.

Predpoklada, ze znecisténi Zivotniho prostredi je mozno substituovat
vydaji na predchazeni Ci snizeni jeho negativniho dopadu




Priklad

v 7

znecisteni ovzdusi je mozno zmirnit instalaci pracek vzduchu,

znecisténi vody instalaci vodniho filtru v domacnosti ¢i nakupem balené
vody apod.




Omezeni

V praxi je nutné velmi peclive vybirat pripady, kdy
mohou byt defenzivni vydaje interpretovany jako
substitut ocenéni Skod na zivotnim prostredi. Vyzaduje
se pritom splnéni nekolika podminek:

o Dostatecna averze prislusného subjektu ke Skodam ze

znecisténi zivotniho prostredi. Nema-li subjekt dostatecnou
averzi k riziku, k realizaci defenzivnich (preventivnich) vydaju

nepristoupi.
> Dostatecny objem verohodnych informaci o dopadech skod na
rlzné recipienty, kterym prislusné subjekty disponuiji.




Transfer pfinosu

Specidlni metodou hodnoceni nakladd a prinosU

Pouziva se predevsim v oblasti envrionmentalnich nakladu a prinosu




Pojem transfer prinosu

Angl. benefit transfer

predstavuje aplikaci hodnot v penéznim, zkoumaného v podobnych
vyjadreni, kde tyto hodnoty byly ziskané vyzkumem pro konkrétni studii,
na dalsi studii podminkach




Kritéria pro pouziti transferu prinosu

Transfer pfinost ma velké vyhody, ale jen pfi dodrzeni urcitych
kritérii, ktera zahrnuiji:
o Hodnoceni kvality plivodni studie

o Rozsah podminek, v cem se oblast studie podoba nebo se lisi oblasti
hodnoceni

° Metodu pouzitou pri transferu prinost
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