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,
Uvod

Kazda firma se béhem své existence muze ocitnout v nepfiznivé financni situaci. Pro kazdou firmu je
tedy velmi dualezité sledovat vyvoj financniho hospodateni, zejména celkovou financni stabilitu,
likviditu a rentabilitu. K plnéni tohoto ukolu se vyuziva financni analyza. Hlavnim tkolem finanéni
analyzy je komplexni zjisténi a posouzeni financni situace firmy, jeji pfiCiny, a vyvozeni urCitych
zavéri, podle nichz by bylo mozné pfijmout rozhodnuti pro zlepSeni ekonomické situace podniku.

Zakladni vstupni informace pro finan¢ni analyzu poskytuje finan¢ni tcetnictvi.

S rozvojem cCeského pojistného trhu zacina nabyvat na vyznamu také financni analyzy pojistoven,
ktera zahrnuje posouzeni financni situace firmy v minulosti a zhodnocuje také jeji budouci vyvoj.
Cilem je identifikovat jakoukoli slabost ve financnim zdravi, ktera by mohla vést k budoucim
finan¢nim potizim, také vSak vlastnost, ktera bude dané firmé v budoucnu vyhodou, silnym ¢lankem,
ktery je mozno vyuzit. Cilem takovéto analyzy je posoudit schopnost pojistovny trvale plnit své

zavazky.

Prvni a druha ¢ast seminarni prace jsou zaméreny spise teoreticky, v prvni ¢asti seminarni prace jsem
se zam¢rila na jadro finanéni analyzy, na zakladni ukazatele, na uzivatele financni analyzy a na to, co

nam dana analyza pomuze zjistit o financnim zdravi podniku.

V druhé casti jsem srovnavala pojistovnu a podnik, jejich odliSnosti v cilech, investovani volnych
finan¢nich prostfedku a v pouzita jednotlivych ukazateli finan¢ni analyzy. V posledni ¢asti prace jsem
se pokusila srovnat ukazatele dvou pojistoven Ceské pojistovny a pojistovny Kooperativa. Obé
pojistovny zaujimaji na trhu znacna podil proto jsem se pokusila vymezit a srovnat jejich finanéni

zdravi.



1. Finan¢ni analyza podniku

Finan¢ni analyza je metoda, ktera predstavuje vyznamnou ¢ast soustavy firemniho fizeni. Cerpa udaje

z ucetnictvi pro vypocet ukazatela, které davaji obraz o ekonomickém stavu firmy.

1.1. Finanéni analyza — pojem

Existuje mnoho definic pojmu finan¢ni analyza. Finanéni analyza je definovana jako:

Podle Blahy je .financni analyza predstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a predpokidadané
budoucnosti financniho hospodareni firmy.

Podle Valacha je ,.financni analyza formalizovanda metoda, ktera poméiuje ziskané idaje mezi sebou
navzajem a rozsituje jejich vypovidaci schopnost, umozniuje dospét k urcitym zavérim o celkovém
hospodareni a financni situaci podniku, podle nichz by bylo mozné prijmout riiznd rozhodnuti.
Hlavnim tkolem finan¢ni analyzy je vytézit z vykazli a dalSich zdroji informace, pokud mozno
komplexné posoudit uroven soucasn¢ financni situace podniku a jeji priiny, posoudit vyhlidky na
finan¢ni situaci podniku v budoucnosti, pripravit podklady ke zlepSeni ekonomické situace podniku, k
zajisténi prosperity podniku, k pripravé a zkvalitnéni rozhodovacich procest. Zjednodusené lze fici, Ze

finan¢ni analyza hodnoti minulost, sleduje pfitomnost a podili se na rozhodovani v budoucnosti.

1.2. Pristupy k finanéni analyze

K hodnoceni hospodarskych jevii obecné slouzi dva zakladni pfistupy, jez je mozné aplikovat i na
finan¢ni analyzu.

*  fundamentalni analyza — je zaloZena na rozsahlych znalostech vzajemnych souvislosti mezi
ckonomickymi a mimoeckonomickymi jevy, na zkuSenostech odbornikli, na jejich
subjektivnich odhadech. Zpracovava spise kvalitativni tdaje a pokud vyuziva kvantitativni
udaje, odvozuje zpravidla své zavery bez pouziti algoritmizovanych postupd.

" technickd analyza — je zalozena na matematickych, statistickych a dalSich algoritmizovanych
metodach ke kvantitativnimu zpracovani ekonomickych dat s naslednym kvalitativnim
ekonomickym posouzenim vysledka. Existuje mnoho pfiznived i odpurcti obou pfistupd.
Priznivci fundamentalni analyzy casto poukazuji na nespolehlivost matematickych a
statistickych prognéz. Naopak pomoci technické analyzy se zaznamenalo mnoho usp&chu

v ekonomii pomoci pocitacové techniky.

1.3. Zdroje finanéni analyzy

Hlavni zdroj pro financni analyzu pfedstavuji ucetni vykazy. Rozvaha, vysledovka a vykaz o

penéznich tocich obsahuji zakladni informace o analyzovaném podniku a jeho aktivitach. Neni tedy



divu, ze pravé informace ziskané z vykazi financniho ucetnictvi predstavuji  zakladni a
nepostradatelny zdroj pro financni analyzu. Bez téchto vykazii by byla finan¢ni analyza
neproveditelna. Samotny rozbor informaci obsazenych v ucetnich vykazech vSak vétSinou nemuze
podat vérny obraz o finanéni situaci podniku. K tomu jsou potfeba dalsi dopliujici informace .
* Financni informace, zahrmujici zejména:

- ucetni vykazy finan¢niho ucetnictvi a vyroéni zpravy,

- vnitropodnikové ucetni vykazy,

- pfedpovédi finanénich analytikil a vrcholového vedeni podniku,

- burzovni zpravodajstvi,

- zpravy o vyvoji ménovych relaci a irokovych mér,

- hospodarské zpravy informaénich médii.
* Kvantifikovatelné nefinancni informace:

- firemni statistika produkce, poptavky, zaméstnanosti, odbytu aj.,

- prospekty. interni smérnice aj.,

- oficialni ekonomicka statistika.
* Nekvantifikovatelné informace:

- zpravy vedoucich pracovniku jednotlivych utvarii firmy, fediteli a auditoru,

- komentare manazeru,

- osobni kontakty,

- nezavisla hodnoceni a prognozy apod.

* Odhady analytiki riznych instituci.

1.4. Uzivatelé finanéni analyzy

Informace, které se tykaji finan¢niho stavu podniku jsou predmétem zajmu mnoha subjekti (jak
internich, tak externich) prichazejicich tak ¢i onak do kontaktu s danym podnikem. V podminkach
trzniho hospodarstvi lze vymezit tyto zakladni kategorie uzivateli:

Investori: Primarnimi uZzivateli finan¢né-ucetnich informaci obsazenych ve financnich vykazech
podniku jsou akcionafi, ktefi poskytuji podniku kapital. Chtéji se ujistit, Ze jejich penize jsou vhodné
uloZeny a Ze podnik je dobfe fizen. Potencialni investofi zvazuji moZnost umistit svoje volné penézni
prostfedky do dan¢ho podniku a potfebuji si ovéfit, zda je takové rozhodnuti spravng.

Manazeri: potfebuji informace pro kratkodobé a zejména dlouhodobé finanéni fizeni podniku. Znalost
finanéni situace jejich firmy jim umoziuje rozhodovat se spravné pfi ziskavani financnich zdroju, pfi
zajiStovani optimalni majetkové struktury vcetné vybéru vhodnych zpiisobu jejiho financovani, pii
alokaci volnych penéznich prostfedki, pfi rozdélovani disponibilniho zisku apod. Finanéni analyza,
ktera odhaluje silné a slabé stranky financniho hospodareni podniku, umoziluje manazerim prijmout

pro pristi obdobi spravny podnikatelsky zamér, ktery se rozpracovava ve financnim planu.



Zaméstnanci: maji pfirozeny zajem na prosperité, hospodarské a financni stabilité svého podniku.
Casto byvaji podobné jako fidici pracovnici motivovani hospodaiskymi vysledky. Zajimaji se o jistoty
zamgéstnani, o perspektivy mzdové a socialni.

Obchodni partneri. Dodavatel¢ se zaméruji predev§im na kratkodobou prosperitu, solventnost a
likviditu, aby podnik byl schopen hradit splatn¢ zavazky. Dlouhodobi dodavatelé se soustfeduji také
na dlouhodobou stabilitu. Odbératelé maji zejména pri dlouhodobém obchodnim vztahu zajem, aby v
pripadé finan¢nich potizi dodavatele neméli problémy s vlastnim zajiS§ténim vyroby.

Banky a jini véfitelé: zadaji co nejvice informaci o finanénim stavu potencialniho dluznika, aby se
mohli spravné rozhodnout, zda poskytnout avér, v jaké vysi a za jakych podminek. Penézni ustavy
vazi Casto své uvérové podminky na vybrané financni ukazatele. Drzitel¢ dluhopisu se zajimaji
zejména o likviditu podniku a jeho financ¢ni stabilitu, o to, zda jim bude jejich cenny papir splacen
vCas a v dohodnuté vysi.

Stdt a jeho orgdny: potiebuji financni informace z mnoha divodu, napft.: pro statistiku, pro kontrolu
plnéni danovych povinnosti, kontrolu podnikii se statni majetkovou ucasti, rozdélovani finanéni
vypomoci, pro formulovani hospodarske politiky statu atd.

Analytici, dariovi poradci a ucetni znalci: zajimaji se o co nejsirsi aspekty finanéniho hospodareni
podniku, aby spravn¢ identifikovali nedostatky a doporucili postupy k naprave.

Konkurenti: se zajimaji o finan¢ni informace srovnatelné s jejich vlastnimi hospodarskymi vysledky,
napf. o ukazatele rentability, ziskovou marzi, velikost ro¢nich trzeb apod.

Burzovni makléri: potrebuji znat prubézné co nejvice informaci o finanéni situaci podniki, aby byli
uspésni pii obchodovani s cennymi papiry.

Veiejnost: se zajima o finanéni situaci podniki z riznych duvoda (napf. zda podnik neznecistuje
nadmérné zivotni prostredi). Nejsirsi verejnost se vét§inou zajima o zvefejiované financni informace a
analyzy téch velkych a vlivnych spolecnosti, které jsou kotovany na burze a po jejichz akeiich byva
vyrazngj$i poptavka.

Uvedeny vycet zajmovych skupin neni vycerpavajici, bylo by mozno uvést jesté dal§i zajemce o

finanéni analyzu jako jsou napf. odborové svazy, univerzity, novinari a fada dalSich.

1.5. Metody finanéni analyzy

Technicka finan¢ni analyza vyuziva mnoho metod, které je mozno rozd¢lit na dvé zakladni skupiny,
elementarni metody financni analyzy a vy§Si metody financni analyzy. Volba typu ukazatele je dana
cilem analyzy. Jen vyjimecné¢ vSak ma jeden jediny ukazatel takovou vypovidaci hodnotu, aby dal

uspokojivou odpoveéd’ na otazky, které zajimaji zadavatele cile analyzy.

V nasledujici tabulce je uveden prehled zakladnich typu ukazatelt finanéni analyzy. Jsou zde rozliSeny

dv¢ zakladni skupiny ukazateli:



* extenzivni - tyto ukazatele nesou informaci o objemu; predstavuji kvantitu v jejich pfirozenych
jednotkach - u polozek ucetnich vykazu jsou to penézni jednotky,
* intenzivni - tyto ukazatele charakterizuji miru, v jaké jsou extenzivni ukazatele podnikem vyuZzivany

a jak siln€ ¢i rychle se méni.

Tabulka ¢.1.: Prehled typt ukazateli finanéni analyzy

Stavowve poloZhy aktiv
— poloZky pasiv
% ,= cash flow
iJ E |Tokove vyslsdovka
LLl 5 = trendy exienz. ukazatela
— — 2 JRozdilove MWIC
E 5 (rozdily stawvu urtitych  [cisty pracovni majeiek
skupin & a P fisté pohotove prostredky
5 Nefinancni pod et zameéstnancl, akecii. .
<
% = Stejnorode procentni (poméma zména ext. ukazatele v Eas. obdobi)
= = {podil ext. uk. v vztahoveé (pomér dvou stav. ukaz. k témuZ okamZiku)
= |iyehs jednotkach)
E = dobyy obratu (pomér stavovych b tokowym|)
= = |Mestejnorode rychlosini (prevracens doby obratu)
&= ostatni (¢itatel nebo jmenov. jzou nefinanéni ukazatels)

Pramen: EOVANICOVA D, EQVANIC P.: Poklady skryté v woemmicivi I, 1997 sir. 21

1.5.1. Elementarni metody finanéni analvzy

Jedna se o metody, které vyuzivaji elementarni aritmetické operace, vyuZzivaji jednoduchou a
procentni matematiku. Lze je ¢lenit do téchto skupin:
A) analyza stavovych(absolutmich) ukazatelii
" analyza trendd
. procentni analyza
B) analyza rozdilovych a tokovych ukazatelii
" analyza fondu financnich prostredki
" analyza cash flow

C ) analyza pomérovych ukazatelii

" analyza ukazatel rentability

" analyza ukazatelu aktivity

" analyza ukazateli zadluZenosti a finanéni struktury

" analyza ukazatelu likvidity

" analyza ukazateli kapitalového trhu

" analyza ukazateli na bazi finan¢nich fondu a cash flow

D) analyza soustav ukazatelii
= pyramidové rozklady

»  predikéni modely



A) Stavové ukazatele - jsou polozky rozvahy (aktiva a pasiva), ktera vypovidaji o stavu majetku a jeho
zdroju k uréitému datu.
B) Rozdilové ukazatele - jednim z nejpouzivanéjSich ukazatell je Cisty pracovni kapital (net working
capital). Je to rozdil mezi celkovymi obéznymi aktivy a celkovymi kratkodobymi pasivy (zavazky
splatnymi do jednoho roku). Ukazatel Cistého pracovniho kapitalu souvisi s financovanim obézného
majetku. Pomér mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky ma vliv na platebni schopnost firmy.
C) Tokové ukazatele — informuji o zmén¢ extenzivnich ukazatel, k niz doslo za urcité¢ obdobi. Patfi
sem napf. cash flow.
D) Pomérové ukazatele — patfi mezi intenzivni ukazatele, jedna se o podily dvou stavovych, popf.
tokovych ukazateli. D€Eli se na dvé Casti, podle toho, zda v Citateli a jmenovateli jsou ukazatele ve
stejnych nebo rtiznych jednotkach.

= Stejnorodé (podily extenzivnich ukazatelu ve stejnych jednotkach)

= Nestejnorodé (podily dvou ruznych ukazatelti vyjadiené v riznych jednotkach, nebo poméry

stavového a tokového ukazatele)

1.5.2. Vy$§i metody financéni analvzy

vvvvvv

metody matematicko-statistické a metody nestatistické, které vyuzivaji matematickou statistiku bud’

jen ¢astecné nebo jsou zaloZeny na zcela odlisnych principech.

1.6. Klasifikace pomérovych ukazatell

Pomérové ukazatele patfi mezi intenzivni ukazatele a daji se oznacit zakladnim nastrojem elementarni
finanéni analyzy. Ukazuji vzajemny vztah mezi dvéma polozkami ucetnich vykazi pomoci jejich
poméru. Do poméru lze davat i udaje z rozvahy s daji z vykazu ziski a ztrat. Udaje zji§téné z rozvahy
maji charakter stavovych ekonomickych veli¢in, protoZze zachycuji stav veliCiny k urcitému datu, tzv.
okamzity stav. Intenzivni ukazatele Casto upozorni na vyznamné souvislosti, ale samy vykazuji
nizkou schopnost vysvétlovat jevy, proto je velice dulezita jejich spravna interpretace.

Analyza ucetnich vykazi pomoci intenzivnich (pomérovych) ukazateli je jednou z nejoblibenéjSich
metod, 1 kdyZ ma také sva uskali a nevyhody. Nejpadnéjsim diivodem pro jeji Siroké pouzivani je
skutecnost, Ze intenzivni ukazatele umoziuji ziskat rychly a nenakladny obraz o zakladnich finanénich
charakteristikach podnik, umoznuji provadét analyzu ¢asového vyvoje financni situace dané firmy,
jsou vhodnym nastrojem prufezove analyzy, tj. porovnavani finanéni situace firmy s financni situaci

podobnych firem, mohou byt pouzivany jako vstupni udaje matematickych modela.

Tyto ukazatele se dale rozd€luji do n¢kolika skupin podle jednotlivych oblasti finan¢ni analyzy:
v Ukazatele rentability

v Ukazatele aktivity



v Ukazatele likvidity
v Ukazatele zadluzZenosti a financni struktury

v Ukazatele kapitdalového trhu

1.6.1. Ukazatele rentability

vvvvvv

prostfedky, popf. mezi ziskem a trzbami. Rentabilita, resp. vynosnost vloZeného kapitalu je méfitkem
schopnosti podniku dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. Je formou vyjadieni miry zisku,
ktera v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu. Téchto ukazatelt se pouziva
pro hodnoceni a komplexni posouzeni celkové efektivnosti a vydélkoveé schopnosti podniku. VSechny
ukazatele rentability jsou vzdy konstruovany jako pomér kategorie ,,zisku“ a kategorie ,,vloZeného

kapitalu®.

1.6.2. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi schopnost podniku vyuzivat vlozenych prostiedki. Mé&fi celkovou rychlost
jejich obratu nebo rychlost obratu jejich jednotlivych slozek a hodnoti tak vazanost kapitalu v urcitych
formach aktiv. Rikaji bud’ kolikrat se obrati ur¢ity druh majetku za stanoveny asovy interval (pocet
obratek), nebo - vyjadieno opacné - dobu, po kterou je majetek v urcité form€ vazan (za jak dlouho
uskutecni svoji pfeménu - méti tedy dobu obratu).
Hodnota téchto ukazatelu se vyjadiuje v jednotkach casu (dle zaméra analytika se muze jednat o roky
¢i kratsi Casové obdobi). Objem obratu se méfi bud’ trzbami nebo naklady za urcité obdobi. Ukazatelu
a jejich modifikaci existuje velké mnozstvi, zde je uveden pouze prehled nékterych :

v Ukazatel doby obratu stalych aktiv

v Ukazatel doby obratu pohledcdvek

v Ukazatel doby obratu zdsob

v Ukazatel doby obratu dluhii

1.6.3. Ukazatele likvidity

Likvidita je nedilnou sloZkou hodnoceni vykonnosti podniku. Pojmem likvidita rozumime momentalni
schopnost podniku uhradit své splatné zavazky. Likvidnost oznacuje miru obtiznosti transformovat
majetek do hotovostni formy. Likvidnost dan¢ho aktiva je tim vétsi, ¢im kratsi doba je nutna k jeho
transformaci na hotovost a ¢im mensi ztratu pfi tom podnik utrpi. Obézna aktiva maji pochopitelné
vysSi stupeni likvidnosti nez stala aktiva. Obézna aktiva se z hlediska likvidnosti ¢leni do tfi skupin:

»  obéznd aktiva s likvidnosti 1. stupné (penize v hotovosti, penize na bézném uctu, kratkodobé

CP a kratkodob¢ vklady)
»  obézna aktiva s likvidnosti 2.stupné ( pohledavky)

" obéZnd aktiva s likvidnosti 3.stupné (zasoby)



Pomérové ukazatele platebni schopnosti odvozuji solventnost, resp. likviditu podniku od poméru mezi
obéznymi aktivy jako nejlikvidngjsi slozkou aktiv a kratkodobymi zavazky (splatnymi do 1 roku).
Poméruji tedy to, ¢im je mozno platit s tim, co je nutno zaplatit.
Ukazatelt likvidity je cela fada, v zasad¢€ se jedna o tyto :

v Ukazatel bézné likvidity

v Ukazatel pohotoveé likvidity

v Ukazatel hotovostni likvidity

1.6.4. Ukazatele zadluZenosti a financéni struktury

Pojmem zadluZenost vyjadfujeme skutecnost, Ze podnik pouziva k financovani svych aktiv a ¢innosti
cizi zdroje (dluh). Podnik vyuziva cizi kapital s tim, ze pomoci né¢ho bude vynos a rovn€Zz vynosnost
celkového vlozeného kapitalu vyssi nez jsou naklady spojené s jeho pouzitim, tj. Grok placeny z ciziho
kapitalu. Cim je zadluZenost v&tsi, tim vétsi je riziko, Ze zavazky nebudou moci byt véas splaceny.
Hlavnim motivem podniku k vyuzivani cizich zdroju pfi financovani sv¢ Cinnosti je skutecnost, ze cizi
zdroje jsou relativné levnéjsi ve srovnani se zdroji vlastnimi. Jejich pouZiti spolu s vlastnimi zdroji tak
umoziiuje snizit primérnou cenu celkovych pouzitych zdroju.
K hodnoceni financni struktury se pouziva n¢kolik ukazatelti zadluZenosti, napft.:

v Ukazatel celkové zadluzZenosti (ukazatel vévitelského rizika)

v Ukazatel financni nezavislosti

v Ukazatel miry financni nezavislosti

v Ukazatel urokového kryti

1.6.5. Ukazatele kapitalového trhu

Soucasti finan¢ni analyzy v podminkach trzni ekonomiky je analyza pomérovych ukazateli opirajicich
se o informace kapitalového trhu. O tuto Cast se zajimaji vSichni potencialni investofi spolecnosti,
zejména pak akcionafi. Jejich primarnim zajmem je, zda jejich investice v podniku zajisti pfiméfenou
navratnost. Pro akcionare jsou dulezité dveé skutecnosti, vyplata dividend a rast ceny akcie, ktera byla
pfedmétem jeho investice. Jednotlivé ukazatele jsou :
»  Ukazatel ‘price earning ratio’ = P/E - vyjadiuje dobu navratnosti kapitalu investovaného do
nakupu akcie. Jde o jeden z nejpouzivanéjSich ukazatelu kapitalového trhu.
»  Ukazatel vyplatni pomér - tento ukazatel informuje o dividendové politice firmy.
»  Ukazatel aktivacni pomér - ukazuje, jaka cast Cistcho zisku byla reinvestovana.
v Ukazatel miry riistu investicniho kapitalu akcionarii - pouziva se jako jeden ze zpusobu pro
stanoveni tempa rustu dividend
v Ukazatel dividendovy vynos - vyjadiuje pomér mezi ¢astkou dividend vyplacenych na 1 akcii a

jeji trzni cenou.
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2. Financ¢ni analyza komerc¢ni pojisovny

2.1. Odlisnost analyzy pojiStoven od analyz ostatnich firem

Zakladni odli$nosti finan¢ni analyzy pojiStoven od analyzy jinych firem ¢i podnikil jsou dany
rozdilnymi prioritami a cily danych subjektii. Cilem kazd¢ firmy je maximalizovat svij zisk, urceny na
potfeby dalsiho pusobeni firmy.

Pojistovnictvi je ve své podstaté nevyrobnim odvétvim, které je zaméfeno na pojistnou ochranu,
tvorbu technickych rezerv, jejich spravu a uziti. Proto je hlavnim cilem kazd¢ pojistovny pokusit se
zmirnit ¢i odstranit disledky zpusobené nahodilymi udalostmi. Z hlediska ekonomického je to
predevs§im vytvareni rezerv z prispévku klienti pojistovny, slouzici k thradé potfeb nebo nahradé
Skod, které vzniknou nahodilou udalosti.

Urcitou cast volnych financnich prostfedki muze pak pojisStovna realizovat na financnim trhu,
umisténi finanénich prostredka je vSak taxativné vymezeno zakonem o pojistovnictvi. Jedna se napf. o
dluhopisy vydané Ceskou Republikou nebo Ceskou Narodni Bankou, dluhopisy vydané bankami,
pokladniéni poukazky, hypoteéni zastavni listy, statni dluhopisy, nemovitosti na tizemi CR, atd...
Dalsi odlisnosti jsou vyznamné rozdily ve struktufe vykazu ziskui a ztrat a v rozvaze pojistovny a
jakékoli jiného subjektu puisobiciho mimo toto odvétvi.

Z téchto odliSnosti vyplyva, Ze pokud chceme provést finanéni analyzu pojistovny, musime pouzit

upravenych pomérovych ukazatela.

2.2. Uzivatelé finanéni analyzy pojistovny

Velmi podstatné je kdo a pro koho je finanéni analyza zpracovana. Soustfedime-li se na Cinnost
v pojistovnictvi, tak financni analyzu provadi napf. dozorci organy v pojiStovnictvi v ramci plnéni
svych funkci, pficemz se opiraji o ro¢ni ucetni uzavérku, zpravu auditora a rizna hlaseni a statistiky
pojistovny. Dalsimi zajemci mohou byt analytici, daiovi poradci, burzovni makléfi, vefejnost...

Finan¢ni analyza mize byt interni a externi, v zavislosti na tom, kdo ji zpracovava. Pojistovny
pouzivaji finan¢ni vnitropodnikovou (interni) analyzu jako nastroj planovani, kontroly a fizeni. Tato je
oproti externi analyze doplnéna o fadu dalSich ukazateli. Externi analyza je urcena pro akcionare,

zakazniky, potencionalni investory a vychazi ze zvefejiovanych uidaji (z rocni ucetni zaverky).

2.3. Finanéni analyza pojistovny

Cilem financéni analyzy pojistovny je zjistit, zda dand pojiStovna ma néjakou slabost ve svém
finan¢nim zdravi, ktera by mohla vést k problémim pojistovny a také urcit i silnou stranku, kterou
muze v budoucnu vyuzit. Cile finan¢ni analyzy firmy a poji§tovny jsou totozné, zkoumaji siln¢ a slabé

stranky dan¢ho sledovaného subjektu.
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Zakladnim nastrojem finan¢ni analyzy jsou pomérové ukazatele, pomoci kterych lze odpovédet na
fadu otazek napf. na likviditu pojistovny, vytvareni se dostate¢né¢ho zisku z aktiv, na otazku kvality
aktiv a jejich zhodnoceni, vynosnosti z investic ...

Dokonala znalost finanéni situace je nutnym predpokladem pro volbu spravné financni strategie kazd¢
pojistovny. Pro hodnoceni finan¢éniho zdravi pojistovny existuji pravni predpisy, podle kterych musi
pojistovny vykazovat stav solventnosti dozoréim organim. Finan¢ni analyza je dopliikem pro
posouzeni financniho zdravi pojistovny. Pouzivaji ji 1 dozori organy, ratingové agentury,
auditofi....Samotny soubor finan¢nich ukazateli vSak nestac¢i k posouzeni finanéniho zdravi
pojistovny. Je tieba pracovat i se statistickymi metodami, sledovat vyvoj konkurence, vyvoj zisku,

aktiv, pfedepsanc¢ho pojistného.... Velmi dilezita je také tloha controllingu a interniho auditu.

Pro finanéni analyzu pojistoven se daji pouzit stejné ukazatele jako pro analyzu finan¢niho zdravi
jakékoli jiné firmy, tj. ukazatele zadluzenosti, rentability, likvidity a aktivity, nc¢které¢ vsSak jen
v omezené mife. Hlavni odliSnosti pojiStoven od ostatnich podnika je také to, Ze pojisStovny neznaji
zcela presné naklady spojené s poskytovanymi sluzbami, a i presto museji stanovit cenu danych
produkti. Dalsim rozdilem je to, Ze pojiStovny musi zvladnout fizeni portfolia pojistek i investi¢niho
portfolia, obé portfolia v§ak podléhaji znaénému riziku. V pfipad¢ portfolia pojistek se jedna o riziko
vzniku Skody, které nelze predvidat a v pfipad¢ investicniho portfolia je zavislé na pohybech

kapitalové¢ho trhu.

2.4. Pomérové ukazatele pojistovny

2.4.1. Obecné pomeérove ukazatele pojistovny

Zakladni pomérové ukazatele testuji tfi aspekty finan¢niho zdravi: rentabilitu, likviditu a finanéni
stabilitu. Pouzivame tyto nastroje :

Ukazatel rentability — Ize jej definovat jako pomér celkového zisku k vysi podnikatelskych zdroju.
Analyza rentability zjiStuje efektivnost vlozenych prostredki. V Eitateli pomérového ukazatele je zisk
(zisk po zdanéni, zisk pred uroky a danémi...) a ve jmenovateli se stfida nékolik udaji v zavislosti na
tom, které vlozené prostfedky analyzujeme. Nejcastéji se jedna o kapital. Ukazatel rentability
v pojistovnictvi je také tfeba modifikovat.

Ukazatel likvidity — je také jeden z vyznamnych pomérovych ukazateli, kterym lze analyzovat
finan¢ni zdravi firmy. Zakladni ukazatele , které patfi do této skupiny jsou ukazatele bézn¢, pohotové
a okamzité likvidity. K vypoctim téchto ukazateli je nutné znat hodnoty kratkodobych zavazkii.
Ukazatel zadluzZenosti — Ize definovat jako pomér cizich zdroju k urcitému druhu kapitalu (kapital,
aktiva). Zadluzenost je kli¢ovym kritériem dlouhodobéjsiho zajisténi likvidity. Cim vétsi je
zadluZenost, tim vétsi je riziko, Ze zavazky nebudou splaceny véas. Pro objektivnéjsi posouzeni

zadluZenosti pojiStovny je tieba pouzit vice ukazateli, a take je tfeba tento ukazatel modifikovat.
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2.4.2. Upraven€ pomeéroveé ukazatele pojistovny

Nekteré upravené pomérové ukazatele je mozno vyuzit jen omezené. Diuvodem je to, Ze Zivotni a
nezivotni pojisténi maji své vlastni charakteristické vlastnosti tykajici se upisovani, odskodniovani,
tvorbé a pouziti technickych rezerv, coz v EU vedlo k odd¢leni jejich ¢innosti a k samostatné ¢innosti
zivotnich a nezivotnich pojistoven. Tyto ukazatele se pouzivaji pro nezivotni poji§tovny, popf. pro

univerzalni pojistovny s pfevahou nezivotniho pojisténi.

Ukazatel 1. Predepsané pojistné netto
Upraveny vlastni kapital

Jedna se o ukazatel pomértujici celkové riziko upisovani dané spolecnosti ve vztahu k jeji kapitalové
vybavenosti. Cim vétsi je hodnota ukazatele, tim vétsi je riziko.

Ukazatel 2.

Piedepsané pojistné netto za bézny rok
Predepsané pojistné netto za predchozi rok

Tento ukazatel srovnava tempo rustu pojistného a jeho kapitalového kryti. Je zfejmé, ze rychly rust

netto pojistného vyZzaduje vétsi kapitalove kryti nez pomaly rist.

Ukazatel 3. Pohledavky z pojisténi
Upravena aktiva

Upravena aktiva se pouzivaji jako ur€ity standard, pouzivaji ho ratingové agentury. Upravuji celkova
aktiva o ty, ktera nespliiuji podminky likvidity. Tento ukazatel je dilezity z hlediska posouzeni

vynosnosti investic a z hlediska fizeni uvéra.

Ukazatel 4. Technické rezervy
Upravenad likvidni aktiva

Ukazatel ovéfuje jak rychle je schopna spoleCnost reagovat na potiebu hotovosti, zkouma tedy
likviditu spoleCnosti ve vztahu kjejim pojistné-technickym zavazkim. Likvidni aktiva jsou
definovana jako kapitalové podily v cizich firmach, dluhopisy a hotovost v trzni hodnoté. Technické
rezervy nezahrnuji matematické rezervy zivotniho pojisténi.

Ukazatel 5.

Zavazky
Upravena likvidni aktiva

Tento ukazatel také jako ukazatel 4 nam pomaha zjistit jak rychle bude spolecnost schopna dostat
svym finan¢nim zavazkim.

Ukazatel 6. Upraveny vlastni kapital
Netto zaslouzené pojistné

Ukazatel vyjadiuje vlastni kapitalovou vybavenost. Je oznadovan jako ..solvency ratio. Cim je jeho
hodnota vyssi, tim vic je kapital dané spolecnosti bezpecny.
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2.5. Rating

2.5.1. Co je to rating?

Rating je komplexni a nezavisla analyza hodnotici dany subjekt a jeho schopnost dostat ve
stanoveném case vSem svym zavazkium. Lze jej také definovat jako hodnotici systém , ktery pomoci
stupnice ohodnocuje investi¢ni kvalitu, stanovuje stupen rizika nedodrzeni zavazku. Je provadén
nezavislou soukromou agenturou - ratingovou agenturou, ktera ud€li danému zkoumanému subjektu
ratingovou znamku. Tato znamka je vyjadfenim schopnosti subjektu plnit své individualni zavazky
(konkrétni dluhové zavazky, tzn. splatit jistinu a urok.). Smyslem ratingu je zprostfedkovat informace
uzivatelum (ptjcovatelim kapitalu) a také na druhé stran¢ zviditelnit pojistovny (klienty). Rating se
Cleni dle n¢kolika hledisek. Jedna se o hledisko ¢asové (kratkodoby a dlouhodoby rating), hledisko
cilového trhu (mezinarodni rating v cizi mén¢, v korunach a lokalni rating). Také se ¢leni dle
dluhového instrumentu (rating smének, emise CP s pevnym vynosem, projektového financovani...) a
z hlediska subjektu (stat, mésto, financni instituce).

V pojistovnictvi se pouzivaji dva typy ratingu:

»  Credit Rating (CR) - je ratingem zavazku subjektu, uvéru nebo dluhové emise. Provadéna
analyza muze byt kvalitativni ¢i kvantitativni v zavislosti na ratingové agentufe, na subjekt je
pohliZzeno prostfednictvim trhu nikoli na zaklad¢ ukazatela a kapitalové pfimérenosti; jsou
zohlediiovany trendy, specifika sektoru a jeji narodni charakteristiky (regulace, limity,
legislativa).

* Financial Strength Rating (FSR) - zkouma financni silu pojiStovny pfi pojistnych
udalostech, zkouma strukturu a kvalitu technickych rezerv, stupen zajisténi a rizikovost

pojistného portfolia.

2.5.2. Rating v CR

Hlavnimi pfednosti ratingové agentury jsou nezavislost a dostatecna analyticka kapacita. Této definici
v soucasnosti pln¢ odpovidaji pouze dvé spolecnosti — obé ze Spojenych statti americkych. Moody's

Investors Service (zalozena roku 1900) a Standard & Poor’s Corporation (zahgjila ¢innost roku 1860).

Na zaklad¢ ziskanych informaci o daném subjektu ud€li prisluSnou znamku, ktera odpovida
rizikovosti firmy - na stupnici od A (nejvyssi kvalita obligaci) do C, popt. D (velice rizikové obligace,
které maji stézi kdy Sanci stat se investicni prilezitosti).

Nejvyssi rating dlouhodobé dostavaji nejvyspélejs§i zemé svéta nabizejici investorum stabilni
hospodarsky rostouci ekonomiku s nizkou inflaci, nezaméstnanosti, vzdélanym obyvatelstvem a
kvalitni infrastrukturou. Zahrani¢ni investofi soucasn¢ maji rovnocenné podminky s domacimi
obchodnimi spolecnostmi a podnikateli. Na opaéném poélu se nachazi zemé s vysokym zadluZenim,

jejichz ekonomika se potyka se zavaznymi problémy a celkovou platebni neschopnosti.
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3. Srovnani jednotlivych pojistoven

3.1. Ceska pojistovna

Ceska pojistovna spravuje pies 13 milioni pojistnych smluv a podle jejich poétu zaujima 59procentni
podil v ramci domacich pojistoven. Trzni podil z hlediska predepsaného pojistného predstavuje
37procent. Celkové piedepsané pojistné Ceské pojistovny dosahlo v roce 2004 vyse 41 miliard korun
a meziro¢n¢ tak narostlo o 3,1 miliardy korun.

Dynamika neZivotniho pojisténi dosahla 6 procent pfi celkovém piedepsaném pojistném ve vysi 25,1
miliardy korun. Na vyvoj hospodariského vysledku m¢l vliv rist vSech hlavnich ukazateli, pocinaje
vynosy z finan¢niho umisténi, pfes provozni vysledek a prodeje pojisténi az po uspésné ukoncené

vnitini transformace spolecnosti.

Podle auditovanych vysledkii se vloni podafilo Ceské pojistovné vytvofit Gisty zisk pievysujici
4 miliardy korun. Vlastni kapital spolecnosti mezirocné posilil o 21 procent na 18,4 miliardy korun, a
to zejména diky pozitivnim hospodaiskym vysledkiim a rastu hodnoty dcefinych spolednosti Ceské
pojistovny dané jejich obchodnim uspéchem. Bilanéni suma Ceské pojistovny dosahla 121 miliard K&

a vyse technickych rezerv 84 miliard korun.

I v uplynulych obdobich Ceskou pojistovnu pfiznivé hodnotily mezinarodni ratingové agentury
Moody’s a Standard & Poor’s. Moody's v roce 2004 publikovala analyzu, podle které si Ceska
pojistovna udrzela rating financni sily Baa3 se stabilnim vyhledem, s tim, Ze tato znamka je podloZena
velmi dobrymi provoznimi vysledky v poslednich letech, zlepsujici se kapitalovou vybavenosti a
silnou trzni pozici Ceské pojistovny Agentura dale ocenila fakt, Ze se Ceska pojistovna bez problémi

vyporadala s nasledky povodni z roku 2002 a vyzdvihla i konzervativni tvorbu rezerv firmy.

Ratingova agentura Standard & Poor’s navic v roce 2004 rozhodla o zvyseni ratingového hodnoceni
Ceské pojistovny z urovné BBB minus (BBB-) na BBB a Ceska pojistovna tak upevnila svou pozici v
nejvysSim tzv. investicnim stupni. V odivodnéni agentura Standard & Poor’s uvadi, Ze za zvySenim
ratingu stoji pfedeviim usp&$né ukonéeni transformace Ceské pojistovny v oblasti klientského servisu.
ZlepSena ratingova znamka je rovnéz podlozena silnou trzni pozici Ceské pojistovny vychazejici z
rozsahlé prodejni sité podpofené ostatnimi &leny finanéni skupiny Ceské pojistovny.

V roce 2004 bylo tempo ristu piedepsaného pojistného Ceské pojistovny vyssi nez celkové za
pojistny trh, ¢imz se zvysil jeji trzni podil v predepsaném pojistném celkem na 36,7 %, v Zivotnim

pojisténi na 36,0 % a v nezivotnim pojisténi na 37,2 %.
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Tab. 2 : Zakladni ukazatele Ceské pojistovny

Zakladni idaje z finanénich vykazu Jednotky| 2004 2003 2002 2001 2000
Celkova aktiva mil. Ké 120 898) 120 655 115 5601 108 626( 97 316
Zakladni kapital mil. K& 2881 3412 3412 3N 3412
Viastni kapital mil. Ki 18 429 15455 15684 11 108[ 10 326
Finanéni umisténi (investice) mil. K& | 111451 106 344) 102 4280 93 027 23 074
Vyse dividendy v KE 670 1178 340 1140 Q
Nerozdéleny zisk mil. K 6 241 4 BEY 42271 1289 2242
(iiS'.‘g;' Fisk mil. ki 4174 3138 4047 4180 4 319
Vykonové ukazatele

Celkovy objem pfedepsaného hrubého

pojistného mil. K& 40970 37875 33280 31036 26911

- neZivotni pojisténi mil. KE 25078 23581 20909 19026 17 533
- Zivotni pojisténi mil. K 15892 14294 12371 120100 92378
Ohjem vyplacenych pinéni v hrubé wysi mil. K 20950 25628 22897 18625 16635
- neZivotni pojisténi mil. K 13991 15 928 14 823 93820 9248

- Zivotni pojisténi mil. Ki 15 959 4700 8 074 9243 7 337
Technicka rezervy celkem mil. KE B3742] 89532 47 854 81055 75163
- rezerva pojistného Zivotnich pojisténi mil. K H0732] 62187] 62276 61613 58885

- ostatni technické rezervy mil. K 24010 27345 25578 19442 16 278
Pofet wyiizenych pojistnych udalosti fis. ks 1481 1 261 1286 1298 1251
Pofet uzavfenych smiuv *1) fis. ks 13315 13897 14282 11187 11013
Pomérové ukazatele
ROA %% 3.5 2.6 3.5 3.8 4.4
ROE o, 227 20,3 250  arEl 414
‘lastni kapital na akcii v KE 6182 4 529 4507] 3256 3026
Fisk na akcii v KE 1400 920 1 186 1228 1265
Pladepsané pojistné/poéet zaméstnanct mil. KE 6.6 5.8 5,2 5,0 4.1

zdroj: vyrocni zprava Ceské pojistovny za rok 2004

3.1.1. Finanéni vvsledky

Hospoddisky visledek — rok 2004 znovu potvrdil vysokou ziskovost Ceské pojistovny. Zisk po
zdanéni ve vysi 4 175 mil. K& opét fadi spolednost mezi nejvice ziskové spoleénosti v Ceské
republice. Na vyvoj hospodarského vysledku mél vliv rust vS§ech hlavnich ukazateli — vynosu z
finan¢niho umisténi, provozniho vysledku i prodeje pojisténi. Celkova bilan¢ni suma spolecnosti
dosahla vy$e 121 mld. K&. Zdikladni kapitdl spolecnosti a fondy v roce 2004 Ceska pojistovna
vykazuje zakladni kapital ve vysi 2 981 mil. K¢. Pohleddvky se mezirocné snizily o témér 30 % na 5,5
mld. K¢. Pokles nastal jak v pohledavkach z pfimého pojisténi a zajisténi, tak i v ramci ostatnich

pohledavek. Tento pokles poukazuje na efektivnéjsi proces vymahani pohledavek. Zdvazky - objem

zavazki spoleénosti se v roce 2004 zvysil zhruba 0 25,6 % na celkovou vysi 15,3 mld. Ké&. Cista vyse

financniho umisténi k 31.prosinci 2004 €inila 111,5 miliardy korun, coz oproti roku 2003 predstavuje

narust o 5,1 miliardy korun.
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Ceska pojistovna v roce 2004 rozhodla o slouéeni Penzijniho fondu Ceské pojistovny a ABN AMRO

penzijniho fondu. Pocet jeho klientu presahl 770 tisic a objem spravovanych aktiv se vySplhal na 22,5
miliard korun. V roce 2004 také piedstavila Ceska pojistovna novy produkt Slunicko, za ktery ziskala
na veletrhu Penize vyznamné ocenéni od odborné poroty a ktery se stal rovnéz nejlépe hodnocenym
produktem Zivotniho pojisténi pro déti v soutézi MasterCard Banka roku 2004. Ve stejné soutéZi

vyhrala tato spole¢nost kategorii Pojistovna roku 2004.

3.1.2. Postaveni na trhu

vvvvvv

desetileti. I pfes velmi silnou konkurenci pojisténi prodavaného prostfednictvim poboéek velkych
bank se podafilo diky vétSimu mezirocnimu narustu predepsaného pojistného 11,2 % oproti 7,5 %
narastu trhu, zvysit podil na trhu z 34,8 % na 36,0. Meziroéni narust piedstavoval u Ceské pojistovny
42.9 % oproti 10,5 % dosazenym v ramci CAP. V roce 2004 dosahla Ceska pojistovna v Zivotnim
pojisténi predepsancho pojistného ve vysi 15,9 mld. K¢, coz je o 11,2 % vice nez v predchozim roce.
Velmi vysoky narust, diky kterému Ceska pojistovna zvétsila sviij trzni podil, je zpusoben zejména
velmi uspésnym prodejem nového flexibilniho produktu DYNAMIK, jehoz prodej byl zahajen v roce
2003. Prodeje tohoto produktu v dal§im roce vzrostly na trojnasobek. Nova produkce Zivotniho
pojisténi, vyjadiena v kusech uzavienych smluv vzrostla oproti roku 2003 o 82 % predevsim diky
zminénému prepracovavani starych smluv. Vynikajiciho vysledku bylo dosazeno také v produktech
urazového pojisténi a pripojisténi, kde prodeje oproti loniskému narostly v kusech na vice nez
dvojnasobek.

Ceska pojistovna i nadale usilovat o udrzeni dominantniho postaveni na trhu a to jak v oblasti
nezivotniho pojisténi, tak i v pripadé zivotniho pojisténi a zaroven pfi tom zvySovat hodnotu
spolecnosti. Ve stfednédobém horizontu do roku 2007 je planovano udrzeni ¢i mirné zvySeni
stavajicich trznich podili jak v Zivotnim, tak i v nezivotnim pojisténi.

V roce 2005 planuje Ceska pojistovna piedepsané pojistné v nezivotnim pojisténi piesahujici uroven
26 mld. K¢ a v zivotnim pojisténi presahujici uroven 16 mld. K¢. Zisk spolecnosti je planovan ve vysi

pfesahujici 3 mld. K¢&.

3.1.3. Zajisténi

Hlavnimi partnery Ceské pojistovny v oblasti zajiténi jsou nejvyznamngj$i a nejvétsi svétove
zajiStovny. Riziko je u nich umistovano ¢aste¢n¢ primo, obvykle vSak prostfednictvim renomovanych
maklérskych firem. Pfi vybéru partnertl v zajisteni je kladen velky diiraz na solventnost a finanéni silu
jednotlivych zajistoven. Volba zajistovny je dale podminéna vysledkem jejich ratingového hodnoceni,
dlouhodobou stabilitou, kvalitou poskytovanych sluzeb, jejich obchodni strategii a mirou jejich ochoty
poskytovat Ceské pojistovné odbornou podporu a poradenstvi. Ceska pojistovna zalozila v poloving

roku 2004 zajistovnu CP REINSURANCE COMPANY Ltd. se sidlem v Nikosii v Kyperské
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republice. Je 100% dcefinou spoleénosti Ceské pojistovny. Primarnim obchodnim zamérem zalozeni
této spolednosti je poskytovat zajisténi spolednostem ze skupiny Ceské pojistovny, priéemz do

budoucna je mozn¢ dalsi rozsireni obchodnich aktivit.

3.2. Pojistovna Kooperativa

Kooperativa si upevnila postaveni druhé nejlepsi pojistovny v Ceské republice, tempo rastu vykazala
firma tfikrat vyssi nez pojistny trh jako celek. Dynamicky rast firmy provazelo loni zdvojnasobeni
jejiho zakladniho kapitalu na dvé miliardy K¢. Velmi dobrého vysledku dosahlo predepsané pojistné
v oblasti zZivotniho pojis§téni — vzrostlo loni o 21 procent na 5,5 miliardy Za jeden z klicovych
momenti roku 2004lze povazovat uspé$né prevzeti a zallenéni neZivotni asti Pojistovny Ceské
spofitelny a navazani strategické spoluprace s Finanéni skupinou CS.

Velmi dobrych vysledkt dosahla i matefska spolecnost — Wiener Stddtische Allgemeine Versicherung
AG. Za velmi vyznamnou udalost 1ze povaZzovat to , Ze koncern Wiener Stidtische, ktery je jednou
z nejvetsich pojistovacich skupin v Rakousku, ziskal loni od prestizni agentury Standard & Poor’s

rating A se stabilnim vyhledem

3.2.1. Finanéni vvsledky

Hruby zisk 765 milioni K¢, pfedpis pojistného 24,2 miliardy K¢ Kooperativa dosahla prirastku
pojistného o vice nez tfi miliardy K¢, Podil na trhu vzrostl na 21,7 % Kooperativa si upevnila druhé
misto na trhu a poprvé presahla 20procentni trzni podil , pfedepsané pojistné v zivotnim pojisténi 5,5
miliardy K¢ - Kooperativa se poprveé v historii dostala na druh¢ misto v Zivotnim pojisténi, trzni podil
vzrostl na 12,35 %. ZvySeni zakladniho kapitalu na dvé miliardy K¢ Kooperativa roste velmi
dynamicky, proto v roce 2004 zdvojnasobila sviij zakladni kapital.

Zvyseni zakladniho kapitalu na dvé miliardy K¢ Kooperativa roste velmi dynamicky, proto v roce
2004 zdvojnasobila sviij zakladni kapital. Rating A s pozitivnim vyhledem Wiener Stadtische Group,

jiz je Kooperativa soucasti, ziskala v roce 2004 od Standard & Poor’s rating A s pozitivnim vyhledem.

Celkovy objem predepsaného pojistného Kooperativy dosahl v loniském roce 24,2 miliardy korun, coz
znamena mezirocni zvyseni o témer 21 procent. Velmi dynamicky opét rostlo Zivotni pojisténi, které
vykazalo zvyseni o pétinu na 5.5 miliardy korun. Je zjevné, z¢ obyvatelé CR kladou na pojisténi
svého zivota a zdravi stale vétsi daraz, ale vyuzivani Zivotniho a dichodového pojisténi se zatim jen
velmi pomalu priblizuje standardu vyspélych zemi EU. Pfedpis v nezivotnim pojisténi stoupl o vice
nez 20 procent (pfi zapoitani pojistného pievzatych kmeni PCS) na 18,7 miliardy korun. Kooperativa
prirastkem predepsaného pojistného — vice nez ¢tyfi miliardy K¢. Zisk Kooperativy dosahl rekordni

vySe 765 milioni korun pred zdanénim, coz znamena mezirocni narust 11,9 procenta.
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3.2.2. Postaveni na trhu

Vlastni narist pojistného a pievzeti kmena PCS upevnily Kooperativé druhé misto na trhu s
kontinualné rostoucim trznim podilem, ktery na konci roku 2004 dosahl 21,7 procenta oproti roku
2003 kdy to bylo 19,1 procent. Kooperativa se v pololeti roku 2004 dostala v predepsaném pojistném
na druh¢ misto na trhu poprvé ve své historii rovnéz v oblasti Zivotniho pojisténi a tuto pozici posilila 1
na konci roku a dosahla trzniho podilu 12,4 procenta ve srovnani s rokem 2003 ( 11procent). Tradiéné
silnou pozici si firma udrzela v oblasti nezivotniho pojisténi, a to zejména v oblasti pojisténi velkych
podnikatelskych a prumyslovych subjektt, v roce 2004 byl podil na trhu 27,8 procent, v roce 2003 se

jednalo o 24,7 procent.

3.2.3. Zajisténi

Struktura zajistného programu je peclivé posuzovana a odsouhlasena ratingovou komisi skupiny
Wiener Stidtische s dirazem na schopnost zajistitelu dostat svym zavazkim. Klicovym parametrem
bylo ratingové hodnoceni agentury Standard & Poors a Kooperativa se nadale orientuje na spolupraci
se zajistiteli, jejichz ohodnoceni je minimalné na urovni ,,A”. Vedoucim zajistitelem v¢tSiny programu
je druha nejveEtsi svétova zajistovna Swiss Re, dal§imi dalezitymi zajistiteli jsou napf. Munich Re, GE

Insurance Solutions, Hannover Re, Partner Re a XL Re.
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Zavér

Se vstupem Ceské Republiky do Evrposké Unie se kladou stale vétsi naroky na kvalitu podniki a také
na kvalitu podnikového managementu. Predpokladem uspé$ného finan¢niho fizeni a také jeho
dilezitou soucasti je finanéni analyza. Smyslem financni analyzy je poznani financniho zdravi

podniku a najit jak slaba, tak silna mista v ¢innosti podniku. Je tfeba vSak zduraznit, ze kvalitni

finan¢ni analyza se neobejde bez podrobné znalosti situace firmy a jejiho okoli.

Cilem této prace bylo srovnani pomérovych ukazatelii pojistoven. S pouzitim odborné literatury jsem
v teoretické casti prace predstavila zaklady financni analyzy podniku, se zaméfenim na poméroveé
ukazatele. V druh¢ casti jsem se zaméfila na odliSnosti ve finanéni analyze u pojistoven. V posledni
casti seminarni prace jsem se pokusila zohlednit finanéni vysledky dvou srovnavanych poji§toven —

Ceské pojistovny a pojistovny Kooperativa.

Cilem prace bylo pracovani s jednotlivymi pomérovymi ukazateli, pokousela jsem se o toto srovnani,
avsak k této tématice nejsou dostupna néktera data pojistoven, tudiz jsem z tohoto diivodu nemohla
porovnat pojistovny a jejich ukazatele finanéniho zdravi. Pokusila jsem se je porovnat z hlediska

postaveni na trhu, podilu, ktery na pojistném trhu zaujimaji, z hlediska zisku, zajisténi a ratingu.

Vysledkem mého hodnoceni je to, Ze obé dvé srovnavané pojistovny maji velmi silné postaveni na
pojistném trhu. Trzni podil z hlediska pfedepsaného pojistného Ceské pojistovny piedstavuje
37procent, timto se Ceska pojistovna stava uz po nékolik let lidrem trhu a pojistovna Kooperativa
zaujima druhé misto, jeji podil je 21,7 procent. Zisk Ceské pojistovny za rok 2004 pievysoval castku 4
miliardy korun, v pfipadé¢ Kooperativy se jednalo o zisk 765 milionti korun. U obou srovnavanych
pojistoven doslo beéhem roku 2004 k rastu kapitalu a ke zkvalitiovani svych sluzeb klientim. Ob¢ dvé
pojistovny jsou hodnoceny ratingovymi spoleénostmi, Ceska pojistovna ziskala vroce 2004
ohodnoceni BBB se stabilnim vyhledem do budoucna a pojistovna Kooperativa je dcefinou
spole¢nosti Wiener Stédtische Allgemeine Versicherung AG, ktera ziskala ratingovou znamku A. Ob¢

pojistovny maji takeé velmi dobré zajisténi zahrani¢nimi subjekty.
Z téchto informaci si dovoluji konstatovat, ze ob& spolec¢nosti vykazuji dobré financni zdravi i

prestoze se mi nepodafilo porovnat jejich pomérové ukazatele z divodu nezverejnéni nékterych dat

potfebnych pro finan¢ni analyzu.
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Prilohy:

Tab. 1: Vyvoj piedepsaného pojisténi Ceské pojistovny
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Tab.2: Pramérna vyse zakladniho kapitalu v letech 1995 — 200 Ceské pojistovny

zdroj: www.cap.cz

Tab.3: Vyvoj predepsaného pojistného v letech 1995 — 2004 Ceské pojistovny

zdroj: www.cap.cz
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Tab. 4: rozvaha Ceské pojistovny

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 31. prosinci 2004
Pojistovna: Ceska pojistiovna a.s., Spélena 16, Praha 1
ICO: 45272956
v tisicich K&
Legenda Mirulé cbadobi BéZné obdobi
I. Technicky Géet k neZivotnimu pojisténi X X
1. ZaslouZens pojistné, ofisténg od zajisténi: 20 980 353 15 404 168
3} hrubé pojstng, Sista wyie 21321 828 14 286 703
3a) predepsane hrubé pojising 235143 25077 836
ah) pojistné postoupens zajistovaisiim 2 250 384 10791133
&) Zména stavu rezenvy, Gisia vyse 341 376 -1 117 465
ba) zména stavu hrubé wyse rezervy na nezasluens pojisme 132 054 -343 450
bb) zména stavu rezzrvy na nezasloufend pojsing, podil za Stovateld 5422 774 007
2. Prevedens vynosy z financniho umisténi (investic) z Netechnickeho UStu (polozka NG} 347 822 757 111
3. Ostatni technicke vynosy, ofisténé od zajisteni 55 Ta0 324 008
4. Maklady na pojistna plnéni, ogisténe od zajistent: 11 894 014 8 542 035
3} nakiady na poiising pnéni 11530 847 9857011
aa) hruba vyie 15928 273 13 881108
ab) podil zsjiEfovateld 4138 826 4034 004
b} ZMEna SiavU rezervy na pajising pinéni 104 264 -1414 975
ba) hruos vyee -4 711 466 146 TEG
b} podil z3jisfovateld 5015830 1561 762
5. Zména stavu ostainich technickych rezerv, ofisténe od zajisténi (+-) 206 070 196 744
E. Prémie a slevy, oéisténé od zajisténi 72773 18 081
7. Lista vySe provoznich nakladi: 5187 083 5830352
3} pofizovaci naklady na pojismé smlowwy 3220830 4 082 614
b} zména stavu fasovE roziSenych pofizovacich nakladd (+-) -6 001 M7 247
=) spravni regie 2321 388 2 705 208
) provize od zajistovatell 3 podity na Zscich 07 064 1144 714
8. Ostatni technické naklady, ofisténé od zajisténi 1 436 896 1 335 030
5. Zména stavu vyrovnavaci rezervy (+-) 302 836 190 903
|1|1|}1 Tezisnuéetﬁlstatek [wysledek) Technickeho 0ctu k nezivotnimu pojisténi (polozka 2994 486 431874
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Legenda Mirwilé cbdobi Bézne obdaobi
II. Technicky aéet k Zivotnimu pojisténi X X

1. ZaslouZené pojistne, ofisténé od zajisténi: 14 282 539 14 849 412
3} predensané hrube porstng 14 293783 15302 141
b pejisiné postoupsné zsjisfovatelim 7 83T 1125 763
<) zména stavu rezeny na nezasloutens pojising, oéStena od zajistént (-] 3807 83024
2. Wynosy z finanéniho umisténi (investic): 50 427 098 5042 408
) winosy z podil] se viaSnim uvedenim tich, kierd pochdzsli z ovladanych osob 83 268 73233
:ng"z:;i?s}:jr;:;;rf:::ﬁ;:lse"l (imestic), se mei3Stnim uvedznim tich, kisrd 5 130 256 4897 138
aa) wynosy z pozemkll 3 staveh {nemovitosti) 253 338 264 738

bb) wynosy z ostainich nvestic 4 776 847 4 332 307

d} wynosy z realizace finanénibo umisiéni (investc) 45733 344 1312040
3. Pfinistky hodnoty finanéniha umist&ni [investic) 2 36103 4 532 144
4. Ostatni technicke vynosy, ofisténe od zajisténi 85801 101 441
5. Naklady na pojistna plnéni, ogisténe od zajistent: 9 BET T4Z 15 435916
3} nakiady na pojising plnéni 909 383 15 744 558
3a) hrubd wyse o 280 383 15 8508 370

ah) podil zajisfouatell 0 214 812

b} Zména stavu rezenvy na pojistnd pinéni -32 151 -305 642
ba) hruba wyse -32 151 156 263

bb) podil z3jisfovateld 0 487 005

&. Zména stavu ostatnich technickych rezery, ogisténa od zajisténi (+-): 559 458 - 31849
3) rezenvy v Zivotnim pojisséni: 1 544 -2 288025
aa) hruioa vyse 91 544 -2 280025

b} ostaini technické rezenvy, ofiEné od zajsteni 487 924 970 534
g. Lista vie provoznich nakladi: 3037 114 3 576 976
3} pofizovaci naklady na pojisie smlowwy 1840 328 2 J50 708
) sprani redie 1337 209 1415578
d) provize od zajiftovateld 3 podily na Ziscich 23 08 400
9. Maklady na finanéni umisténi (investice): 45 483 618 2162 824
3} nakiady na sprévy finanéniho umistini (investic), vietng (rokd 2433 503 1447 204
<) naklady soojené s realizaci finaninihe urnisténi {investic) 42030025 715 520
10. Ubytiy hodnoty finanéniho umisténi (investic) 4532 905 1939 429
11. Ostatni technicke naklady, ocisténe od zajisténi 167 408 23 458
13. Mezisouget, zustatek [wisledek) Technického Gt k Zivotnimu pojisténi [polozka 1.2 2613 286 3615285

25




Legenda Mirule chdobi Bazne ohdobi
Ill. Netechnicky uéet X X

1. Vysledek Technickeho GEtu k nezivotnimu pajisténi (polozka 1.10.) 2224 486 431874
2. ysledek Technickeho GEtu k Zivotnimu pojisténi (polozka 11.13.) 2613288 3615285
3. Vynosy z financniho umisténi (investic): 27773020 1735322
3] wjnosy z podill se 2viaStnim wwedenim tch, kierd pochazsl z ovladangch osob 23400 116 B42
Eq.;m;z;;if}?ﬂl;;clmgilﬁ:r:“w"l (imvestic), se zviastnim uwedenim t2ch, kiers 1301 314 1671870
bb) wincsy z ostainich investic 1201 314 1671878

) wynosy z realizace finanéniho umisiéni (inveskic) 20 548 207 53 405
5. Maklady na financni umisténi (investic): 26 626 825 636 233
3} naklady na spravy finanéning umisténi (nvestic), vieing Grokd £33 713 A6% A5
=) naklady spojene s realizaci financniho umisténi (investic) 043113 -27 628
ga-l;;z:;ﬁﬂ;g:'fiizl.g?anénho umisténi {investic) na Technicky ucet k nezivotnimu 397 829 757 114
7. Ostatni vjnosy 549 351 446009
&. Ostatni naklady 1721815 649 953
9, Da z prijmi z bE2né dinnosti 1381188 1335346
10. Zisk nebo Zrata z b&ne Ginnosii po zdanéni 3142002 2 286 057
11. Mimoradne naklady 4 337 34 7
12 Mimoradng vynosy 22905 1949 504
12. Mimeradny zisk nebo Zirata 18 365 1914 710
15. Ostaini dané neuvedens v predehazejicich polozkach 23 M5 25978
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 3137845 4174739

Zdroj: www.cpoj.cz
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Tab. 5: Rozvaha Ceské pojistovny

ROZVAHA

k 31. prosinci 2004

Pojistovna: Ceska pojit'ovna a.s., Spalena 16, Praha 1

ICO: 45272956
v tisicich K&
Legenca Mirasié obdosl ~rubd viie Uprana [« FREATT
F ] L.
I SKTIVA X X X X
E. Désuhodoby metmoing majedsk, z foha: ellan2 2086 ETL 1022242 1033 282
. Finandni umicidni {Invesiioe) 108 343 g22 111 460 E18 [+ 141 ££0 816
|. Pogemky a slasby (removhestl, 2 iohe: E523033 7 080 561 [ TOoEst
| |:: orowoznd namoviost 4ZEDD 3E B2 o 35EI5
Il. Firanini umisiénl v podrikateiskich s=skupsnich 6 265 640 22 237 e o 22 227 915
1. Pocily w cwiddangch oschach 0 526 740 17 E25 415 o T EZS 413
I Dhunows cannd papiny vycans cvddangmi oscbami a pdj2ky idmhe osobdm E1474 711 4553 574 o
3. Poclly = podsiatgm sivem 154 183 48 523 o 455323
1. Jindi fimanind umisién B3 456 505 52 208 533 o B2 202 632
1. Akcle & cstainl OF s proménlsdm vinosem, csiaml pocily g4s8 121 22 337 102 o 232 237 902
2. Dluinove canné papiny £8 550670 44750554 o 44 230 e54
3. Fimardnd umisténl v investiinich sdrubenich TE B0 a o [
4. Ceslain I:IIEI.CE;.' Eari-d-) 3580 9= o 3930 532
=. De=poafa u finantnich Instiuc S &3 13747 176 o 0747 175
E.. Cestainl fimaninl umisién) 1145 BOD 542 T o 942 OB
', Depoztis gl akthnim zaiisnl E643 &7 o 3407
D. Finandnl umnisiéni Svolnis pollEiinl, ja0 pocteam Investiinino rzlka pojkinik 134110 148 263 [ 143 268
E_DluZnio TE0 22 16 702 £&1 1@ 180 &77 6 621 574
|. Pohiedayiky £ operac pfiméne poflsidn| £ 283 5461 Z7 1E10s=8 335072
1. poilsinicl, z ok & B07 B30 5132 885 1785 447 3336 5
|:|: owidcand csoby 133 335aM o 335508
2. maklafs, T toha: £339 38 BOS 22 111 14452
|:: o=icand csoby 34 i [ [
Il. Fohieddviy 2 opsmc] za|kdnl, 2 tho: 1250738 £33 20 4B E4E £74 562
) oeidcand osoby 2127 17 355 o 17 355
o} os0by, ve Kerich mé Gosmi jednoka podstatny vike 3354 ] 0 o
Ill. Temaim| pohlecavisy, Z oha: 1843308 10097 372 8321 E74 B3& 235
5} owidcand osoby 32565 ZE 540 [ 55E40
o} os0by, ve Kerich mé Gosmi jednoka podstatny vike £t 3 0 o
F. Dohalnd akbva SBET BIE I P4 200224 1617 303
||- Dioguhotiobs hmaomy majeser, [iny red pozemiy 8 sty (nemoviost), 8 zaschy 1887 &55 3402 514 2002 44 i 3% B73|
|I|. Hotoarst ma 0f%ech U finantnich insttuci A hotowosst ' pokladng 212295 117 3857 o 117 287
|III. Wiasinl akcle nebo wiasnd zafimnl [sts, viasinl obchodnl podity 1778 117 ] o [
|I'.-'.Jra aktha 45 i3 [ 43
3. Ffachodns B26r akily 1 74 BER 1 228 £E2 = 1 22% 462
|I. Hatdhis droky a rdj=mng 93 980 38 645 o 33Ee4B
1. Codicd=ré pofecrencl naklacy na poilsing smicuyy, ¥ o cdddiend: TES 592 o G52 745
| |:~: ¥ nedtvotie polsténl 7oz sz o e
Il. Ssmain| pischocré Oity akdv, z woha: 240 BBD E38 053 o B3= 055
| | |:: dobadns polodky akivn Lalkery IB0 251 o 2530 261
AKTIVA CELKEM 120 254 TE} 134 904 53 13208 181 120 e=8 832
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A &

Legenda kinue oodobi Sdidné pbdobl

Il. PASIVA X X
4. Viastnl kaplal 16 456 014 18 433 288
|. ZAksdnl kaphal, 2 ionc: 349231 2950563
o} slasinl akcle nebo wiasTd zadmnl [kty, -.ra:l.r-.l :-:-c-.:-cr.-l pocily {s wvedenim jejich  jmenoie L :

nocnoty, nabo nemealH e hodnoty, 5 uvedenir ljich bl hodnoty

I Catainil Kupiioye fonidy 1731107 4 305755
. Rezeranl fond a cestami fondy e zizky 2 S04 255 725 EEY
vl Marczddieny Zisk minuidng Gleining chdokd neSo neutrAzEnd s minulsho 0ieinine chdokd 4EE5 413 E241 T
WIL Zisk reebo Zirdta bidndne fetnine ohdok 3137 s 4174 783
E. Podfizend pasha 2 E00 D20 2 60D 00D
C. Teohnlokd rezsrvy BE 32 428 89 T4z 402
1. REzers ra necasioud=né pojlsing § 388 Oa7 4 {ET E38
3 | U vite 5558343 531403
o} ol zaghtovatsid &) =i B0e -1&02 671
2. A=persa polsmého Hvoinich pojdadn B2 187 264 EBTI B4
5 | iU vt B2 187 24 Ly =
3. RErerds na pojisind pindn 13 212 338 11452 T
a5 | o vy 15 206 &= 15502 78]
o} pod Iza.l:l:-al:fl:-l -2 054 553 -4 130 018
4. A=zerss na premie & skevy B34y &4 7T
|:: bl vids @345 &4 TH
= e gy Z 450 M0 2 B30 519
|:|:'|'|.I:h! vyt 2 450 M0 230519
E. A=zerss pojsmého nedivomich poilshénl 34 450 20743
|:|:'|'|.I:h! Vil 34450 40743
7. Jng technickd pepEny S E36 320 £ 152 285
|:|: Forund vy 5236920 E 152 285
D. Techinlokd rezsrva na Hvoinl popsting, a1 neslbslsm Investiéning nzka pojlcing 1241189 142 258
| | |:|: Forund vyt 134110 145 225
E_Fazervy na octabnl rizika a zirkly 288 EBD TEE T4
1. Aezeras ra dlichody & podobee zavazry - 15 £54
Z. Rezerss na dand ETODE53 BE= 583
. Osiainl rezersy 15000 TE 104
F. Depodts pfl pachmim zapitial 3118 i
o vEfibsls 3181 B30 12832 481
|. Z¥vazky r operaci phimena poliiadnl, & oo 2 EBb 306 2325021
| oreiddand osoby 20510 35538
b} osoiy, ve Kerjch méd ddeni jadnofka podstaing vile L£52 [w
Il. Zdvazky z cperacl zakidnl, 2 toha: TET 45 TTS B3
| |:|: oreiddand ooty | dTS BB
' Distain| rhvazky, z who: E 957 855 B BOZ 352
3 | daftove avarky 8 phvarty pe socliniho zaberpefen| 102046 22EEM
b} oreiddans osoby EE TR 122 481
o} osoity, we kerjch méd ddenl jednofka podstaing vl 135 8
H. Pechodna odly pachy 2 788 B33 2882 324
1. Wydaje pfiitich obdobl a vinosy pfiSHoh chaobd 1140 226 1202799
Il. Cetainl pi=chodné Oty pasiy, Zohao: 1 848 237 1 253 EB5
| | A} donadnd poicdky pasiim 1 648 237 1 253 EB5
PASIVA CELKEM 120 a&4 723 120 B28 452

Zdroj: www.cpoj.cz
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Prilohy pojistovny Kooperativy a.s.

Tab. 6 : Vykaz zisku a ztrat Kooperativy a.s.

l Technicky uéet k nezivotnimu pojisténi (v tis. K) 2004 2003 2002
Predepsané hrubé pojisié 18705877 15518072 13313217
Pojistné postoupené zajitfovatelum 5436018 4860648 5542470
Iména stavu hrubé vyée rezervy na nezaslouzené pojisié 619764 560 889 57523
Iména stavu rezervy na nezaslouzené pojising, podil zajitfovately -142 245 -470 590 103 061
Laslovzené pojistné, ociitené od zajisténi 13747378 9625945 7816285
Ptevedené vynosy z finanéniho umisténi finvestic) z netechnického Gétv 317 363 182 491 201 501
Ostatni technické vynosy, ofiiténé od zajiténi 183 315 546 051 549974
Nékledy na pojistnd plnéni, hrubd vyse 10049870 11139229 13206 319
Podil zajistovateli na nékladech na pojistnd plréni 2050506 5810544 8747027
Iména stavu rezervy na pojisind plnéni, hrubd vyse 240144 3626014 6853485
Podil zajistovateli nar zmeéné stavu rezervy na pojisind plnéni 042336  -3888203 6104698
Naklady na pojising plnéni, oéisténé od zajisténi 8281844 5590874 5208079
Imény stavu ostatnich technickych rezerv, oéiiténé od zajisténi 32993 -48 630 45195
Prémie a slevy, odisténé od zajisténi 64 528 53795 62 361
Pofizovaci naklady na poiistné smlouvy 2427995 1923860 1677685
Iména stavu éasové rozlisenych pofizovacich ndklado 18774 -78 041 3 580
Sprémi rezie 2116264 1549517 1442031
Provize od zajitfovatelu a podily na ziscich 1178909 1072082 1718933
Cista vyse provoznich nakladu 3346576 2323254 1404363
Ostatni technicke naklady, oéisténé od zajiiténi 1886 951 1865137 1690874
Iména stavu vyrovnavaci rezervy 160 577 2105 -137 857
VYSLEDEK technického Gétu k nezivotnimu pojisténi 540 573 567 952 294 745
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Il. Technicky déet k Zivotnimu pojiiténi (v tis. Kg) 2004 2003 2002
Predepsané hrubé pojistné 5461 060 4 505777 3055817
Pojistné postoupené zaijistovatelom 37 163 55 996 329 574
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajitfovateld -81 629 208 197 144 698
Zasloviené pojisiné, ofisténé od zajisténi 5342 268 4241584 2581545
Wynosy z podili se zddsnim uvedenim téch, které pochdzeji z ovlddanych escb 25762 696 539
Wynosy z ostamich finanénich umisténi (investic), se zvidtim uvedenim tach,

které pochézeji z ovladanych osob, v fom: 338 555 248 430 190 891
- Vynosy z pozemki a staveb — nemovitosti 15791 15 502 15 278
- Vynosy z ostatnich investic 322764 232928 175 612
Zmény hodnoty finanénihe umisténi (investic) 28 382 50 856

Wynosy z reclizace finanéniho umisténi (investic) 442 292 580194 583 088
Vynosy z finanéniho umisténi 834 991 880178 795913
Priristky hodnoty finanéniho umisténi (investic) 0 1165 0
Ostatni technické vynosy, oéiiténé od zgjisténi 29 580 109 441 28 119
Néklady na pojisimé plngni, hrubé vyse 665 278 412053 339 448
Podil zajisfovetel na ndkladech na pojisié plnéni 8 356 48 355 49 684
Zména sfavu rezervy na pojising plnéni, hrubé vyse 59 223 63912 119 257
Podil zajisfovateld no zméné stavu rezervy no pojising plnéni 7 345 -12 663 33 958
Naklady na pojistna plnéni, otisténé od zajisténi 723 490 440 273 355 063
Zména stavu rezervy v Zivomim pojitténi, hrubd wie 2994 431 2262 229 1376 035
Podil zajistovetels na zména stavu rezervy v Zivotnim pojitténi 15 268 12 547 2 405
Zména stavu ostaini technické rezervy, ofiiténé od zajistén 154 372 7539 11 784
Iména stavu ostatnich technickych rezerv, otisténa od zajiiteni 3133535 2257 221 1379 99
Prémie a slevy, otisténé od zajiiténi 15 432 1371 5423
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 1216 155 1 456 623 1 050 077
Zména stavu éasové rozlisenych pofizovacich nékladi -24 745 -211 593 -143 506
Sprévni rezie 270 489 403 207 314 663
Provize od zajistovatelo a podily na ziscich -1 126 -32 457 220 851
Cisté vyie provoznich néklado 1463 025 1680694 1000 383
Néklady na spravu finanéniho umisténi {investic), véatng droko 7 932 4303 3 566
Zména hodnoty finanéniho umisténi (investic) 13 962

Néklady spojené s realizaci finanéniho umisténi (investic) 445094 590010 584 326
Naklady na finanéni umisténi (investice) 466 990 504313 588 332
Ubytky hodnoty finanéniho umisténi [investic) 610 139 671
Ostatni technické naklady, ofisténé od zajisténi 143 495 137 418 105 754
Pievod vynosi z finanéniho umisténi (investic) na netechnicky véet

Vysledek technického vétw k Zivotnimu pojisténi 260 262 120 939 39 960
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M. Netechnicky oéet (v is. Ké) 2004 2003 2002

Vysledek technického Gétu k nezivotnimu pojiiténi 540 573 567 952 294 745
Vysledek technického 0étu k Zivomimu pojisténi 260 262 120 939 39960
Vynosy z podilt se zviésinim uvedenim téch, kieré pochézeji z ovladanych osob 9213 29633 16175
Wynosy z ostatnich finanénich umisténi (investic), se zvléétnim uvedenim tach,

které pochazeji z ovladanych osob, v tom: 293 099 179703 207 713
- Yynasy z pozemky a staveb - nemovifosti 49 664 48 402 45638
- Wynasy z ostatnich investic 243 435 131 301 162 075
Imeény hodnoty finanéniho umisténi {investic) 118 329 40 886 200 008
Wynosy z redlizace finanéniho umisténi (investic) 2245098 4806 542 2994058
Vynosy z finanéniho umisténi (investic) 2 665 739 5056764 3417954

Prevedené vynosy finanéniho umisténi (investic) z technického Gty

k Zivotnimu pojisténi

Néklady na spravu finanéniho umisténi (investic), vietné drok 28 068 33359 34 637
Iména hodnoty finanéniho umisténi (investic) 76 367 35438 184 763
Néklady spojené s realizaci finanénhe umisténi (investic) 2 243 941 4805276 2997054
Naklady na finanéni umisténi (investice) 2348 376 4874273 3216454
Pieved vynoso z finanéniho umisténi (investic) na technicky Oéet

nezivotniho pojisténi 317 363 182 491 201 501
Qstatni vynosy 5044 59 053 62 461
Ostatni naklady 54 697 67 508 05 204
Dai z piijmd z béine innosh 266 798 233732 75843
Zisk nebo zfrata z bézné cinnosti po zdanéni 484 384 446 704 226 118
Mimofadné vynosy 25 746 23 102 62732
Mimoradne naklady 9171 18 034 13197
Mimefadny zisk nebo zirata 16 575 5068 49 535
Daii z piijmd z mimeradné Einnosti 8 161 1789 10 350
Qstatni dané neuvedené v predchazeiicich polozkach 2510 1768 2511
Zisk nebo ztrata za Gzetni obdobi 490 288 448 195 262792

Zdroj : www.koop.cz
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Tab. 7: Rozvaha k datu 31.12.2004 Kooperativy a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2004

AKTIVA (v tis. Kg) 2004 2004 2004 2003 2002
Hruba vyze Uprava Cista vyie Cista vyie  Cista vyse
Pohledavky za upsany zakladni kapital - - - - -
Dlovhodoby nehmotny majetek, z toho: 3 679 905 917 880 2762025 573 263 527 661
Zfizovaci widaje - - - - -
Goodwill 3068798 562613 2 506 185 - -
Finanéni umisténi (investice) 23 555 524 - 23 555524 14919278 11 780 949
Pozemky o stavby [nemovitosti), z toho: 1131315 - 1131 315 1050 486 1 016 383
provozni nemovitosti 1 055 508 - 1 055 508 975 334 942 941
Finanéni umisténi v pednikatelskych
seskupenich 520 889 - 520 889 491 642 481 300
Padily v ovladanych osobéch 266 875 - 266 875 248 006 252 705
Dluhopisy vydané ovlddanymi osobami
a pojéky mto osabém 11 391 - 11 391 9 557 10 322
Padily s podstatnym vlivem 242 623 - 242 623 234 079 218 273

Dluhopisy vydané esobami, ve kterych mé

oéemi jednetka podstatny vliv,

a pojéky tEmto osobém - - - - -
Jiné finanéni umisténi 21903 320 - 21903320 13377150 10283 286

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym
vynosem, ostatni padily 2082988 - 2 082 988 714 760 865 807
Dluhopisy @ ostatni cenné papiry

5 pevnym vynosem 15706 266 - 15706 266 9619112 8152 939
Finanéni umisténi v investiénich sdruzenich - - - -
Ostatni pujéky - - - - -
Depozita u finanénich instituci 4 050 294 - 4050294 3043278 1318 431
Ostatni finanéni umisténi 63772 - 63772 - 146 109
Depozita pfi aktivnim zajisténi - -

Finanéni umisténi Zivotniho pojisténi,

je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 16 744 - 16 744 13 902 6 362
Dluznici 3209 234 848 467 2 360 767 1775555 2161347
Pohledévky z operaci pfimého pojisténi 2318 410 793 199 1525 211 1 220 941 1 462 528
Pohledévky za pojistniky, z toha: 2181 551 708 299 1 473 252 1220 931 1 422 515
Pohledavky za ovladanymi osobami - - - 31 -

Pohledévky za oschami, ve kferych

mé Géetni jednotka pedstatny liv - - - - -
Pohledévky za makléri, z toho: 136 859 84 900 51 959 10 40013
Pohledévky za ovladanymi osobami - - - - -
Pohledévky za oschami, ve kterych

mé Oéetni jednotka pedstatny vliv - - - - -
Pohledavky z operaci zajisténi, z toho: 162 370 0 162 370 313 521 393 863
Pohledévky za ovlédanymi osobami - - - -
Pohledévky za oschami, ve kterych

mé Otetni jednotka pedstatny vliv
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AKTIVA (v tis. Kg) 2004 2004 2004 2003 2002
Hruba vyse Uprava  Cista vyse Cista vyse  Cista vyie

Ostatni pohledavky, z toho: 728 454 55 268 673 186 241093 304 956

Pohledévky za ovléddanymi osobami 26 422 26 422 30379 33097

Pohledévky za osobami, ve kterych

mad Géetni jednotka podstatny vliv

Ostatni akfiva 1015092 582 484 432 608 4612 963 480 317

Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez

pozemky a stavby (nemovitosti) 901 764 582 484 319 280 326 842 341 232

Hotovest na Gétech u finanénich instituci

a hotovost v pokladng 113328 113328 428612 139 085

Vlastnl akeie nebo vlastni zatimni listy,

viastni ebchodni podily (s uvedenim jejich

jmenavité hodnoty, nebo nemaiji-li tuto

hodnotu, s uvedenim jejich Géetni hodnoty)

Jiné akfiva

Prechodné Géty aktiv 1502 513 1502513 1560 476 1352931

Neibghlé oroky o néjemné 28 370 28 370 28 410 25 860

Odlozené pofizovaci naklady na

pojistné smlouvy, v tom odd&lené: 1 259 502 1 259 502 1179 464 890 032

v Eivotnim pojisténi 836 608 836 608 811 863 600 270

v nezivotnim pojisténi 422 894 4227 894 367 803 289 762

Ostatni prechedné Géty aktiv, z tohe: 214 647 214 64 352 400 437 039

Dohadné pelozky aktivni 70 954 70 954 167 591 235 368

AKTIVA CELKEM 32979012 2348831 30630181 23455437 16 309 587
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PASIVA (v tis. Kg) 2004
Hruba vyie
Uprava

2004
Cista vyse H

2003
ruba vyse
Uprava

2003

Cista vyie

2002
Hruba vyie
Uprava

2002
Cista vyse

Vlastni kapital

Zakladni kepital, z toho:

zmény zakladniho kapitalu

Emisni ézio

Rezervni fond na nové ocengni

Ostatni kapitalové fondy

Rezervni fond a ostatni

fordy ze zisku

Nerozdéleny zisk minulych

uéetnich obdobi nebo

neuhrazend ztréta minulych

uéetnich obdobi

Zisk nebo ztrita bézného

uéetniho obdobi

Podfizena pasiva

Technické rezervy

a) hrubd vyte 27027 236
b} podil zajistovateld () é 553 415
Rezerva na nezaslouzené

pojistné

a) hrubd vyte 3943919
b} podil zajistovateld (-) 833 144
Rezerva pojistného Zivotnich

pojisteni

a) hrubd vyie 9050714
b} podil zajistovateld (-) 39134
Rezerva na pojistnd plnéni

a) hrubd vyge 11 556 848
b] podil zajistovateld (-) 5643787
Rezerva na prémie a slevy

a) hrubd vyge 184 855
b} podil zajistovateld (-) 37 350
Vyrovnévacl rezerva

Rezerva pojistného nezivotnich

pojisteni

a) hrubd vyge 1 695
b} podil zajistovateld (-) -
Jiné technické rezervy

a) hrubd vyge 1 539 205
b} podil zajistovateld (-) -

4315313
2000 000

37 875
448 857

1 338 293

490 288

20 473 821

20 093 553

3N0775

7011 580

5913061

147 505

750 000

1695

1 539 205
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6 067 474

3012 453
664 360

6 028 296

23 866

9 270 427
5357 064

133054
22 184

1242874

2611 855
1 000 000

37 875
216 219

209 566

448 195

14 026 079

2348093

6 004 430
3913363
110 870

406 449

1242 874

20708 858
10427 217

2273947
1124 350

3766 068

6 062

12 837 177
9257 965

135819
38 840

1291 503

2240716
1 000 000

37 875
276 646

663 403

262792

10 281 641

1149 597

3760006
3579212
96 979

404 344

1291 503



PASIVA (v tis. Kg) 2004 2004 2003 2003 2002 2002
Hruba vyie Cista vyse  Hruba vyse Cista vyse  Hruba vyse  Cista vyie

Uprava Uprava Uprava
Technicka rezerva na Zivetni
pojisténi, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik 16 742 13 902 6 362
Rezervy no ostatni rizika o ziréty 37 134 - -
Rezerva na duchody
a podobné zévazky
Rezerva na dang -
Ostatni rezervy 37 134 = =
Depozita pfi pasivnim zajisténi 54 122 39 258 18 094
Vetitelé 3588 344 4964 514 1911 558
Zévazky z operaci piimého
poijiiéni, z toho: 1161 807 1025 521 1095155
Zéwazky vici ovlddanym osobém - - -
Zéwazky vici osobém, ve kterych
mé Ocetni jednotka pedstatny vliv 21 584 77035 73 041

Zéwazky z operaci zajisténi, z toho: 59890 130 968 176 593
Zéwazky vici ovlddanym osobdm - - -
Zawazky vici osobdm, ve kterych mé

Géetni jednotka podstamy viiv

Vyplitky zaruéené dluhopisem, z toho:

Zéwazky vici ovladanym osobém, z foho:

Smeénitelné (konvertibilni) vypojeky

Zavazky vici oscbam, ve kterych

ma Oéetni jednotka pedstatny vliv, z tohe:

Sménitelné (konvertibilni) vypojéky - -

Zavazky voéi finanénim institucim, z toho: 1 500 000 3176 467

Zéwazky vici ovlddanym osobém - -

Zéwazky vici osobém, ve kterych

mé Ocetni jednotka pedstatny vliv - - -
Ostatni zévazky, z tohe: 866 647 631 558 639 810

Dofové zévazky o zévazky

ze socidlniho zabezpedeni 479 955 304 198 212 490
Zéawazky vici ovlddanym osobam 2094 6 436 955
Zéwazky vici asobdém, ve kterych

ma Oéetni jednotka pedstatny vliv 260 - 164
Garanéni fond Kanceldre - - -
Piechodné vty pasiv 2 144 705 1799 829 1 851 216
Vydaije pristich obdobi

o vynosy pistich obdobi 1 628 701 1295525 1 568 582
Ostatni prechodné Géty pasiv, z tohe: 516004 504 304 282 634
Cohadné polozky pasivii 516004 504 304 282 634
PASIVA CELKEM 30 630 181 23 455 437 16 309 587

Zdroj: www.koop.cz
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