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Formy financovani mezinarodnich obchodnich transakci

Mezinarodni obchodni transakce museji mit dobfe zajiSténé financovani. To byva zajisténo
dodavatelem, odbératelem nebo tietimi osobami.

Financovani zajisténé dodavatelem

Asi nejCastéjSim typem financovani mezinarodniho obchodu je dodavatelsky uvér, ktery
vétSinou nebyva ve smlouvé pfimo zmifiovan, a jeho poskytnuti je soucasti platebni podminky
obsazené¢ ve smlouvé. Tento uvér je vlastné odlozenim splatnosti smluvni ceny. Pri
kratkodobych tvérech neni vyjimkou Gvérovani celé sjednané ceny, u avéru s delsi splatnosti
se obvykle vyzaduje splaceni ¢asti smluvené ceny pifedem (zaloha), coz se déje v okamziku
predani dodavky. Tento uvér byva Casto kryt smé€nkami, které mize dodavatel eskontovat
u banky, ¢imz preméni dodavatelsky tvér na aver eskontni.

Financovani zajisténé odbératelem

Méné castou formou financovani mezinarodnich obchodl je odbératelsky uvér. Pouziva
se hlavné pii komplexnich dodavkach velké hodnoty. Jedna se o platbu predem, ovSem jde
o platbu ¢asti celkové ceny (platba celé ceny predem je vyjimecna a déje se predevsim
u dodavek rizikovym partnerim nebo do rizikovych oblasti). Jde o tzv. akontaci a zbytek
se doplaci pfi dorucni zbozi dodavatelem nebo po dodani ve splatkach.

Zajisténi financovani tieti osobou

Muize jit o uvéry vladni, bankovni, uvéry specializovanych financnich instituci
1 mezinarodnich organizaci. Ve druhé poloviné minulého stoleti se zacaly pouzivat specifické
metody financovani mezinarodnich obchodnich transakci. Jde o leasing, faktoring, forfaiting
a project-financing.

1. Mezinarodni leasing

Jde o tzv. Cross Border Leasing. Jeho podstatou je, ze pronajimatel ma své sidlo v jiném staté
nez najemce.

Legislativa upravujici leasing se v jednotlivych staitech mnohdy vyrazné odlisuje. Odlisné
jsou struktury prumyslu daného statu i typy firem poskytujicich leasing. Mohou to byt
bankovni pobocky, filialky vyrobci daného vyrobku, specializované leasingové spolecnosti
atd. Pokud tuzemska leasingova spoleCnost pronajima pfedmét leasingu pfimo zahrani¢nimu
najemci, jde o vyvozni mezinarodni leasing. V pfipad€, Ze zahrani¢ni leasingova spole¢nost
pronajima predmet tuzemskému subjektu, jde o mezinarodni leasing dovozni. Z hlediska typu
leasingu pievazuje forma finanéniho leasingu stejné jako u leasingu v ramci Ceské republiky.

2. Mezinarodni faktoring
Pod pojmem mezinarodni faktoring rozumime postupovani kratkodobych exportnich

pohledavek na faktoringovou spoleCnost za uplatu prostfednictvim ramcové smlouvy.
Pohledavky v ramci faktoringu jsou kratkodobé, tedy s dobou splatnosti 30-120, nezajisténé



tfeti osobou. Podnik, ktery se rozhodne tuto formu financovani vyuzit, v§ak nemize volit,
které pohledavky postoupi a které nikoli. Objem pohledavek je stanoven ve faktoringové
smlouvé. Ta se uzavira ramcove obvykle na obdobi jednoho roku s automatickym obnovenim.

Faktoring je upraven Umluvou o mezinarodnim faktoringu — Ottawska Gmluva, ktera byla
vypracovana organizaci UNIDROIT. Tato umluva pfispéla k jednotnému chapani faktoringu
na mezinarodni urovni.

Pokud neni ve faktoringové smlouvé s mezinarodnim prvkem volba prava, kterym se ma fidit,
je rozhodné préavo statu sidla faktora.

Prubéh mezindrodni faktoringové transakce:

x exportér kontaktuje faktoringovou spole¢nost(faktora),

x faktor jej pozada o udani udaji o spolecnosti a odbératelich, jejichz pohledavky budou
postupovany,

x faktor provede posouzeni bonity jednotlivych odbératelt a stanovi jednotlivé tivérové
ramce,

x jeuzaviena smlouva o mezinarodnim faktoringu,

x probéhne prodej zbozi exportérem a vystaveni faktury, kterd obsahuje cesni klausuli
(dolozku o postoupeni pohledavky),

x exportér fakturu zasle faktorowi,

x faktor provede profinancovani pohledavky, tedy proplaceni dohodnuté vysSe
pohledavky (zpravidla cca 80 %),

x k datu splatnosti pohledavky faktor doplati zbyvajici ¢ast pohledavky, od které odecte
cenu faktoringu.

Mezinarodni faktoring miize probihat ve dvou variantach - bud v systému jednoho faktora,
nebo v systému dvou faktorii.

V systému jednoho faktora spolupracuje dodavatel s faktorem ve svém vlastnim staté
nebo ve staté dovozce.

V ramci systému dvou faktoru, ktery se vyuziva Ccastéji, jsou faktofi zapojeni
do mezinarodnich faktoringovych fetézci. Transakce probiha takto - zajemce kontaktuje
faktora ve své zemi (exportni faktor). Ten kontaktuje Clena faktoringového fetézce v zemi
importéra (importni faktor). Klient vSak jednda pouze s faktorem exportnim, ktery
profinancovava postoupené pohledavky a uctuje mu cenu faktoringu. Importni faktor jedna
s odbérateli klienta, provadi upominani plateb a vymahani pohledavek.

Fakrotingova smlouva je pravnim tkonem s mezinarodnim prvkem, pokud dodavatel a faktor
maji rozdilnou statni pfislusnost. Vyhodou systému dvou faktort je, Ze i kdyz jsou odbératel
idodavatel ztéhoz statu, nemuseji se, diky existenci mezinadrodniho prvku
mezi faktoringovymi spole¢nostmi, fidit vnitrostatnim pravem.

Zakladni funkce faktoringu:

Finan¢ni: spociva v profinancovani ¢asti pohledavky (obvykle 80 %) faktorem pred datem
splatnosti, obvykle do tfi dnii od postoupeni faktorovi. Zbyvajici ¢ast pohledavky po odecteni
ceny faktoringu je proplacena k datu stanoveném ve faktoringové smlouvé, obvykle k datu
splatnosti pohledavky.



Delcredere (zajiStovaci): znamena prevzeti rizika nesplaceni faktoringovou spole€nosti.

Sluzby: faktor provadi ohodnoceni bonity odbératelli v ramci schvalovani Givérovych ramct.
Vyse faktorem schvaleného uvérového ramce za odbératelem je vyznamnym signalem
pro klienta o davéryhodnosti jeho odbératele. Nejvyznamnéjsi sluzbou spojenou
s faktoringem je pfevedeni spravy postoupenych pohledavek na faktoringovou spoleCnost.
Faktor vede ucetnictvi pohledavek, provadi upominani odbérateld a vymaha pohledavky
v pripadé nesplaceni. Klient se tak zbavi naro¢né administrativy a muze koncentrovat
své zdroje na kli€ové ¢innosti podniku.

Podle rozsahu plnéni téchto funkci faktorem rozlisSujeme zakladni clenéni faktoringu:

Faktoring regresni - tzv. nepravy, se zpétnym postihem dodavatele v ptipadé nesplaceni
pohledavky. Zde faktor pfi postoupeni pohledavky nepiebira riziko nezaplaceni a pokud
odbératel nezaplati, mize uplatnit sviij postih viic¢i dodavateli.

Faktoring bezregresni - bez zpétného postihu dodavatele. Faktor nese plné riziko
nezaplaceni postoupené pohledavky a to do vySe 100 % jeji hodnoty nebo do vySe snizené
o urcité procento. Pokud odbératel nezaplati, nemiize se faktor hojit na dodavateli. Zde plni
faktor 1 funkci garancni. Toto riziko je vyvazovano cenou za poskytnuti faktoringu a rovnéz
zavazkem dodavatele vici faktorovi uzavirat smlouvy surcitou mirou spolehlivosti
odbératele. Pri této formé faktoringu byva sjednano pojisténi rizika. Podminky pojisténi jsou
ze strany pojiStoven v tomto pripadé vyhodnéjsi nez pfi sjednavani individualniho pojisténi
jednotlivych pohledavek.

Maturity faktoring - neplni funkci profinancovani, pohledavky jsou klientovi proplaceny
az k datu jejich splatnosti,

Duvérny faktoring - odbératelé neveédi o postupovani pohledavek.

Mezinarodni faktoring vSak plni 1 jiné funkce, které vyplyvaji z povahy mezinarodniho
obchodu. Faktor provadi ohodnoceni bonity soucasnych ¢i potencidlnich zahraninich
odbératell, pfi némz vyuziva znalosti mistniho prostiedi, orientace v obchodnich registrech
a pristupu k formalnim i neformalnim zdrojim informaci. Faktor rovnéz upomina odbératele
v jejich jazyce a za znalosti lokalnich zvyklosti pro upominani. V prfipad€ nesplaceni
pohledavky muze vyuzit dobré znalosti mistniho pravniho fadu pro vymahani pohledavky
soudni cestou. Je také lépe vybaven pro sledovani pfipadného krizového vyvoje odbératelti
a vyhlasenych konkurzi.

3. Forfaiting

Je obdobou faktoringu. Rozdil spoiva vtom, ze pii forfaitingu forfaitingova organizace
(forfaiter) odkupuje stfedné a dlouhodobé pohledavky.

Odlisnost od faktoringu spociva v lepSim zajiSténi pohledavek (zpravidla sménkou
nebo bankovni zarukou) a také v tom, ze forfaitingové smlouvy jsou sestavovany
na jednotlivé pohledavky, nikoli na soubory pohledavek. Shodné jako u faktoringu ptebira



forfaitingova spole¢nost odkupem pohledavky veskeré riziko nesplaceni odbératelem i1
rucitelem.

Forfaiter odkupuje od dodavatele kryté importni nebo exportni pohledavky. Pohledavka
muze byt kryta bankovni zarukou, avalovanou sménkou, nebo alternativné dokumentarnim
akreditivem s odlozenou splatnosti. Ve vyjimecnych ptipadech forfaitr odkoupi vlastni
sménky nebo Vami akceptované cizi sménky, které jsou vydany za ucelem ziskani
provozniho financovani. Pfi odkupu platebnich instrumentt, zajisténych bankou a kryjicich
obchodni transakce, se zpravidla jedna o financovani bez zpétného postihu na dodavatele.

Princip odkupu pohledavky je stejny jako u faktoringu — forfaitingova spole¢nost odkoupi
pohledavku za jeji skutecnou hodnotu snizenou o predem smluvenou ¢astku. Protoze forfaiter
na sebe bere riziko za nesplaceni pohledavky, byvaji zde uctovany rizikové prirazky.
I pres celkem vysoké naklady je forfaiting vyhodnym zpisobem financovani obchodu,
protoze spolehlivé zajist'uje inkaso smluvené ceny a veskera rizika uvéru prenasi na forfaitera.

Sekunddrni forfaitingovy trh — zde mezi sebou obchoduji jednotlivé forfaitingové spole¢nosti.
Forfaitingové spolecnosti se koncentruji ve vyznamnych svétovych forfaitingovych centrech
(Londyn) a jejich vztahy tak nemuseji obsahovat mezinarodni prvek.

Co se tyCe existence mezinarodniho prvku ve forfaitingové smlouvé€, pak zde plati stejna
pravidla jako u faktoringu. Tedy pokud jsou dodavatel a forfaiter ze stejného satu budou
se fidit wvnitrostatnim pravem. Rozhodna je opét volba prava, pokud neni zvoleno
je pravdépodobné, ze si forfaiter prosadi své pravo jako rozhodné.

4. Project-financing

Jedna se o metodu financovani pouzivanou pfi mezinarodnich investicich velkého rozsahu.
Nejcastéji se pouziva k financovani projektli na té€zbu surovin, na vystavbu infrastruktury atd.

Déje se tak, ze se slouci investofi a spolecné zalozi samostatnou pravnickou osobu, vétSinou
jde o obchodni spole¢nost. Investofi tuto spolecnost ¢aste€n€ sami financuji penézitymi
i nepenézitymi vklady a rovnéz se podileji na jeji dalsi prosperité zavazky k budouci
spolupraci. Investofi o¢ekavaji v budoucnu vynosy z ¢innosti této spolenosti.

Dalsi financovani Cinnosti této spoleCnosti se déje prostfednictvim uvéri poskytovanych
tfetimi osobami, zpravidla bankami. Je zde omezena odpovédnost ze strany investort
v pripadé neschopnosti splacet uvér, coz klade vysoké naroky na dikladné zvazeni Gispésnosti
projektu a vSech rizik ze strany bank, nez se rozhodnou poskytnout uvér.

Nasledné po zalozeni a ziskani dostate¢ného kapitalu zacne tato spoleCnost sama realizovat
dany projekt. Zisky z tohoto projektu plynou investoram.

5. Statni podpora exportu
Statni podpora exportu ma charakter nepfimé podpory, zachovava klima volné hospodarské

soutéze, je v souladu se viemi relevantnimi mezinarodnimi zavazky, které CR dobrovolng
ptijala a respektuje pravidlo rovného pfistupu. Vykonavateli statni proexportni politiky jsou



organy statni spravy a organizace, které stat za ucelem podpory exportu ziidil. Ridici roli
v ramci statni proexportni politiky zastava Ministerstvo prumyslu a obchodu.

Vykonnymi organy pro poskytovani a garantovani exportnich uvera za vyhodnych podminek
jsou Ceska exportni banka a Exportni garancni a poji§tovaci spolecnost, kde si stat ponechava
fidici a kontrolni funkci.

Ceska exportni banka, a.s. (CEB) byla zalozena vroce 1994 a jejimi zakladateli
jsou Ministerstva financi, hospodafstvi, primyslu a obchodu, zahrani¢nich véci a zemeédeélstvi
Ceské republiky a také Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP). CEB
dopliiuje ¢innost komerénich bank v CR v té&ch oblastech, na které se z obchodnich diivodt
neorientuji. Poskytuje v uvérové oblasti celou §kalu bankovnich produktu.

Exportni garanéni a pojisStovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) je akciovou spolecnosti plné
vlastnénou statem, jehoZ akcionaiska prava vykonavaji stiedni organy statni spravy Ceské
republiky (v souCasné dobé Ministerstva financi, primyslu a obchodu, zemeédélstvi
a zahrani¢nich véci). EGAP byla zalozena v roce 1992 a jeji vyznam spociva zejména
v oblasti pfebirani rizik zahrani¢nich kupujicich a rizik vykont Ceskych vyvozct. Jeji
fungovani je zakladni podminkou pro zabezpeceni konkurencni schopnosti ¢eskych vyvozct
z hlediska nabizenych platebnich podminek a pfistupu k financovani. Vyznam EGAP
je nezastupitelny zejména pti vyvozu strojirenského zbozi a investi¢nich celk.

Statni podporu exportu upravuje v Ceské republice zakon & 58/1995 Sb., o pojistovani
a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb., o NejvySsim
kontrolnim ufadu, ve znéni pozdéjsich predpisi. Ve smyslu tohoto zakona se statni podporou
rozumi:

x  Pojisténi vyvoznich avérovych rizik, napf.:

a) pojisténi kratkodobych nebo dlouhodobych vyvoznich Gvér proti nezaplaceni
v disledku  teritorialnich nebo kombinovanych teritorialnich a  trzné
nezajistitelnych komercnich rizik,

b) pojisténi investic ¢eskych pravnickych osob v zahranici proti teritorialnim rizikiim,
predevsim proti riziku zamezeni pfevodu vynosu z investice, vyvlastnéni, nebo
politicky motivovaného nasilného poskozeni,

C) pojisténi proti ztratam vyvozcl spojenym s pripravou a realizaci obchodnich
cinnosti,

d) pojisténi tvert poskytnutych vyrobci nebo vyvozci na financovani vyroby urcené
pro vyvoz proti riziku nesplaceni avéru v disledku neschopnosti vyrobce nebo
vyvozce splnit podminky smlouvy o vyvozu,

e) pojisteéni rizik kurzové ztraty Ceské koruny vici cizim ménam vzniklé v pripadé
pojistného plnéni v dusledku rozdilu kurzu platného pfi sjednani pojistné smlouvy
a kurzu platného pfi vyplaté pojistného plnéni



x  Financovani vyvozu, které ma formy:

a)

b)

kratkodobého a dlouhodobého financovani a poskytovani vyvoznich Gvért, uvéra
na financovani vyroby pro vyvoz, uvérd na investice a na projektové financovani
a kratkodobé a dlouhodobé poskytovani financnich sluzeb souvisejicich s vyvozem
(mohou mit formu refinan¢nich Gvérd nebo financnich sluzeb souvisejicich
s vyvozem, které zahrnuji predevSim bankovni zaruky, otevirani akreditiva
a platebni styk a zicCtovani, zajiStovaci operace, financovani mistnich nakladu
v zemi sidla nebo trvalého pobytu dovozce),

uhrady uarokovych rozdild, coz znamena poskytnuti dotace na kryti casti
urokovych rozdild vzniklych vyvozcim z niz§ich urokovych vynosi jimi
poskytovanych dodavatelskych uvéra se splatnosti delsi nez dva roky ve srovnani
s urokovymi naklady vyvozca, spojenymi s financovanim téchto uvéra.
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