Nedokonalosti trhu a jejich reseni




dokonaly trh

™ ...vstupuje na nem do vzajemne interakce

nekonecne mnoho nekonecne malych
subjektu, mezi nimz se informace Siri
nekonecne velkou rychlosti a ma nulovou
cenu.

Tato definice ma zejmena tyto dve vyhody:

1. nijak neskryva, ze jde o teoretickou
konstrukci, ktera se nijak nepodoba
realnemu svetu realnych ekonomickych
vztahd,

2. |ze z ni dovodit systematickou typologii
trznich nedokonalost.

m Dokonaly trh je tedy v ekonomii
"idealizaci...




zakladni teorémy

| m prvni teorém rika, ze DoT se muze

dostal do rovnovahy, tj. ze existuje
pro nej takovy stav, ze je-li DoT
vnejsi silou vychylen, ma tendenci se
"vlastni silou" do tohoto stavu vratit,

m druhy teorem rika, ze pokud je
rovnhovaha sub a) ustavena, je
efektivni




neékolik poznamek:

" m DoT neni nicim vice a mene nez
laboratornim cvicenim; relevanci poznatkd
ucinénych o DoT (zejmena maji-li podobu
"matematickych ddkazl") pro redlny svét je
treba vazit se znacnou obezretnosti.

Priviastek "dokonaly" je hodnotici,
naznacuje, ze DoT je jakoby "lepsi" nez trh
nedokonaly. I zde je treba vyzvat k hlubsi
uvaze. DoT, ve kterem se informace Sifi
nekonecnou rychlosti (a maji nulovou
cenu), muze byt jen tézko normativnim
idealem.




m Posledné uvedenou tezi Ize
zformulovat i tak, ze asi nikdo by
nechtel zit ve svete, kde vSichni vedi
vsechno, tj. totez.

m Lze mit dokonce za to, ze mezi hybné

Sily rozvoje patri i to, ze nekdo se chce
dozvedet vic nez ostatni (napriklad
prostrednictvim vyzkumu a vyvoje), sve
poznatky utajit (napriklad pomoci pravni
ochrany obchodniho tajemstvi) a na této
"informacni asymetrii" vydelat
nadprdmerny zisk.




Paretovska efektivnost

N = ..je-li v kiné pouze 10 divakd, neni v tomto
poloprazdném kiné "objektivné efektivni", aby
vsichni sedeli za sebou.

Efektivni je tedy pouze takove usporadani n
subjektt, kdy kazda zména k lepsimu u jednoho
jde vzdy na ukor nekoho jineho. Je-li tedy ve
vyprodaném kiné 300 divakl a jeden z nich se
postavi, je objektivné efektivni, aby vsichni sedéeli.
Pokud se tedy jeden postavi, uvidi sice lepe, ale
bude to na ukor nekoho jiného. Neboli, je-li
usporadani systemu efektivni, jeho ucastnici spolu
hraji “hru s nulovym souctem" — vSichni najednou
vyhrat nemohou, vitézlim vzdy prislusi néjaci
porazeni




m Neni pak ukolem ekonomické vedy
pomerovat, zda by nahodou nebylo
"jesté efektivnéjsi”, aby 299 divaku si
polepsilo, bude-li to stat zbyvajiciho

divaka jen malou obet’. Takova reseni
jsou pak uz daleko spis vysledkem
politickych procesti nez védeckého
badani.




co tedy vyplyva z DoT:

Vsichni vedi vsechno a nikdo tedy nema
pochyby o tom, co je predmétem transakce
— €0 je nabizeno a poptavano. Vsichni
vyrobci a spotrebitele tedy maji dokonalou
informaci o:

m vlastnostech kazde komodity, ktera tvori
rozhodovaci prostor kazdeho subjektu,

m mistu, kde se tato komodity nachazi,

m Casu, ve kterem ma byt tato komodita
dodana.




m Kazdy je tedy schopen od sebe odlisit
rizné druhy Cerveného vina, odliSnou
"kvalitu" rlznych znacek televizorl atd.
Stejné tak nikomu necini problemy rozlisit
"letosni zito" od "zita, ktere bude zaseto za
dva roky". Kazdy napriklad rozumi tomu, ze
opium nachazejici se v Heratu je zcela jine
zbozi nez opium nachazejici se v Zurichu.

Na DoT tedy nevznikaji zadne probléemy s
tzv. kvalitou zbozi. Napriklad proto, ze cena
tohoto zbozi je exogenni velicina a je i
spolehlivym meritkem (signalem) jeho
kvality.




z cehoz taky treba vyplyva, ze:

N m Kazdy je tedy schopen od sebe odlisit
rizné druhy Cerveného vina, odliSnou
"kvalitu" rlznych znacek televizorl atd.
Stejné tak nikomu necini problemy rozlisit
"letosni zito" od "zita, ktere bude zaseto za
dva roky". Kazdy napriklad rozumi tomu, ze
opium nachazejici se v Heratu je zcela jine
zbozi nez opium nachazejici se v Zurichu.

Na DoT tedy nevznikaji zadne probléemy s
tzv. kvalitou zbozi. Napriklad proto, ze cena
tohoto zbozi je exogenni veliCina a je i
spolehlivym meritkem (signalem) jeho
kvality.




nedokonaly trh

Nestandardni nastroje analyzy

Zvlastnosti realné ekonomiky vedou mnohé
badatele k odmitnuti tradicni neoklasicke
ekonomie, tj. pojmd, pomoci nichz své teorémy
predlozili Arrow a Debreu. Tyto pristupy zde
budeme klasifikovat takto:

teorie systémd, ktera se pokousi na ekonomiku
podivat jako na "jakykoli jiny systéem",

operacni vyzkum, ktery se pokousi byt
interdisciplinarni, protoze realny sveét je nad sily
jediné discipliny,

sociologizace a psychologizace ekonomické
analyzy,

"nova" ekonomie, napriklad ta v podani J. Kornaie




Zobecnéna neoklasicka ekonomie

m transakcni naklady (vcetné nakladi
na chybejici informace),

m vertikalni integrace (optimalizace

velikosti firmy, jsou-li naklady na
vyjednavani prilis vysoke),
m verejna volba.




transakcni naklady

1 Typy nakladii

m naklady na vyhledani proti-strany
smiouvy,

m naklady na vyjednani obsahu
smiouvy,

m naklady na vynuceni smlouvy.




asymetrie informaci

Strana nabidky je lépe informovana zpravidla v pripadech,
kdy predmetem transakce je:

pracovni sila (zamestnanec zna lepe svoji kazen a
kvalifikaci),

ojeté automobily (majitel vi o vSech slabinach vozu, pokud
jej delSi dobu pouzwal),

lekarska pece (Iekar zna zpravidla lepe nez pacient
neprivetivost variantnich dlagnostlckych postupll),

akcie (velky akcionar, ¢i manazer podniku mohou byt lepe
informovani o ocekavané ziskovosti tohoto podniku),

Naopak strana poptavky byva lépe informovana, jde-li napr.
ok

klienta pojistovny (a jeho rizikovost),

dluznika banky (a jeho schopnost splacet bankovni Gvér).




m Asymetrie samozrejme mohou byt
oboustranné. Napriklad klient
pojistovny sice lepe zna svou
rizikovost, ale pojistovna zase

podstatne lépe ovlada zaludnosti tzv.
vseobecnych pojistnych podminek,
napriklad vyluk, za nichz se pojistné
plnéni neposkytne.[10]




m Asymetrie samozrejme mohou byt
oboustranne.

m Napriklad klient pojistovny sice lIepe zna
svou rizikovost, ale pojistovna zase

podstatne lépe ovlada zaludnosti tzv.
vseobecnych pojistnych podminek,
napriklad vyluk, za nichz se pojistné
plnéni neposkytne.




Institucionalni prizptisobeni

Rlzné zplsoby institucionalnich
prizptisobeni v zavislosti na typu
ekonomiky:

m ekonomika socialistickeho typu
m transformuijici se ekonomika
m zrala ekonomika




Dlsledky statni ingerence

| m Kritika statem poskytovaneho leceni info-

asymetrii se nijak nelisi od kritiky vsech
ostatnich statnich regulaci:

m stat je ze vSech ucastnikd trhu nejméneé
informovany o tom, co je (Ci ma byt
predmetem jejich transakce),

m i kdyby stat uvedenou informaci mel, jeho
vlastni ucelova funkce mu brani pochoplt
motivy Ucastnikl trhu,

m statni rozhodnuti CHsou obtizné vratna (stat
musi, na rozdil od trhu, vzdy zachovat
dustOJnost),

m pred monopolem statniho rozhodnuti neni
uniku (krome emigrace).




m Neni tedy vyjimkou, kdyz statni ingerence
pripadnou nedokonalost trhu nejenze
neodstrani, ale casto ani neni neutralni.
Znamy bonmot rika, ze stat konec konctl
resi pouze problemy, ktere vyvolal svymi

predchozimi pokusy neco resit. Je-li tomu
tak, pak jediné ospravedinitelne zasahy
statu jsou takove, jejichz cilem je omezit
repertoar dalSich statnich zasahd.
(Prikladem je privatizace a deregulace.)




Typy trzniho prizpUsobeni

| = Organizovani trhii
m burza

m spravce trziste

m ratingove agentury
m trzni signalizace

m sebe-selekce







Asymetricke informace

a jejich disledky pro metodologii ekonomie

" 1. Asymetricke informace — vymezeni
pojmu a priklady jeho aplikace.

2. Metodologicke implikace
asymetrickych informaci pro

ekonomickou teorii.

3. Asymetricke informace, regulace a
statni zasahy do ekonomiky.




Asymetrickeé informace —
vymezeni pojmu a priklady jeho aplikace

"N m Pojem asymetrické informace znamena, ze
ekonomické subjekty na jedné strané trhu maji
mnohem lepsi informace nez subjekty na druhé
strané. S takovym stavem se mtzeme na trzich
setkat velmi Casto a provazi nas mnoha zivotnimi
situacemi i mimo ekonomiku.

m Asymetrie informaci je soucasti Sirsi problematiky
nejistoty, ktera je prlvodni charakteristikou
lidskeho zivota od nepaméti a v ekonomicke teorii
zacala hrat odpovidajici ulohu pocinaje knihou F.
H. Knighta Riziko, nejistota a zisk z roku 1921 a
zejmena Obecnou teorii zamestnanosti, uroku a
penez J. M. Keynese z roku 1936.




m Moderni pojem asymetrie informaci klade
dlraz na skutecnost, ze nase informace o
soucasném stavu trhd jsou nedokonalé a
zejména ze se jednotlive subjekty na trhu
kvalltou svych informaci Wznamne |ISI COZ

ma pro chovani téchto trhll zavazné
ddsledky.

m Za jistych okolnosti mtze asymetrie informaci
vyustit do degenerace takového trhu spojené s
negativnim vyberem a moralnim hazardem, coz
jSOuU pojmy uzce spojene s asymetrii informaci a
rovneéz vyznamne rozpracované letosnimi
laureaty Nobelovy ceny za ekonomii.




Negativni (nepriznivy) vyber
(adverse selection)

| m je proces vedouci ke zhorsovani kvality produkce
prodavane na trhu s vyznamnou asymetrii
informaci Ci kvalifikacni struktury a schopnosti
zaméstnanct ve firmach.

m Tam, kde dochazi k negativhimu vybéru jsou z
trhu vytlaCovany kvalitnejsi statky nebo dochazi na
zakladeé vlastniho rozhodnuti k tomu, ze
kvalifikovanejsi zaméstnanci odchazeji a zUstavaji
pouze mene kvalifikovani a schopni.

m Na trhu pojisteni se zhorsuje struktura pojisténcd,
protoze napriklad u zivotnich pojistek doplaceji nekuraci
na kuraky, pojistne se jim jevi prilis vysoké a o pojisténi
ztraceji zajem. Na trhu, kde vedla asymetrie informaci k
negativnimu vyberu, se nakonec prodavaji jen vyrobky
pochybné kvality a z firmy, v niz probiha negativni vybér,
postupné odejdou kvalifikovani a schopni pracovnici.




Moralni hazard (moral hazard)

m je pojem vy]adru1|C| moznost Ze na trzich s vyznamnou
‘ asymetrii informaci zneu2|J| Iepe informované subjekty sve
postaveni na ukor hiire informovanych subjektl. Tam, kde
nelze chovani podrizenych ci zastupcll dobre monitorovat se
vytvareji podminky pro zneuzivani vyhodneho postaveni.

Dojde-li k tomu realné vsak zavisi rovnéz na moralce techto
subjektu.

m Pojem moralni hazard je dnes vyznamné vyuzivan novou
institucionalni ekonomii zejmena v kontextu tzv. problemu
zastupovani (principal-agent problem), kde je pfitomna
Vyznamna asymetrie informaci mezi zastupovanym a
zastupu1|C|m Jedna se o Cetné situace vztahu akcionart a
manazerd, m|stru a delnikd, politikd a volicd aj. V téchto
vztazich méze velmi casto dochazet k tomu, Ze lepe
informovany zastupce, ktery se dnes a denné veénuje
prislusnym cinnostem, muize zneuzivat svého postaveni ke
svému prospéchu na tkor zastupovaného.




Priklady aplikace

asymetrickych informaci

m Disledky asymetrie informaci se
zabyval G. Akerlof jiz ve svém

slavném a casto citovaném clanku
The Market for Lemons, Quarterly

Journal of Economics, 1970).

m dalsi aplikace: teorie efektivnostnich
mezd




efektivnostni mzdy:

Jedna se o jednu z teoretickych koncepci nove
keynesovske ekonomie. Je zalozena na snaze
vysvetlit, proC jsou mzdy ve firmach vyuzivajicich

moderni technologie relativne vysoke a prilis se

nemen] ani v pripade, ze Ize na trhu prace nalezt
nezamestnane pracovniky obdobne kvalifikace.

Podle plvodni neoklasické ekonomie by za téchto
okolnosti mela firma sledujici maximalizaci zisku

usilovat o snizeni mzdovych sazeb (bud’ tak ze
stavajicim zaméstnancim pohrozi propusténim,
pokud snizeni neakceptuji, nebo je propusti a pri
nizsich mzdovych sazbach najme nezaméstnaneé).
Podle teorie efektivnostnich mezd je pricinou
relativhé vysokych nepruznych mezd a platd opét
asymetrie informaci spojena s obtiznou kontrolou
kvalifikovanych pracovnikt pfi vykonu pracovnich
cinnosti vyuzivajicich nejmodernéjsi technologie.




m fordisticky™ model fungovani firmy

m , postfordisticky" model

m v téchto firmach vznika vysoka kvalifikace dlouhou dobu
a je spojena se znacnymi naklady, zaroven vsak nejsou
vysledky jejich prace ani vyuzivani pracovni doby snadno
monitorovatelné. Navic je produktivita firmy na techto
pracovnicich a jejich schopnosti tymovée prace vyznamné

zavisla.

U téchto typt pracovnich cinnosti by fidici pracovnici
mohli byt schopni odpoveédné posoudit kvalitu prace a
vyuzivani pracovni doby pouze tehdy, kdyby ziskali a
neustale si udrzovali stejnou kvalifikaci. To vede ke
vzniku efektivnostnich mezd, které maji svou vysi
motivovat ke kvalitni praci a k loajalité k firmé. Snahou
fidicich pracovnikl je rovnéz vytvoreni prostredi
vzajemné dlvéry a pocitu spravedinosti ( fairness).




m Firma, ktera by v techto podminkach
usilovala o minimalizaci mzdovych
nakladt tradicnim zplsobem
popisovanym neoklasickou ekonomii,
by vytvarela diky asymetrickym

informacim vhodné prostredi pro
moralni hazard.

m \Vysoce kvalifikovani vykonni
pracovnici by necitili k firme loajalitu
a mohli by zneuzivat své informacni
vyhody k vlastnimu prospeéchu.




m Pokud by vedle sebe plsobily firmy s
efektivnostnimi mzdami a s nizkymi
mzdami, dochazelo by k negativhimu
vybéru. Vysoce kvalifikovani pracovnici,
vedomi si hodnoty sve kvalifikace, by
odchazeli do firem, ktere odmenuiji
efektivnostnimi mzdami, a neoklasicky se
chovajici firmy by postupne mély horsi a
horsi strukturu pracovnikt. Jejich
konkurenceschopnost na trhu by se
snizovala a nebyly by schopny obstat v
konkurenci s firmami, ktere efektivnostni
mzdy pouzivaji.




m dalsi aplikace: problem zastupovani
(problem of agency)




Metodologicke implikace koncepce
asymetrickych informaci

| m Koncepce asymetrickych informaci predstavuje dllezZity
posun v ekonomicke teorii spojeny s uznanim dalsiho
rozmeru nejistoty, s nimz dosud ekonomie hlavniho proudu

nepracovala. Jedna se€ 0 vyznamne rozpracovani a
doplnéni mikroekonomicke teorie a v tomto smeru
ma zajimave metodologicke implikace.

Prinasi nové argumenty pro kritiku dokonale konkurencnich
zaklad@ neoklasické ekonomie. Stavi pred nas
opravnenou otazku, zda je tato koncepce viibec
slucitelna s neoklasickou mikroekonomii, nebo je-li
ji mozno povazovat za jednu z cest prekonani
neoklasickeé ekonomie a jejiho nahrazeni
alternativni mikroekonomickou teorii.




prevladajici nazor:

A m pojem neoklasicka ekonomie je treba
omezit na teoreticke koncepce zalozené na
metodologickem individualismu
pracujici s ekonomickymi subjekty, jez jsou
schopny optimalizacniho chovani, a jsou
spojeny predstavou, ze se na trzich
dosahuje rovnovahy definovane jako
vycisteni trhu prostrednictvim cenove
prizptisobovacich procesd.

tyto koncepce si nhejsou schopny poradit s
principialni nejistotou, nedostatkem
informaci a tudiz ani s asymetrii informaci




m Pokud vyjdeme z tohoto vymezeni
neoklasicke ekonomie, znamena uznani
asymetrie informaci cestu k alternativni
mikroekonomii, protoze ekonomickée
subjekty za techto podminek nejsou
schopny optimalizacniho chovani.
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m Trzni reseni asymetrie informaci znamenaji
znemozneni optimalizacniho chovani
ekonomickych subjektu.

= V jejich dusledku dochazi k podstatnému
rozsireni vzorcu chovani ekonomickych
subjektu (signalizacni chovani ma svij zaklad
v etologii), institucionalni reseni pracuje s
koncepci omezeneé racionality.




Asymetricke informace a
statni zasahy do ekonomiky







m http://cepin.cz/cze/prednaska.php?ID=227
m http://cepin.cz/cze/prednaska.php?ID=241










