Obecna charakteristika cash flow

- pojem penézni tok (CASH FLOW) vyjadiuje prirustek ¢i ubytek

penéznich prostiredki pri hospodarské ¢innosti firmy za urcité obdobi

- CF je soucasti finan¢ni analyzy podniku, je vyuzivan pro dynamickou

financni analyzu, tzv. retrospektivni cash flow

- ve financni analyze se pracuje s témito podobami CF :

o ve vykazu toku kapitalu - v tomto pojeti poskytuje CF informace pro
komplexni analyzu financ¢ni a investi¢ni ¢innosti podniku

o CF v podobé ukazateli, kde je konstruovan jako relativni ukazatel

vztazeny ke kapitalu, vykonum apod.

- pri finanénim planovani je CF vyuzivan zejména pro :

o dlouhodobé financni planovani, predevsim pri hodnoceni investi¢nich
projektu (diskontovany CF)

o zajisténi likvidity podniku

o kratkodoby finan¢ni rozpocet, napi. pro zjis§téni prijmu a vydaja

napr. v klouzavém planovani



Struktura vykazu CF

Zakladni principy struktury vykazu :
- vykaz musi zachycovat zdroje a uziti likvidnich prostiredku v
podobé priijmu a vydaju
- zmeény likvidity musi byt zachyceny prinejmensim v téchto oblastech :
bézna Cinnost podniku
investicni ¢innost podniku
finan¢ni ¢innost podniku
- béZnou Cinnosti rozumime vSechny finan¢ni transakce, které se
vztahuji k provozni a obchodni ¢innosti podniku. Napr. prijmy spojené s
trzbami a vydaje provozniho typu, uhrady zavazki k dodavatelum, vyplaty
mezd apod.
- investicni ¢innost zahrnuje nakup a prodej neobéznych aktiv
(HIM, NIM, FI)
- financni Cinnost predstavuji finan¢ni pujcky ( sménky, hypotéky,
dluhopisy apod. ), emise akcii, splaceni dividend a ostatni financni
transakce ( dotace, vyplacené podily na zisku )
- zakladem informaci jsou pro sestaveni CF nejen udaje z rozvahy a
vysledovky, ale nékdy primo i jednotlivé ucty uctové osnovy, resp.

jednotlivé obraty. Nékdy pouhy rozdil (saldo) ucti nestaci



PODSTATNE ZMENY V NOVEM PREHLEDU O PENEZNICH
TOCICH

- mira obligatornosti

oproti puvodni upravé piehledu CF neni_pro ucetni jednotky s
povinnosti sestavit tento vykaz do prilohy podoba uvedeného vykazu
obligatorni, je v pravomoci ucetni jednotky vytvorit si piehled o CF
v jakékoli podobé, za predpokladu, ze budou dodrzena ramcova
pravidla stanovena Opatrenim MF CR ¢.j. 287/71.701/95

- stanoveni veli¢iny vyjadrujici pozadovany stupen likvidity

o puvodni koncepce pirehledu CF za tuto veliCinu povazovala penézni
prostiedky, dokonce zaporné zustatky na vkladovych actech
nesmély byt zahrnuty do PP, ale do kratkodobych zavazku, nova
uprava tyto zustatky povazuje za soucast PP

o nova uprava zahrnuje penézni ekvivalenty do veliiny vyjadiujici
stupen likvidity, jde o kratkodoby likvidni majetek, ktery je snadno
a pohotové sménitelny za predem znamou castku PP a u tohoto
majetku se nepredpokladaji vyznamné zmény hodnoty v Case, jako
priklady penéznich ekvivalenti se uvadi dlouhodobé penézni ulozky s
nejvyse tirimésicni vypovédni lhiitou a likvidni a obchodovatelné

cenné papiry, provozni pohledavky splatné do tii mésicu apod.



- pristup ke konstrukci vvkazu

pojeti konstrukce pirehledu o penéznich tocich, které dosud platilo, a

které je mozné pouzit pro ucetni zavérku za rok 1995 bylo zalozeno

na téchto principech :

e vykaz vychazel z tzv. zménové bilance, coz se projevovalo v tom, ze
obsahem jednotlivych polozek prehledu o penéznich tocich v ¢astech
A,B,C byly vSechny ucetni pripady daného obdobi s vyjimkou presunu
mezi penéznimi prostiredky navzajem

e prehled o penéznich tocich takto pojaty se v zadné ze svych Casti
neomezuje jen na pohyby v PP. Naopak, do jeho polozek se promitaji i
vSechny tzv. nepenézni transakce, které nevedou ke zméné stavu penéz

e Ve vSech tiech zakladnich ¢astech prehledu je uplatnén nepiimy zpusob
konstrukce vykazu. Ten spociva u provozniho CF v transformaci HV na
zménu stavu veliCiny vyjadrujici likviditu vztazenou k provozni ¢innosti (z
bézné a mimoradné Cinnosti. V ¢astech investi¢niho nebo finan¢niho CF je
zaloZen na vyjadieni zmén stavu ¢i obratu jednotlivych stran acta u
polozek aktiv a pasiv vyplyvajicich z acetnich transakci spadajicich do

investi¢niho nebo finanéniho CF



Pristup ke konstrukci nového prehledu o penéznich tocich od r. 1995
je podstatné odliSny od predchoziho.
Hlavni odliSnosti :
- novy vykaz také vychazi ze zmén stavu bilancnich polozek, pouze ale v
casti CF z provozni Cinnosti a jeSté jen v jeho pocatecni fazi. To se
projevuje obsahem polozek v ¢asti A.1 a A.2. zde jsou vSechny ucetni
pripady daného obdobi ovliviiujici polozky téchto ¢asti provozniho CF, s

vyjimkou presunu, které se tykaji pouze oblasti PP a penéznich ekvivalentu.

u investi¢niho CF, u finan¢niho CF a také u ¢asti provozniho CF (Casti
A.3 - A.6) jsou polozky prehledu ovlivnény pouze takovymi ucetnimi
pripady, které vedou ke zménam ve veliciné PP a penéznich ekvivalentu

- hospodarsky vysledek jako ziaklad pro sestaveni CF neprimou
metodou je vyjadren jen jako HV z bézné Cinnosti pred zdanénim upraveny
o ty Casti, které se netykaji provozniho CF a jednak o ty jeho Casti, které

predstavuji nakladové a vynosové uroky



