Clenéni systémii finan¢niho cetnictvi
a ocenovani majetku podniku.

Ucetni vykazy — primarni informacni zdroj pro finané¢ni fizeni podniku:

uzivatel¢ pozaduji hodnovérné informace,

uzivatel€ ptijimaji rozhodnuti s dlouhodobymi dasledky,
mezindrodni finan¢ni toky a globalizace trhu vede k nutnosti ptiblizovani
(harmonizace) obecnych tcetnich zasad a postupt (UCetni standardy).

Odlisnosti uc¢etnich systémi jsou dany:

vymezenim okruhu uzivatelll ucetnich vykazi,

mirou regulace tcetnictvi,

feSenim vztahu mezi Ucetnictvim a danémi (v SRN jsou ucetni vykazy
totozné s dafiovymi; v USA,VB i CR se uéetni vykazy lisi od datiovych,
které jsou pfedkladané finanénimu ufadu),

vykazovanim dané¢ ze zisku,

stupném uplatiiovani opatrnosti pi1 vykazovani hospodaiského vysledku,
volbou ocenovacich velicin,

stupném zohlednéni inflace.

Clenéni ucetnich systémii:

Svédsko, CR

Némecko,
Japonsko

Francie, Belgie,
Italie, Spanélsko

Vliv VB: Irsko,
Australie, Novy
Z¢éland, JAR

Vliv USA:
Kanada, Japonsko,
Mexiko, Filipiny

Holandsko




Geografické ¢lenéni icetnich systémui:

Britské spolecenstvi narodd,
Latinskd Amerika a Jizni Evropa,
Severni Evropa a Stfedni Evropa,
Sféry vlivu amerického ucetnictvi,
Samostatna skupina.

Regulace ucetnictvi:

regulace vnéjsi prostiednictvim statu nebo profesnich svazi,
regulace vnitini, podnikem (samoregulace).

Uletni systém v CR:

platny od 1.1.1993 (konstruovan tak, aby vyhovoval pozadavkiim trzniho
prostfedi a podaval informace vedouci k posouzeni finan¢ni situace
podniku a efektivnosti jeho ¢innosti),

orientovan piednostné na uspokojeni pozadavkil vyplyvajicich z potieb
finan¢niho fizeni podniku,

je regulovan stitem (Ministerstvo financi) prostfednictvim legislativy
(Zakon o uéetnictvi; Udtova osnova a postupy Gétovani pro podnikatele),
respektuje specifiku spolecnosti (banky, pojistovny, rozpoctové a
piispévkové organizace, obecné prospeésné spolecnosti).

Pozadavky na acetni vykazy:

pro potiebu finan¢niho fizeni vlastni firmy (tomu se podfizuje jak ¢lenéni
aktiv a pasiv vrozvaze, tak 1 obsah ndkladi, vynosi a koncepce
hospodarského vysledku ve vysledovce),

pro pottebu externich uzivateli (informace o financnim postaveni
podniku, o efektivnosti jeho Cinnosti, 0 zménach ve finan¢ni situaci, o
urovni hospodareni podnikového managementu, o struktufe zisku nebo
ztraty).

Kvalitativni charakteristiky ucetnich informaci:

relevantnost informaci (schopnost informaci umoznit uzivateli rozliSeni
zobrazovanych skute¢nosti tak, aby byl schopen potvrdit nebo opravit sva
ocekavani),

hodnota informace (umozituje dostate¢né poznani danych skutecnosti i
dostate¢nou pravdépodobnost piredvidat budouci tendence),

vCasnost informace (rozumi se takova pohotovost informace, ktera je
schopna ovlivnit rozhodovani uzivatele),

spolehlivost (divéryhodnost) informaci (pfedstavuje zadkladni smysl a
vyznam zobrazovanych skute¢nosti, ktery eliminuje omyly, chyby a
nepresnosti, které by mohly informace deformovat),



vérnost zobrazeni (zahrnuje jak vécnou, tak kvantitativni identifikaci
jednotlivych kategorii ucetnich vykazi),

ovéfitelnost informaci (prostiednictvim vnitiniho i1 vnéj§iho kontrolniho
systemu),

porovnatelnost (zaloZena na souméfitelnosti a moznosti odhalovat rizné
typy rozdili),

objektivnost (znamena splnéni kritéria pravdivého a vérného informovani
konkrétnich zainteresovanych subjekti),

vyznamnost (podstatnost) informaci.

Obecné zasady finanéniho ucetnictvi:

piedpoklad pokracujici ¢innosti podniku v dohledné budoucnosti,
nakladovy princip (pfedurCuje zasady ocetlovani majetku a dluht
v rozvaze a odvozen¢ i vynosii a ndklada ve vysledovce),

ptedpoklad periodizace vykazovani zmén majetku,

vynosovy princip (odvozuji se znéj pravidla vykazovani vynosu ve
vysledovce),

princip vécné a Casové souvislosti (je vychodiskem pravidel ptifazovani
nakladl vysledovky pfislusejicimu obdobi),

princip opatrnosti (pii ocefiovani majetku a zavazkd doporucuje brat
zietel na pfipadna rizika a nejistoty).

Ucéetni vykazy — hlavnim cilem je podavat vérny obraz o podniku:

Rozvaha (informace o finan¢nim postaveni podniku k urcitému datu),
Vykaz ziskl a ztrat (informace o efektivnosti ¢innosti podniku v intervalu
vykazovaného obdobi),

Vykaz CF (informace o zménach ve financ¢ni situaci podniku).

Udetni zavérku v soustavé podvojného tcetnictvi v CR tvori:

rozvaha (bilance),
vykaz ziskt a ztrat (vysledovka),
ptiloha.

Priloha:

obecné udaje,

informace o ucetnich metodach a obecnych tucetnich zasadach a
zpusobech ocenovani,

dopliujici informace k rozvaze a k vykazu ziskt a ztrat,

ptehled o penéznich tocich (cash flow).



Rozvaha

AKtivum — majetek podniku. Vyjadfuje, co podnik vlastni.

Pasivum — zdroj majetku podniku. Vyjadi'uje, odkud majetek podniku pochazi, nebo-
li komu co patfi.

ROZVAHA
A P
Stala aktiva Vlastni kapital
- dlouhodoby nehmotny majetek
- dlouhodoby hmotny majetek - zakladni kapital
- dlouhodoby finané¢ni majetek
- kapitalové fondy
ObéZna aktiva i) emisni 4Zio
- zasoby ii) ostatni kap. fondy
i) material
i) nedokoncena vyroba a - fondy ze zisku
polotovary i) zakonny rezervni fond
iii)  vyrobky ii) statutarni a ostatni fondy
iv) zvirata
V) zbozi - hospodarsky vysledek
vi) poskytnuté zalohy na zasoby i) vysledek hospodareni
minulych let
- dlouhodobé pohledavky ii) vysledek hospodareni

béZného ucetniho obdobi

- kratkodobé pohledavky . .
Cizi zdroje

- finanéni majetek - rezervy
- dlouhodobé zavazky
i) penize - kratkodobé zavazky
ii) ucty v bankach - bankovni tvéry a vypomoci

iii) kratkodoby finan¢ni majetek
iv) nedokonceny kratkodoby

Ostatni pasiva
finan¢ni majetek P

- prechodna pasiva - piechodné ucty
pasiv

Ostatni aktiva . 5 .
- dohadné polozky pasivni

- prechodna aktiva — prechodné acty
aktiv
- dohadné uéty aktivni

Plati bilanc¢ni rovnice:

2A=2P




Vvkaz zisku a ztrat

* prodejni ¢innost:  trzby za prodané zboZi = obchodni marze

e vyrobni ¢innost: trzby za prodej vyrobkl - ndklady na
vyrobu = pfidand hodnota

piidana hodnota - osobni ndklady
- odpisy
- ostatni vyrobni naklady (i cas.
rozliSeni)

= provozni hospodarsky vysledek = EBIT (Earnings
Before Interests and Taxes)

e finan¢ni ¢innost: vynosy z finan¢nich operaci - ndklady z finan¢nich
operaci = hospodaisky vysledek z finan¢nich operaci

* mimoradna ¢innost: mimofaddné vynosy - mimotadné néklady - daii z
mimotadné ¢innosti = mimotadny hospodarsky
vysledek

2: Hospodatsky vysledek za tcetni obdobi




Ocenovani majetku podniku

Vychodiska :

- Zvoleny zpusob oceniovani ovliviiuje velikost individualnich aktiv a dluhti
podniku a tim 1 celkovou sumu aktiv a celkovou sumu dluht.
V navaznosti na vysi téchto veli¢in je ovlivnéna 1 velikost vlastniho
kapitdlu a odvozené pak vySe ndkladh a vynost (hospodaiského
vysledku).

- Zvoleny zptsob oceniovani ma tedy zcela zdsadni vliv na kvalitu a Groven
celkové finan¢ni analyzy ¢innosti podniku. Jinak feceno, bez dikladného
zvladnuti problematiky ocenovani v Ucetnictvi nelze opravu dobrou
finan¢ni analyzu podniku provadét, vyvozovat zni spravné zavéry o
skute¢né vykonnosti podniku a o tom, zda za dané ucetni obdobi doslo
k rtstu ¢i poklesu hodnoty podniku z hlediska vlastnikd.

- Ocenovani predstavuje slozity problém, zejména v podminkach vyspélého
trzniho hospodaistvi, kde na jeho feSeni pusobi rozhodujicim zpisobem
tyto dva faktory :

a) bézna zména trzni ceny majetku v disledku vyvoje nabidky a poptavky na
ptislusnych trzich (v nékterych ptipadech naptf. u obchodovatelnych CP
velmi Casto, tfeba 1 denn€) a jejich obtizna prokazatelnost,

b) zména kupni sily penézni jednotky.

1. Platna pravni uprava - Gcetni jednotky oceniuji majetek a zavazky :
a) k okamziku uskute¢néni ti¢etniho ptipadu podle néasledujicich pravidel:

- hmotny majetek kromé zésob, s vyjimkou hmotného majetku vytvotené¢ho
vlastni ¢innosti porizovacimi cenami,

- hmotny majetek kromé zésob vytvoteny vlastni Cinnosti viastnimi
naklady,

- zé&soby, svyjimkou zasob vytvofenych vlastni Cinnosti porizovacimi
cenami,

- zasoby vytvorené vlastni ¢innosti viastnimi naklady,

- penézni prostiedky a ceniny jejich jmenovitymi hodnotami,

- podily, cenné papiry a derivaty porizovacimi cenami,

- pohledavky pfi vzniku jmenovitou hodnotou; pii nabyti za Uplatu nebo
vkladem poftizovaci cenou; zavazky pii vzniku jmenovitou hodnotou, pii
pfevzeti pofizovaci cenou,

- nehmotny majetek kromé& pohledavek vytvoreny vlastni ¢innosti vlastnimi
naklady,

- majetek v piipadech beztplatného nabyti, anebo majetek v ptipadech, kdy
vlastni nédklady na jeho vytvoreni vlastni ¢innosti nelze zjistit nebo jsou
tyto naklady vyS$$i nez reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku,
reprodukcni porizovacit cenou.



b) ke konci rozvahového dne nebo k jinému okamziku, k némuz se ucetni
zaveérka sestavuje nasledujicimi zpiisoby:
- cenné papiry, s vyjimkou cennych papirti drzenych do splatnosti, cennych
papirli pfedstavujicich tcast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem a
cennych papirt emitovanych ucetni jednotkou

2. Majetek a zavazky vyjadreny v cizi méné, se piepocitavaji na ¢eskou ménu
kursem stanovenym v kursovnim listku Centralni banky, a to v tcetnictvi ke dni
uskutecnéni Gcetniho piipadu a v Gcetni zavérce ke dni jejiho sestaveni:
- upohledavek : “kurs devizy - nakup”
- u zévazku, nédkupu cennych papirt, majetkovych ucasti a u HIM a NIM :
“kurs devizy - prodej”
- penézni prostfedky na bankovnich uctech, pohledavky z uvért a zavazky
z vkladi u bank, pfipadné pobocek zahrani¢nich bank : “kurs devizy -
stied”
- penézni prostfedky v hotovosti, ceniny : “kurs valuty - stfed”

3. Zavazné zpusoby ocenovani v ucetnich jednotkach:
- HIM kromé& majetku vytvoreného vlastni Cinnosti se oceniuje v PC nebo
reproduk¢énimi pofizovacimi cenami,
- HIM vytvoteny vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi néklady,
- nakoupené zasoby - ocetiovani PC,
- zésoby z vlastni ¢innosti - vlastni ndklady,
- penézni prostiedky + ceniny v nominalni hodnote,
- cenné papiry a majetkové tiCasti se ocenuji cenami poiizent,
- pohledavky a z&vazky se ocenuji jejich nominalnimi hodnotami,
- NIM nakoupeny — PC,
- NIM vytvofeny vlastni €innosti - vlastni ndklady nebo reprodukéni
pofizovaci cena.
U stejného druhu zésob a cennych papirli se za zplisob ocenéni povaZuje i
ocenéni cenou zjiSténou vaZzenym aritmetickym primérem nebo zpiisobem, kdy
prvni cena pro ocenéni ptiristku majetkového Uctu se pouZzije 1 jako prvni cena
pro ocenéni ubytku majetkového uctu (FIFO).

- PoFizovaci cenou se rozumi cena, za kterou byl majetek potizen a néklady s
jeho potizenim souvisejici.

-  Reprodukéni cena = cena za kterou byl majetek pofizen v dobé, kdy se o
ném uctuje.

- Cena porizeni = cena bez nékladt s jeho pofizenim souvisejicich..

- Vlastni naklady - u z4sob vytvofenych vlastni ¢innosti = pfimé ndklady
vynalozené na vyrobu nebo jinou ¢innost, poptipad€ i ¢ast nepiimych
nakladu, kterd se vztahuje k vyrobé nebo k jiné ¢innosti.



- Vlastni naklady u HIM A NIM - opét pfimé naklady 1 nepiimé naklady
vztahujici se k vyrob¢ nebo jiné Cinnosti.

! 1! Zjisti-li se pifi inventarizaci zdsob, Ze jejich prodejni cena snizenad o
naklady spojené s prodejem je niZSi nez cena pouZzitd pro jejich ocenéni v
ucetnictvi - zasoby se oceni v zavérce touto niZsi cenou tj. béZnymi (Cistymi)
realiza¢nimi cenami ! ! !

'V Zjisti-li se u zévazkl, ze Castka zdvazkl je vySSi nez jejich vySe v
ucetnictvi, uvedou se zavazky v ucetni zavérce ve zvysSeném ocenéni. ! ! !

TrZzni oceniovani podniku

Diivody existence (teoretickd vychodiska):

- v souvislosti s trznim hospoddrstvim je pottebné stanoveni trzni hodnoty

podniku zeyména ve financnim hospodareni podniku v souvislosti s koupi

(prodejem) podniku, pri spojovani podnikii, poskytovani uveru, rozhodovani

o sanacich a zaniku podniku,

trzni hodnotou rozumime odhad penézni Ccastky, kterou miizeme ziskat,

prodame-li na trhu nejaky majetek:

na zaklade dobrovolného a legalniho jednani,

obé strany musi mit zajem,

obé strany musi mit k dispozici vSechny diileZité informace,

musi existovat primeérena konkurence.

podnik sdm o sobé nemd zaddnou objektivné danou hodnotu = nemuize tedy

existovat ani jediné spravné ocenéni, pouzitelné pro vsechny ucely,

- vySe trzni hodnoty je zalozeno na ur¢itém odhadu nazora ptislusného trhu
(jak trh hodnoti sou¢asny stav a vyhledy podniku),

- individudlni pohled konkrétniho podnikatele (odraz individualniho nézoru,
vizi o budoucnosti.

AL~

RozliSeni ocenovani




Ocenovani samotné muze probihat na zédklad¢ dvou hledisek :

- oceflovani z pohledu podniku samotného “going concern” - jde o ocenéni
podniku na zéklad¢ znalosti, které mame k urcitému datu, mize zahrnovat i
pohled do budoucnosti, ale na zakladé souc¢asného stavu,

- ocenovani z pohledu zaméri, které by mély byt uskute¢nény v budoucnosti
(Ize do ocenéni zahrnout 1 zasadni zmény, o kterych uvazuje ptipadny
vlastnik).

Konkrétni podnéty :

- ocenéni v souvislosti s koupi a prodejem,

- ocenéni za Ucelem ziskani dal$iho vlastniho nebo ciziho kapitalu,
- ocenéni pii uvadéni podniku a burzu,

- ocenéni majetkovych ucasti (spory),

- ocenéni pro ucely zdanéni,

- ocenéni v ramci poskytovani vera.

Metody oceinovani:

1. metody zaloZené na dosud vynaloZenych nakladech (substan¢ni hodnota)
2. metody zaloZené na ocenovani vynosi podniku (diskontované CF)
3. urcovani trzni hodnoty na zaklad¢ srovnani

ad 1) Vypocet substancni hodnoty

Kazda slozka aktiv je individualné urcitym zpiisobem ocenéna. Souctem téchto
hodnot pak ziskame souhrnné ocenéni aktiv podniku. Odpocteme-li vSechny
dluhy a zévazky, dostavame hodnotu vlastniho kapitalu.

Pouzit ocenéni majetku v ucetnictvi nelze, protoze je zpravidla jiné nez odpovida
tzv. realné hodnoté majetku (tedy hodnoté¢ majetku v okamziku prodeje).
Realnym ocenenim rozumime takové oceneni, které by odpovidalo aktudlnim
cenam, za nez by bylo mozné tento majetek znovu poridit. Odtud pojem
substance (podstata). Zejména v ptipadé akvizic ma hodnota substance jasny
ekonomicky vyznam. Resi otazku, zda je vyhodné&jsi koupit jiz existujici podnik
nebo budovat novy.

POZOR !!! Od realného ocenéni nutno odlisovat likvidacni hodnotu. Jde o Cisty
prodejni vynos, ktery mizeme ocekavat, prodame-li jednotlivé aktiva podniku.

Pri ocenovani podniku dochazi ke zvyseni ucetné vykazovanych hodnot tfady

aktiv. Zdrojem tohoto zvySeni jsou tiché rezervy. Tyto vznikaji v dasledku :

- rustu nakladii na znovuporizeni v dusledku inflace,

- odpisi, které byly vetsi, nez by odpovidalo skutecné ztraté hodnoty,

- tvorba ndkladii (REZERVY, OPRAVNE POLOZKY) neodpovidajici
(prevysujici) riziku, na které byly vytvoreny,

- apod.



Rovnice pro vypocet substancni hodnoty
souhrn majetkovych hodnot potiebnych k dalSimu podnikani v
aktualnich cenach

+ vynos z prodeje majetku, ktery k dalSimu podnikani neni tfeba

= Substan¢ni hodnota brutto
- Hodnota vSech zavazku a dluhu

= Substancni hodnota netto

Ve skutecnosti ukazuje Sn pouze to, kolik kapitdlu je v podniku investovano. Je
Jji prisuzovana pomocna funkce. Pfedev§im miize tvofit horni cenovou hranici v
pfipadé pokracovani podniku. Bude-li kupni cena podniku vétsi nez jeho
substancni hodnota, ptedstavuje tento rozdil goodwill:

» zkuSeny management”

» Skoleny personal

* dlouholeta obchodni spojeni

« efektivni organizacni struktura

e atraktivni vyrobni prognoza

» efektivni odbytové kandly

 zvlaste piihodné umisténi ap.

ad 2) Technicky je vynosové ocenovani zaloZeno na investicnim poctu.

Zejména je nutno oziejmit tyto otazky :

* jak chapat a vypocitavat vynosy podniku
e jak urcit hodnotu budoucich vynost

* jak stanovit diskontni urokovou sazbu
 jak promitnout do ocenéni riziko

Schéma tvorby volného penézniho toku (free cash flow)
Zisk pied uroky a danémi (EBIT)
- Dan¢ propoctené z EBIT
+ Odpisy
- Vydaje na potizeni HIM a NIM
- Zvyseni pracovniho kapitélu ( + sniZeni pracovniho kapitalu)

= Penézni toky k rozdéleni

ad 3) srovnavat lze podniky ve stejném odvétvi s Fadove podobnou velikosti,
zameérenim odbytovymi cestami ap.
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