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Uvod

Burza je dblezitou sucast'ou kapitalového trhu. Burza je taktiez ¢asto vnimana ako miesto, kde
sa to¢ia peniaze. Na burze sa daju obchodovat’ komodity, akcie, opcie a pod. Je to miesto, kde
sa stretdva dopyt a ponuka finan¢nych instrumentov. Pre mnoho l'udi je burza symbolom

Pahkého zisku.

Vo svojej seminarnej prace chcem nacértnit’ organiza¢nu Strukturu burzy, typy obchodov,

ktoré na nej prebiehaju a d’alSie charakteristické rysy burzy.



Charakteristika burzy

Burza cennych papierov Praha je hlavnym organizatorom na trhu s cennymi papiermi v CR.
Je zalozena na Clenskom prinipe, pravo obchodovat’ na burze maju teda iba licencovany
obchodnici.

Na burze sa stretavaju emitenti a investori,prave stretom ponuky a dopytu dochadza

k stanoveniu ceny obchodovanych inStrumentov.

BCPP bola zalozena 24.7.1992 v sulade so zakonom ¢ 214/1992 o burze cennych papierov
po viac nez 40 ro¢nej nitenej odmlke.

Predmetom jej podnikania je:

a) Organizovat' s obecne zaviznymi pravnymi predpismi, burzovym radom a burzovymi
pravidlami na urénom mieste a v stanovenu dobu prestrednictvom opravnenych osob
ponuku a dopyt po registrovanych cennych papieroch, investi¢nych inStrumentoch,
ktoré nie st cennymi papiermi, resp. inych inStrumentov kapitalového trhu v rozsahu
povolenia vydaného Komisiou pre cenné papiere.

b) Zaistovatpublikovanie vysledkov burzovych obchodov

¢) Poskytovanie informacnych sluzieb a to aj informacii tykajacich sa cennych papierov,
ktoré neboli prijaté k obchodovaniu na verejnom trhu, zapodmienok stanovenych
zakonom o burze cennych papierov, v rozsahu povolenia vydaného komisiou.

d) Poskytovanie sluzieb prostrednictvom iné¢ho verejného, a to aj zahrani¢ného trhu,

v rozsahu povolenia vydaného komisiou v stilade so zdkonom o burze cennych
papierov.

e) Prevadzat’ osvetovu, poradenskl a d’alSiu ¢innost’ suvisiacu s predmetom podnikania

burzy (napr. kiipa tovaru za ucelom predaja, poskytovanie software, Skoliaca ¢innost,, tieto

druhy podnikania prevadzkuje burza len v nezbytne nutnom rozsahu)'

Zo zékona je burza akciovou spolo¢nost’ou, jej zakladny kapital ma vysku 266316000 k¢

" http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Legislativa



Organy burzy

Organy burzy tvori:
a) Valnd hromada
b) Burzovna komora
¢) Dozorna rada

d) Burzové vybory

Valna hromada

Valna hromada je najvy$$im organom burzy. VSetci akcionari maji pravo zucastnit’ sa jej
zasadania, podavat’ na nom ndvrhy a pozadovat vysvetlenia. Jednania valnej hromady majt
pravo sa taktiez zacastnit’ ¢lenovia dozornej rady a s poradnym hlasom aj generdlny riaditel’
burzy ,aj ked’ nie je ¢lenom burzovej komory, a zastupca CNB. Jednania sa mozu taktie
zucastnit’ clenovia burzovej komory, pozvani hostia, ktorych i¢ast’ na jednani akcionari
schvalia. Valna hromadu zvolava jedenkrat ro¢ne burzova komora.

Medzi pravomoci valnej hromady mimo iné patri:

* Schvalovanie a zmena stanov
* Rozhodovanie o zvySovani alebo znizovani zakladného kapitalu burzy
* Volba a odvolanie ¢lenov burzovej komory a dozornej rady

* Schvalenie zasad ¢innosti burzy a zasad hospodarenia burzy na nasledujice uctovné
obdobie

e Schvalenie radu burzovného rozhodcovského stidu

* Schvélenie riadnej alebo mimoriadnej Gctovnej uzavierky

* Rozhodnutie o zruSeni, fuzii alebo rozdeleni burzy

Burzova komora



Je Statutarnym organom a plni funciu predstavenstva, riadi ¢innost’ burzy a kona jej menom.
Ma 6 &lenov, ktori st voleni na 5 rokov. Clenovia burzovej komory st voleni valnou
hromadou z radou akcionérov, finanénych investorov a odbornikov na problematiku
kapitalového trhu.
Medzi jej pdsobnosti patri napriklad:

* Schval'ovat’ a dbat’ na dodrziavanie burzovych pravidliel

* Menovat a odvolavat’ generalneho riaditel'a burzy

* Rozhdovat o prijati novych ¢lenov burzy a o pozastaveni, postiipeni, zaniku ¢lenstva.

e Zriad'uje stdle alebo docasné burzové vybory

Dozorna rada

Dohliada na vykon posobnosti burzovej komory a uskuto¢tiovanie ¢innosti burzy. Ma 6
¢lenov volenych na péatrocné funkéné obdobie.
Mimo iné je opravnena :

* Nabhliadat’ do vSekych dokladov a zdzamov tykajacich sa burzy

* Kontrolovat’ vedenie uctovnych zdznamov

e Zucastiuje sa valnej hromady a zoznamuje ju s vysledkami vlastnej kontrolnej

¢innosti.
Generalny riaditel

Riadi prevadzku burzy a jej zamestnancov,obstarava bezné zalezitosti burzy, jeho prava

podrobnejsie upravuju burzové pravidla. V sucasnoti tato funkciu zastava Ing. Petr Koblic.
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Obréazok 1 : organy a §truktara burzy”

Burzové trhy

Pre zvySenie transparentnosti obchodovania ¢lenila Prazska burza svoj oficialny trh na
niekol’ko Casti,obchodovalo sa na hlavnom, vedl'ajSom, vol'nom a novom trhu, jednotlivé trhy
sa odliSovali podl'a prestizi akcii na nich obchodovanych.

0d 1.7.2007 vsak ma burza novu Struktaru regulovaného trhu. Doslo k zluc¢eniu hlavného

a vedlajsieho trhu, vznikol takto hlavny trh burzy. O zlu¢eni rozhodla burzova komora
prazskej burzy na svojom zasadani dita 23.5.2007. Burza tak reaguje na ocakévanu velka
novelu zdkona o podnikani na kapitalovom trhu, do ktorej mé byt’ zapracovana aj platna
legislativa Europskej unie. Jej dosledkom ma byt vznik dvoch burzovych trhov, oficidlneho

a neregulovaného.’

? http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Profil-Burzy
3 http://ipoint.financninoviny.cz/nova-struktura-prazske-burzy-od-cervence-sloucen-hlavni-a-vedlejsi-trh.html



Hlavny trh

Je najprestiznejSim segmetom oficidlneho trhu burzy, je uréeny pre objemovo velké emisie,
prevlada na nom obchodovanie s dlhopismi - akcie a podielové listy su v mensine.Cenny
paier prijaty na obchodovanie na hlavnom trhu je kétovany (povodne registrovany) cenny
papier, t.j. obchodnik s cennymi papiermi ho preddva vlastnym menom na ucet zastavcu.
Kotovany cenny papier mé vystaveny prospekt cenné¢ho papieru. Priemerny denny
zobchodovany objem ¢ini minimalne 1 mil. K¢.Presné podmienky prijatia stanovuje zékon ¢.
256/2004 o podnikéani na kapitdlovém trhu. Pre prijatie emisie na hlavny trh bolo nutné
zaplatit’ poplatok vo vyske 50000 K¢, novoprijaté emisie po 1.1.2005 st od neho
oslobodené. Objem emisie vydanej na zaklade verejnej ponuky musi byt aspon 200 mil. K¢
(min. 20% z celej emisie cennych papierov). Emintent predklada riadne nekonsoliodvané
uctovné uzavierky za posledné tri roky ¢innsti .

Cenné¢ papiere investicnych fondov sa mézu byt prijaté na hlavny trh, pokial ich zdkladny
kapital prevySuje 500 mil. K¢. Vydavatelia cennych papierov muju obsiahlu informacnti
povinnost’. St povinni pravidelne v Stvrtrocnych intervaloch poskytovat’ informécie o svojom
hospodareni. Nevyhnutné je zverejnenie rocnych vysledkov, informécii z valnych hromad,
zasielanie vyro¢nych sprav a poskytovanie informécii s vplyvom na zmeny kurzu cenného
papiera.*Emitent cenného papiera d’alej plati poplatok za obchodovanie s cennym papierom

na burze z objemu emise (0,05%,max. 300 000 K¢)

Oficialny vol’'ny trh burzy

Je urCeny pre emitentov, ktory maji zdujem, aby ich cenné papiere boli kotované, zaroven
vSak nie su ochotni plnit’ nadStandardni informac¢nua povinnost’, platit’ vyssie poplatky alebo
pre emisie, ktoré momentalne nespliiuju podmienky prijatia na iny trh burzy.’Pre prijatie na
oficialny vol'ny trh musi byt emisia prevodite'na bez obmedzeni a spliiovat’ podmienky

stanovené zakonom.

* http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Profil-Burzy
> http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh



Samotnd kotacia sa prevadza na zaklade ziadosti o prijati cenného papieru k burzovému
obchodu na oficialnom vol'nom trhu, ktort podava emitent alebo nim povereny ¢len burzy.
Emitent je povinny predlozit’ prospekt cenného papieru, vypis z obchodného registra, doklad
o uverejnené uctovnej uzavierky najmenej za posledné tri po sebe nasledujice roky a iné.
Informac¢na povinnost’ zahfiia povinnost’ zasielat’ na burzu vyro¢nu spravu, polrocnu spravu,
informdcie o zvolani valnej hromady a d’alSie informdcie, ktoré mézu vyvolat’ zdsadni zmenu
kurzu cenného papiera. Od 1.1.2005 st novoprijaté emisie oslobodené od jednordzového

poplatku vo vyske 50000 K&.°

[ Burzovni trhy ]

[ Regulovany trh ] [ Neregulovany trh ]
/\ Neregulovany
- volny
[ oficidlny trh ] [ Specialny trh ]

Obrazok 2: Struktura burzovych trhov

Produkty na BCPP

Vsucasnosti je mozné obchodovat’ na BCPP s akciami, dlhopismi, warrantami, futures
a investiénymi certifikatmi.
Obchodovanie na BCPP prebieha elektronickou formou prostrednictvom registrovanych

¢lenov pomocou automatizovaného obchodého systému (AOS). Tento systém sluzi na

S http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh



registraciu, uzatvaranie a vysporaduvanie obchodov, elektronické spracovanie dat

a programové vybavenie tychto zariadeni’

Typy obchodov

Na prazsekj burze ako organizovanom trhu cennych papierov prebiehaji promptné obchody
a obchody s derivatmi. Pri uzatvoreni promptnych obchodov dochadza k dodaniu cennych
papierov do niekol’kych dni, narozdiel od terminovynych, kde k vysporiadaniu dochadza az
po dohodnutej lehote. Promptné obchody sa d’alej rozdel'uji na automatické obchody,
blokové obchody, obchody s uéast'ou tvorcou trhu. Standardizované opéné kontrakty,

Standardizované terminové kontrakty (futures) sa radia medzi obchody s derivatmi.

Automatické obchody

St zalozené na automatickom elektronickom spracovani podla systému AOS. Obchodovanie

prebicha v auk¢nej a kontinuélnej faze.

Aukény rezim

Spociva v spracovavani objednavok, nakupe a predaji jednotlivych finanénych inStrumentov
k ur¢itému casovému okamziku, jeho vysledkom je stanovenie auk¢nej ceny. Je zalozeny na
principe cenovej priority, prednost’ ma ponuka s najlepSou cenou. Pre urCenie aukcnej ceny je
hlavnym kritériom ¢o najvac¢si objem zobchodovanych inStrumentov, resp. ich minimalny
previs. Novo stanovend auk¢éna cena sa od ceny stanovej predosly deft moze odchylit’
maximalne o 5% .

V priebehu uzavretej fazy sa prijimané a spracovavané objdenavky, ¢lenom sa nesposkytuja
ziadne priebezné informadcie o diani na trhu. Nasledné porovnanie objednavok na nakup

a predaj slizi na stanovenie akuk¢nej ceny v AOS. Pocas otvorenej aukcie st prijimané
objednavky, ¢lenom burzy su poskytované priebezné informacie o situacii na trhu napr.

previsoch v ponuke alebo dopyte, teoretickej cene atd’.

Obchodovatel'nou jednotkou je jeden kus.

Kontinualny rezim

V ramci harmonogramu burzového dna nadvizuje na aukény rezim. Obchody sa uzatvaraju

v ramci povoleného rozpitia, ¢ize odchylky ceny obchodov od otvaracej ceny- cena stanovena

7 http://business.center.cz/business/pojmy/p 1 680-automatizovany-obchodni-system.aspx
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na zaklade auk¢éného rezimu. Pokial’ je do systému vlozend objednavka presahujuca
povolené rezpitie, systém caka na rozsirénie rozpitia urCity ¢asovy interval, ktory sa nazyva
cakacia doba. Ak je pocas ¢akacej doby vlozend do systému objedndvka umoziujica
uzavretie obchodu v ramcei povoleného rozpétia, ¢akacia doba je ukoncend, rozpétie sa
nerozsiruje. V opacnom pripade je rozpétie po uplynuti ¢akacej doby rozsirené¢ danym
smerom. Zaverecny kurz je rovny cene posledného uzatvoreného obchodu. Pokial’ nebol
takyto obchod uzatvoreny, je kurz rovny otvaracej cene. NajmenSou obchodovatel'nou
jednotkou je lot, jeho velkost’ je v sicasnoti pre vSetky investicné inStrumenty stanovené na

jeden kus. Vysporiadanie obchodov prebieha v termine do troch dni od uzatvorenia obchodu.

SPAD

Celym ndzvom ide o systém pre podporu akcii a dlhopisov, je najvyznamneSim segmentom
trhu prazskej burzy. St na ilom obchodované najvyznamnejsie a najlikvidnejSie akcie.
Celkovo je po tituloch obchodovanych v SPAD spravidla najvac¢si dopyt.Jeho vyhodou je, Ze
nie je nutné cakat’, kym sa ndjde kupec alebo predajca. Obchodovanie v SPAD je zaloZené na
¢innosti tvorcov trhu, ktory zaist'uji na trhu dostato¢nt likviditu. Tvorcovia trhu st ¢lenovia
burzy, maji s fiou uzatvoreni zmluvu o vykondvani tejto ¢innosti na vybranych emisiach
akciovych titulov. Pocet tvorcov na jednej emisii nie je obmedzeny, taktiez neobmezdeny je
pocet emisii na jedného tvorcu trhu. Vsetky obchody prebiehajice v SPAD su garantované.
Obchodovanie v SPAD prebieha s vybranymi cennymi papiermi a v ndsobkoch tzv.
Standardného mnozstva, t.j. lotoch. Na zaradenie cenné¢ho papieru do SPAD neexistuje pravny

narok, podmienkou vs$ak je existencia aspon troch tvorcov trhu. Obchodovanie je rozdelenéi

do dvoch hlavnych fazi - otvorenej a uzavrete;.

Otvorena faza SPAD

v

predajné ceny , tzv. najlepsie kotacie, ktoré sa vyberaju z jednotlivych cien tvorcov trhu.
Cenny nakupu a predaja st povinni zverejiiovat’ vSetci tvorcovia trhu. Najlepsia kotacia ma
vpliv na uzatvaranie obchodov na trhu. Obchoduje sa v povolenom rozmedzi najlepsich
kotacii rozsirenej o 0,5% oboma smermi. Pokial je kotacia sucast'ou najlepsiej kotacie, ma
tvorca trhu povinnost’ okamzite uzavriet' obchod, pokial’ na jeho kotaciu reaguje protistrana

vlozenim instrukcie.Zavere¢nym kurzom otvorenej faze SPAD sa rozumie stred povoleného

11



rozpétia platnému k ukoceniu obchodovanie v tejto fazi. Za protistranu svojho obchodu je
mozné si zvolit’ tvorcu trhu za Standardnych podmienok, kedy sa v danom okamziku jedna

o najlepsiu cenu na trhu a pozadované mnozstvo vyhovuje Standardnému mnoZzstvu. Ak ide

o reakciu ¢lena burzy na najlepsiu kotéaciu, je tvorca trhu povinny uzatvorit’ obchod

v priebehu 10 sekund. Obchody je mozné uzatrat’ aj s tvorcom trhu za inych podmienok.
Tvorca trhu nema povinnost’ reagovat’ okamzite, obchody sa mézu vysporiadavat’ terminovo.
Pozadované mnozstvo je odliSné od Standardného, pokial’ obchod nie je potvredny, inStrukcia
do 5 minut prepadé. Poslednou moznost'ou je uzatvorenie obchodu s inym obchodnikom.
Takyto obchod moze byt’ zjednany priamo alebo s vyuzitim systému burzy, prostrednictvom
elektronickej posty alebo telefenociky v dohodnuej cene a mnozstve, cena musi zodpovedat’

povolenému rozpitiu. Obchody st vysporiadavané az do 15 dni od uzavretia obchodu.

Uzavreta faza SPAD

Tvorcovia trhu nie st povinni zverejiiovat’ nakupné a predajné ceny. Obchody moézu byt
uzatvarané len v ramci povoleného rozpitia. Povolenym rozpitim sa rozumie najlepsia
kotéacia v okamziku ukoncenia otvorenej fazy, ktora je rozsirend o 5% oboma smermi.
Tvorcovia trhu st povinni priebezne stanovovat’ cenu na nakup a predaj emisii, pre ktoré tuto
¢innost’ vykondvaju. Termin vysporiadanie obchodov je od jedného az do 15 dni od

uzatvorenia obchodu.

S cennymi papermi obchodovanymi v SPAD sa nemo6Zu uzavarat’ blokové obchody. Vynimku
tvoria nadlimitné obchody, ktoré svojim objemom prekracuju limit stanoveny burzou, ktory je

150 mil.K¢ .

Blokové obchody

St definované ako obchody, kde aspoii na jednej strane vystupuje ¢len burzy, ktory uzatvara
obchod na vlastny ucet alebo pre svojho zakaznika. Obchod je dohodnuty na zaklade ceny za
jeden kus alebo na celkovom objeme obchodu, pocte kusov a termine vysporiadania. Cena
obchodu nie je nijako obmezovana ani viazana na kurz titulu na burze. Predmetom obchodu je
jedna emisia akcii, podielovych listov alebo dlhopisov. Blokovy obchod musi spiiat’
minimalne stanoveny objem. Obchody je moZné vysporaduvat’ odo dia zaregistrovania v
systému burzy az do 15 dni. Dohodnuty obchod je registrovany a zverejneny v AOS. Princip

obchodovania spociva vo vlozeni dvoch instrukcii- ndkup a predaj kazdou zo stran. Ak sa
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parovacie polozky v instrukciach zhoduju, dojde k sparovaniu a obchod je povazovany za

uzatvoreny. Bezprostredne po zaregistrovani je obchod nahlaseny CNB

Obchody s ucast’ou Specialistu

St urcené pre tituly, ktorym nie je mozZné zaistit’ dostato¢ny pocet tvorcov trhu. V sti¢asnosti
je vyhradne ureny pre obchodovanie s investicnymi certifikatmi a warrantmi. Cenu ponuky
a dopytu stanovuje jeden Specialista, ktory ma zaistovat’ dostato¢nu likviditu pridelného
investi¢ného in§trumentu. Cinnost $pecialistu moze vykonavat iba ¢len burzy na zaklade
zmluvy uzatvorenej s burzou. Obchodovanie prebieha na oficidlnom volnom trhu burzy

v Ceskych korunach, s technickym vyuzitim systému SPAD. Evidenciu majitelov
investi¢nych certifikatov vedie Univyc. Standardny termin vysporiadania su tri dni od

uzavretia obchodu, mozné je vSak vysporiadanie az do 15 dni.
Index PX

Prvy vypocet oficialneho indexu Burzy cennych papierov Praha sa uskutocnil 20.3.2006, kedy
nahradil vtedajsi index PX50 a PX-D. Index PX spojito nadviazal na hodnoty indexu PX50,
ktory bol prvykrat vypocitany 5.4.1994. Jeho baza pozostavala z 50 emisii a vychodzia
hodnota bola 1000,0 bodov. Neskor pocet emisii v indexe klesal.

Baza indexu PX pozostava z 11 blue chips ¢eského burzového trhu. Index je kalkulovany v
dobe obchodovania od 9.25 do 16.00 hodiny v intervale 15 sekind. Index PX radime medzi
indexy vazené podl’a trznej kapitalizacie, ktoré okrem ceny akcii ovplyviluje 1 pocet akcii
obchodovanych v obehu. Z toho vyplyva, Ze akcie velkych spolocnsti, ktoré su obchodované
vo vacsich objemoch, ovplyviiuja hodnotu indexu viac ako akcie malych spolo¢nosti. Index
Px je cenovym Indexom, ¢ize dividendové vynosy sa vo vypocte nezohl'adiuji. Index Px sa

aktualizuje kazdé 3 mesiace

Vzorec vypoltu indexu PX*

M)

PX(t) = K(t) X o 1000

® http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Burzovni-Indexy
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M(0)...trzn4 kapitalizacia baze vo vychodzom dni 5.4.1994 (379 786 853 620 K<)
K(t)...faktor retazenia v Case t ,zohll'adiiujuci zmeny vykonané v indexe, priCom K(0) malo
5.4.1994 hodnotu 1000,0

M(t)...trzna kapitalizacia bazy v Case t

M(t) je definované vzorcom:

N(t)

M) =3 q,()% p, (1)
i=1
qi(t)...pocet cennych papierov i-té bazickej emisie v Case t

pi(t)...kurz i-té bazickej emisie v Case t

N(t)...pocet bazickych emisii v Case t

ZloZenie baze indexu PX’

Nézov emisie Vahav %
CEZ 27,88
Erste bank 25,62
Telefonica O2 C.R. 14,35
Komer¢ni banka 13,04
CETV 5,70
Unipetrol 4,61
Zentiva 3,61
Orco 2,58
Philip Morris CR 1,53
Pegas Nonwowens 0,56
ECM 0,51

K http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/default.aspx/default.aspx?bi=1
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0o T T R . N A N L ;
Sad. - 28.11. 24.2. 1= 19.7. 27. 9. 11.12. 2T. 2. 17.5. 27T 19.18.
1994 1995 1995 1992 1999 20868 26E1 2Ea2 2064 2085 2085 20887

Obrazok 3: tyzdenny vyvoj indexu PX'"°

EH) 18:45 1Z2:80 13:23 14:42 1e:81

Obrazok 4: hodnota PX 19.10.2007

PX-GLOB

Index PX-GLOB je cenovy index so Sirokou bazou. Vypocitava sa na zéklade zaverecnych
kurzov po ukonceni burzového diia. Pocet emisii v baze je variabilny. Prvykrat bol stanoveny

'% http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail aspx?bi=1
" http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=1
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30.9.1994 a jeho hodnota bola 1000 bodov. Baza sa moze aktualizovat’ kazdy den. K 19.10.
2007 ¢inil pocet emisii v baze 30.

Vzorec na vypoétu PX-GLOB":

M@ +1)

PX - GLOB(t +1) = PX — GLOB({) %
M*(2)

M(t+1)...trzni kapitalizace baze v Case t+1

M*(t)...trzni kapitalizace baze v ¢ase t po pfipadné aktualizaci

Obréazok 5: tyzdenny vyvoj indexu PX-GLOB"

12 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Burzovni-Indexy
13 http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3
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S8, . 14,12, - 19.35. 12,7, 13.%. 19.11. 2T. 1. 3E. 3. M -H Taa 12.18.
1994 1995 1997 1992 1999 2088 26881 2083 2064 2EE5 2086 2887

Obrazok 6: celkovy vyvoj indexu PX-GLOB"

Vysporiadanie burzovych obchodov

Dominantné postavenie pri vysporiadavani burzovych obchodov a mimoburzovych transakcii
na éeskom kapitdlovom trhu zaujima spoloénost’ Univyc a.s. Dal3ou jej funkciou je vedenie
samotnej evidencie investicnych inStrumentov. Spolo¢nost’ Univyc a.s. je 100% dcérskou
spolo¢nostou Burzy cennych papierov Praha. Vznikol transformaciou z Burzového registra
s.r.0. v roku 1996. Univyc je od marca 2006 ¢lenom ESCDA (eurdpskej asociacie depozitarov
cennych papierov), ktoré¢ho hlavnm ciel'om je znizit’ rizikd4 pri vysporiadavani obchodov

a clearingu a zvysit efektivnost’ registracie a spravy cennych papierov v ramci Eur6py.

' http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3
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Zaver

Prazské burza sa podl'a objemu obchodov radi medzi mensie a malo vyznamné. Stat’ sa
¢lenom burzy je naro¢né a to nielen po finan¢nej stranke. Mnozstvo investorov uprednostiiuje

preto obchodovanie v RM-systéme.

Burza sa pocas svojej existencie stala miestom, kde sa okrem zisku kladie doraz na

seridznost’, korektnost’ a pevné pravidla hry.

Burza v sucasnoti prechadza Strukturdlnymi zmenami a chce byt vyrovnanym partnerom aj

eurépskym burzam s ovela dlhSou tradiciou.
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