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1. Uvod

Hledédme-li informace o pojmu FOREX, mlZeme se setkat také s pojmy International
Interbank Foreign Exchange, Foreign Exchange nebo se zkratkou FX. Do ¢estiny se FOREX
pieklada jako Mezinarodni ménovy trh, alternativné 1 jako Mezinarodni devizovy trh.

Tato prace si klade za kol popsat funkci trhu FOREX a pfiblizit souvisejici pojmy.
V této souvislosti bude také podrobnéji vysvétlen princip obchodovani na tomto nejvétSim

ménovém trhu.

2. Co je FOREX?

Jak jiz bylo naznaceno uvodem, FOREX je trh, na kterém se obchoduje s cizimi ménami.
Konkrétnégji, obchoduje se s ménovymi pary — to znamena, ze jednotlivé nadrodni mény jsou
ocenény ve vztahu k jinym ménam. Tento princip bude popsan v jedné z dalSich kapitol.

FOREX je povazovan za nejvétsi financni trh na svété. K této domnénce vede neékolik
divodi. Sama za sebe hovoii hodnota denniho objemu transakci, kterd dosahuje az vyse
1 900 miliard USD (tedy 1900 000 000 000 USD denn¢). Pro srovnani, burza New York
Stock Exchange vykazala v roce 2003 objem 9 600 miliard USD za cely rok.'

Dal$im diivodem, pro¢ povazovat FOREX za nejvétsi trh na svété, je fakt, ze v podstate
nejde o typicky centralizovany trh, ale o globalni sit ménovych trhli vzajemné propojenych
diky modernim komunika¢nim prostiedkiim (jako jsou internet nebo naptiklad telefon). Tato
sit’ spojuje vSechny ucastniky po celém svété. Jde zejména o banky, pojiStovny, investicni
fondy, brokerské spolecnosti. Prostfednictvim brokerti se obchodovéani na trhu FOREX
zhastiuji také drobni individualni investofi.”

v tydnu. To znamenda, Ze ackoli obchodovani na jednotlivych mistech — v jednotlivych
finan¢nich institucich po celém svété, neprobihd 24 hodin v kuse, diky celosvétovému
propojeni je mozné obchodovat od chvile, kdy v pond¢€li otevird Sydney, ptidava se Tokio,

nasleduje Evropa, az do chvile, kdy se v patek zavie trh v New Yorku. Je tak zajisténo, ze se

' Viz Introduction to Forex (text online: http://www.ibfxu.com/Courses/FXM/fxm1010.aspx, ovéieno 13. 10.
2007).
* Viz Forex (text online: http://www.financnik.cz/clanky/virtual/forex, ovéfeno 5. 10. 2007).




v kteroukoli denni dobu na trhu vyskytuje dostatecné mnozstvi nabizejicich i prodéavajicich
subjekti, a je proto mozné ihned provadét vybrané transakce.’

Na trhu se tedy vyskytuje dostate¢né mnozstvi subjektl, které zajiStuje takika neustalé
aktivni obchodovani scizimi ménami. To md za disledek, Ze trh FOREX je tak
nejlikvidnéj$im trhem na svété. VIiv na to mél také vyvoj samotného trhu. Dfive na n¢j mély
piistup pouze banky a velké finan¢ni instituce. S rozvojem technologii a marginovému
obchodovéni na principu leverage’, ktery umoznil snizit vysi vstupniho kapitilu (bude
objasnéno pozdéji), se obchodovéani zacaly zucastiiovat také dal$i subjekty s menSim
mnozstvim disponibilnich prostredki.’

V soucasné dobé¢ ma trh FOREX charakter mimoburzovniho trhu — tzv. OTC (Over-The-
Counter). Ptiblizn¢ 60 % vSech obchodl probiha ve tfech nejvétsich devizovych centrech —
v Londyné&, Tokiu a New Yorku. Dalsi finan¢ni instituce se nachazeji naptiklad ve Frankfurtu,
Amsterodamu, PafiZi, Curychu, Hongkongu, Singapuru, atd.’

Trh je mozné rozli§it na velkoobchodni ¢i mezibankovni trh, na kterém obchoduji
centralni banky a dealefi, a na maloobchodni ¢i klientsky trh, zahrnujici malé banky,
pojistovny, investi¢ni fondy, podniky i1 fyzické osoby. Oba trhy jsou vzdjemné propojeny

¢innosti obchodnich bank.’

3. Mény obchodované na trhu FOREX a jejich
kurzy

Hlavni ménové pary jsou oznaCovany jako majors. Az 95 % obchodl na trhu FOREX
pripada na spekulace na posileni &i oslabeni téchto part.® Mezi majors patti pary: EUR/USD,

GBP/USD, USD/JPY, USD/CHF. V posledni dobé se do této skupiny pocitaji také pary:

? Viz Lesson I Introduction to the Foreign Exchange — Operation (text online: http:/www.cmsfx.com/en/forex-
education/online-forex-course/chapter-1-forex-basics/introduction-to-forex-exchange/operation/, ovéteno 12. 10.
2007).

* Viz Obchodujeme FOREX I. (text online: http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/obchodujeme-forex-
L.html, ovéfeno 5. 10. 2007).

> Viz Forex Overview — What is Forex? (text online: http://www.cmsfx.com/en/forex-education/forex-
overview/what-is-forex/, ovéteno 12. 10. 2007).

% Viz Stupavsky, M.: Forex aneb priivodce devizovym trhem (text online:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/129426-forex-aneb-pruvodce-devizovym-trhem, ovéfeno 5. 10. 2007).

7 Tamtéz.

¥ Tamtéz.




USD/CAD a AUD/USD.’ Existuji také dal3i pary, které obsahuji jednu z mén nachazejici se
v hlavnim parech."

Me¢ny jsou oceniovany ve vztahu k druhym. Zarovei plati, Ze prodejem jedné mény v paru
se nakupuje ména druha. Hodnota mény odrazi aktudlni stav ekonomiky zemé, které tato
ména piislusi, ve srovnani s ekonomikami zemi jinych."

Co konkrétné vyjadiuje zapis ménového paru? Kupiikladu v paru EUR/USD tvoii EUR
tzv. base currency a USD tzv. counter currency. Oproti zazitému zpusobu cCteni
poméiovanych jednotek, zapis ménového paru napiiklad vyjadiuje, ze jednu jednotku base
meény nakoupime za urcité mnozstvi counter mény — 1 EUR nakoupime za mnozstvi USD
podle aktudlniho kurzu. Roste-li cena ménového paru, pak base ména je zhodnocena a
counter ména naopak oslabena. '?

Dealeti bank, provadéjici nejvétsi ¢ast obchodt na trhu, jsou povazovani za tzv. tvilrce
trhu. Pfi obchodovani totiz stanovi kurz ndkupu — tzv. bid, a soucasné stanovi i kurz prodeje —
tzv. ask nebo offer. Tomuto procesu se fika dvoucestna kotace. Bid vyjadiuje ochotu dealera
danou devizu nakoupit, naopak ask souvisi s ochotou dealera ménu prodat. Kurz nakupu je
obvykle niz$i nez kurz prodeje. Rozdil mezi t€mito kurzy tvoti tzv. spread, ktery tvoii zisk
dealerd a brokerd."

Slova ,,dealer* jsou podtrzena umyslné. Alternativné se totiz bid a ask pouzivaji také
z pozice investora Ci brokera jako zprostfedkovatele obchodli pro drobné investory. V tomto
ptipad¢ bid znamend ,nabidku investora ve smyslu prodeje” a ask znamend ,,pozadavek
investora ve smyslu nakupu*."*

Obchodovani probiha prosttednictvim FOREX kontraktid. Koupi-li si investor kontrakt
meény EUR/USD, znamena to, Ze drzenim EUR se rozhodl nedrzet USD.?

Na trhu FOREX se neobchoduji pouze mény, je moZzné obchodovat také se zlatem,

stiibrem, komoditami nebo burzovnimi indexy va& USD.'

° Viz Majors, Crosses & Pips (text online: http:/www.ibfxu.com/Courses/FXM/fxm1030.aspx, ovéieno 13. 10.
2007).

' Viz Understanding Currency Pairs (text online: http:/www.ibfxu.com/Courses/FXM/fxm1014.aspx, ovéfeno
13.10.2007).

"'Viz Lesson 1 Introduction to the Foreign Exchange — What is Forex? (text online:
http://www.cmsfx.com/en/forex-education/online-forex-course/chapter- 1 -forex-basics/introduction-to-forex-
exchange/, ovéieno 12. 10. 2007).

12 Viz Foreign Exchange Prices (text online: http:/www.ibfxu.com/Courses/FXM/fxm1011.aspx, ovéfeno 13.
10. 2007).

B Viz Stupavsky, M.: Forex aneb priivodce devizovym trhem (text online:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/129426-forex-aneb-pruvodce-devizovym-trhem, oveteno 5. 10. 2007)..

' Viz Obchodujeme FOREX II. (text online: http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-ILhtml,
ovéteno 5. 10. 2007).

15 Viz Forex mény, kovy — gold, silver (text online: http://cz.forex-cfds.com/FOREX-OBCHODOV ANI/Forex-
trh.html, ovéteno 5. 10. 2007).




Currency Bid / Ask % Change for Day % Change for Week (7]

EUR/USD 1.4159/62 « -0.32%% -0.05%%
GEP/USD 20318722 ~ -0.53 %% -0.12%%
usn/IPY 116.72/75 « -0.60 % -0.71%%
GEP/IPY 237.19,/27 & -L.09%% -0.82%
GBP,/CHF 2. 403847 = -390 -0.24%%
usD/CAD 09778/ 83« 0. 12%% 0.8
EUR/IPY 165,30/ 34 -0 86 % -0.76%%
usD/CHF 1.1829/34 0.21% -0.11%%
MZDUSD 0.7 44449 ~ -2.23% -F.60%%
AUD/USD 0.8858,/63 & -1 -1.96%%
CAD/IPY 119.27/33 a -0.67F % -L.20%:
EUR,CHF 16755/ 60 « -011%% -0.13%
EUR/ALD 1.5973/85 1.11%% 1.95%%
AUDSIPY 103.41/49 & -1.95% -2.64%
MED/ IPY 86.87 /97 & =270 ~h 2T
EUR/GEP 0.6963/68 « 0.22% 0.0F %
CHF /1Py 985967 « -0 F 6% -0.59%%
EUR/CAD 1.3844/54 -0 18%% 0.43%:
AUD/CAD 0866474 -L.27 % - LAt

Obrazek 1 Priklad kurzi ménovych para 16. fijna 2007, 18.47.

4. Obchodovani na trhu FOREX

Investor m& svobodu volby, zda se rozhodne pro konzervativni ¢i riskantni obchodni
strategii. Konzervativni strategie zahrnuje mensi obchody na del$i dobu, mensi pocet lotfiz a
mirn&jsi ziskové cile."”

Jak jiz bylo diive zminéno, pied rozvojem technologii a pfed zapocetim marginového
obchodovani na principu leverage, bylo obchodovani pro technologickou a kapitalovou
naro¢nost uréeno pouze pro velmi likvidni korporace a banky.

Co se tyCe rozvoje technologii, je zfejmé, ze jde o rozvoj komunikace na velké
vzdalenosti, dokonalej$i software apod. Souslovi ,,marginové obchodovani na principu
leverage* bude objasnéno v nasledujicim textu spolu s dal§imi pojmy vyskytujicimi se pfi
obchodovani (nejen) na trhu FOREX.

Existuji standardni ucty FOREX a ucty mini FOREX.

' Viz Forex mény, kovy — gold, silver (text online: http://cz.forex-cfds.com/FOREX-OBCHODOVANI/Forex-
trh.html, ovéfeno 5. 10. 2007).

"7 Viz Lesson 2 How Trading Works and Terminology — Risk Management (text online:
http://www.cmsfx.com/en/forex-education/online-forex-course/chapter-1-forex-basics/how-trading-works-

terminology/risk-management/, ovéfeno 12. 10. 2007).




4.1. Spread

Spread neboli rozpéti je rozdil mezi nakupni a prodejni cenou. Brokefi si z velké ¢asti jiz
neuctuji poplatky za zprostfedkovani obchodu na trhu FOREX, za poskytnuti patfi¢ného
software ¢i za dodavani analyz trhu. Jejich profit plyne pravé ze spreadu. Casto je proto dan
pevné a u jednotlivych brokerti se miize lisit. Plati, Zze velikost spreadu zavisi na likvidité
daného paru — nejvice obchodované pary (napiiklad EUR/USD ¢i USD/JPY) maji nizké
spready — obvykle 3 body (pips), kdezto nejhife likvidované pary maji nejvétsi spread.'

Z pohledu investora je spread vniméan jako ndklad za obchod, respektive transakei.

Obchodovani na trhu FOREX
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Priklady spreadu pro

jednotlivé pary:
EUR/USD = 3 body
GBP/USD = 4 body
USD/JPY = 3 body
GBP/JPY = 8 bodul!l
USD/CAD = 5 bod
NZD/USD = 5 bodU

Obrazek 2 Priklad spreadii pro vybrané ménové pary u nahodné vybraného brokera.

4.2. Lot

Jeden /ot je oznaceni pro jeden obchodovany kontrakt a v podstaté jde o nejmensi
mnozstvi, které 1ze na trhu FOREX obchodovat. Standardni /of méa hodnotu 100 000 jednotek

obchodované mény, coz znamena, ze pro obchodovani na trhu je nutné mit alesponi 100 000

'8 Viz Obchodujeme FOREX II. (text online: http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-ILhtml,

ovéteno 5. 10. 2007)..

1 Viz Foreign Exchange Prices (text online: http://www.ibfxu.com/Courses/FXM/fxm1011.aspx, ové&feno 13.

10. 2007)..




jednotek vstupniho kapitalu. Jeden dolarovy /ot ma hodnotu 100 000 USD. Tato vyse je
stanovena pro standardni ucet FOREX. Mini ucet FOREX ma hodnotu 10 % standardniho —
pomérné je také zmen3en mini /ot, jeho hodnota je 10 000 jednotek.*

V praxi to vypada tak, ze obchodnik nakoupi 100 000 jednotek base mény, zatimco proda
ekvivalentni mnozstvi counter mény v zavislosti na ménovém kurzu. Pokud je naptiklad ask
price pro EUR/USD 1.2500, pak 100 000 EUR je nakoupeno, zatimco 125000 USD je
prodano.”!

Ackoli je vstupni kapital stanoven na relativné vysokou castku, je mozné, aby se

obchodovani ucastnili také drobni investofi. Redlnou moznost pro né piedstavuje princip

leverage popsany pozdéji.

4.3. Pips

Pips neboli body tvoii 0,0001 né&jaké konkrétni jednotky. Pokud se naptiklad kurz
uréitého ménového paru zméni z 1.2340 na 1.2339, jde o zménu o 1 bod.”

Pro standardni kontrakt (o velikosti 1 /otu) je hodnota 1 bodu zavisla na konkrétnim paru.
U part, kde counter ménu tvoii USD, je hodnota 1 bodu obvykle rovna 10 USD (pro mini /o¢

tedy 1 USD). Obecné se hodnota bodu pohybuje mezi 8 az 10 USD za 1 standardni /oz.>
Currency Options

EurafUS Dallar ELRMISD 0001 =§10 0001 = F1
US Dallar™en LSDoIPY 01 =52 01 =308
US DallanSwiss Fr USCYCHF 00041 =7 0001 = F0.7
Britizh PrndfUSD GEPSSD 0004 = §40 D004 = §4
Euralen ELRLIPY 01 = §2 01 =3%0.2
AustraliansUsD AUDSUSD 0001 = §10 0001 = F1
US DallakCdn Cir USDYCAD 0001 = 6 0001 = 0.6

Obrazek 3 Priklad ocenéni bodii u jednotlivych ménovych pari. Treti sloupec je pro standardni ucet
FOREX, kdeZto ¢tvrty sloupec piredstavuje ocenéni pro mini FOREX.
(Zdroj: http://www.gcitrading.com/pip-values.htm).

* Viz Contract Sizes and Margin Calls (text online: http:/www.ibfxu.com/Courses/FXM/fxm1020.aspx,
ovefeno 13. 10. 2007).

! Viz Lesson 2 How Trading Works and Terminology — Explanation of Margin and Leveraged Trading (text
online: http://www.cmsfx.com/en/forex-education/online-forex-course/chapter-1-forex-basics/how-trading-
works-terminology/explanation-of-margin-leverage/, ovéfeno 12. 10. 2007).

22 Viz Obchodujeme FOREX II. (text online: http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-IL.html,
ovéteno 5. 10. 2007)..

2 Viz Lesson 2 How Trading Works and Terminology — Explanation of Margin and Leveraged Trading (text
online: http://www.cmsfx.com/en/forex-education/online-forex-course/chapter-1-forex-basics/how-trading-
works-terminology/explanation-of-margin-leverage/, ovéfeno 12. 10. 2007).




4.4. Leverage

Leverage je mozné pielozit jako ,paka“. Predstavuje ucinny néastroj, diky kterému se
obchodovani na trhu FOREX mohou ucastnit také investofi s niz§im vstupnim kapitalem.

Leverage se nepouzivd pouze na trhu FOREX, ale také naptiklad na burzich cennych
papirt. Zasadni rozdil je ale vtom, Ze pdka pro FOREX je mnohem vys$$i. Pohybuje se
v rozmezi od 100:1 az k 400:1. Jeji vy3e je zavisla na rozhodnuti brokera.*

Jestlize je tedy hodnota standardniho /ofu 100 000 napt. USD, pak investor potiebuje
100 000 USD pro provedeni jedné transakce. Takovou castkou ale nedisponuji vSichni
zajemci o obchodovani na trhu FOREX. Pédka snizuje kapitdlovou ndro¢nost obchodu. Pfi
pace 100:1 je pro obchodovani 1 lotu potieba vstupni kapital 1 000 USD. Pti pace 400:1 staci
investorovi dokonce 250 USD, aby mohl obchodovat s hodnotou 100 000 USD. A to je jiz
kapital predstavitelny i pro drobné obchodniky.”” Rozdil vypjéi banka, piipadné brokerské
spolenost.*®

Primarnim ucelem /leverage je tedy to, ze drobny investor s jeji pomoci zvysuje sviyj zisk.
Nevyhodou ale je, ze stejné jako je mozné zvysit zisk, je mozné zvysit také ztratu. Leverage
tak potvrzuje, e s rostoucim ziskem roste i riziko.*’

Pomoci leverage se tak FOREX stava mnohem likvidnéjSim a probihd na ném vice

transakci, protoZe jsou zapojeni také drobni investofi.

4.5. Margin

Margin je pojem, ktery zde jiz byl pouzit s jinym nazvem. Jedna se o jakousi zalohu,
kterou obchodnik poskytuje brokerské spolecnosti a se kterou vstupuje na trh. Margin je
suma, kterd se investorovi stdhne z t¢tu, pokud se rozhodne nakoupit si kontrakt FOREX — na
obchodovani s 1 lotem je potieba 100 000 jednotek obchodované meény. Po rozhodnuti
investora nakoupit 100 000 jednotek, dojde k blokaci 100 000 téchto jednotek na jeho uctu. A
toto je margin.**

Optimalni margin je mozné vypocist podle vztahu: margin = hodnota lotu / leverage.

Pro paku 400:1 a 1 lot tedy plati: margin = 100 000 / 400 = 250.

Tamtéz.

Tamtéz.

% Viz FOREX (text online: http:/forex.vydelavej.cz/, ovéteno 5. 10. 2007).

Tamtéz.

Viz Obchodujeme FOREX II. (text online: http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-I1.html,
ovéteno 5. 10. 2007)..




Je mozné rozlisit vyuzity margin a margin volny. Prvni jmenovany piedstavuje ¢astku
blokovanou pii otevieni pozice (bude objasnéno vzapéti).  Volny margin jsou disponibilni
prostiedky, které zlistaly na uctu investora, a které jsou pfi oslabovani kurzu a vzniku ztraty
odecitany az do vycCerpani, kdy se pak (na automaticky pokyn) brokera pozice uzavie a tim

limituje ztratu této sluzbé se fika margin call.*

4.6. Otevirani a zavirani pozic

Pti obchodovani na ménovém trhu investofi zaujimaji pozice, respektive pozice oteviraji,
drzi a zaviraji.

Otevieni pozice znamena vstoupit na trh pfi urCité urovni ceny ménového paru a zacit
obchodovat. Uzavieni pozice je naopak ukoneni obchodovani s danym ménovym parem a
zuctovani zisku, ptipadné ztraty v zévislosti na uspésnosti obchodovani.

Pokud obchodnik pozici drzi, znamend to, Ze nechava svij vlozeny kapitdl zhodnocovat
¢i znehodnocovat v zavislosti na vyvoji ménového kurzu. Pozici je mozné drzet po dva
obchodni dny. Drzi-li investor pozici pfes noc, mize od brokera ziskat tirok nebo jej také
zaplatit, odvisle od daného paru a trokové miry.”'

Pozice, kterd neni po dvou obchodnich dnech uzaviena, je dnes diky sluzbam brokert
automaticky rolled over. To znamena, ze je provedena, respektive pfevracena drzend pozice
tak, az dojde k vyrovnani.”

Pro dosazeni zisku je nutné prabézné sledovat vyvoj ménového kurzu obchodovaného
paru. To vyzaduje fyzickou pfitomnost investora a neustdlou kontrolu vyvojovych grafh.
Vyvoj software umoznil automatizovat toto obchodovani. Pomoci LIMIT a STOP piikazt je

mozné nadefinovat hladiny kurzu, kdy bude pozice oteviena ¢i opusténa.

¥ Viz Contract Sizes and Margin Calls (text online: http://www.ibfxu.com/Courses/FXM/fxm1020.aspx,
ovefeno 13. 10. 2007)..

3% Viz Lesson 2 How Trading Works and Terminology — Explanation of Margin and Leveraged Trading (text
online: http://www.cmsfx.com/en/forex-education/online-forex-course/chapter-1-forex-basics/how-trading-
works-terminology/explanation-of-margin-leverage/, ovéieno 12. 10. 2007)..

! Viz FOREX (text online: http:/forex.vydelavej.cz/, ov&eno 5. 10. 2007)..

32 Viz Lesson 2 How Trading Works and Terminology (text online: http://www.cmsfx.com/en/forex-
education/online-forex-course/chapter-1-forex-basics/how-trading-works-terminology/, ovéfeno 12. 10. 2007).
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Obrazek 4 Priklad otevirani a uzavirani pozic a dosaZeni zisku z obchodu. Vzhledem k tomu, ze investor
dosahl zisku 53 pips (bodl) a hodnota jednoho bodu je pro par EUR/USD a standardni ucet 10 USD, dosahl
zisku 530 USD.

4.7. Short a Long pozice”

V kazdé obchodni vyméné ma obchodnik /ong pozici pro jednu ménu z paru a short
pozici pro ménu druhou.

Dlouha pozice neboli long znamena situaci, kdy investor nakoupi jeden ménovy par za
urcitou cenu s tim, Ze jej pozd¢ji prodad za cenu vyssi. Kupuje-li base ménu, znamena to, Ze
zaujima ,,long pozici na par.

Kratkd pozice, jinak oznacovana jako short vyjadiuje situaci opacnou. Obchodnik
prodava base ménu s tim, Ze ji pozdéji za nizsi cenu nakoupi zpét. Zaujima tak ,,short pozici
na par®.

Takovéto obchodovani samoziejmé vyzaduje ocekdvani trendii vyvoje ménového kurzu,

analyzy trhu a situace a ochotu podstoupit riziko.

3 Viz Lesson 2 How Trading Works and Terminology (text online: http://www.cmsfx.com/en/forex-
education/online-forex-course/chapter-1-forex-basics/how-trading-works-terminology/, ovéteno 12. 10. 2007).
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4.8. Vyuziti software

V soucasnosti  brokefi investoriim poskytuji (vétSinou bezplatn¢) moznost pouziti
software pro obchodovéni na trhu FOREX.

Tento software umoziiuje investorim sledovat pohyb na trhu, tfidi a ptfehledné zobrazuje
informace o trhu, zjednoduSuje obchodovani a nabizi moZnost snizeni rizika ztraty
prostiednictvim automatizovanych piikazt, které investor nadefinuje a program je za n¢j
provede. Takovéto piikazy kompenzuji negativa plynouci ztoho, ze je fyzicky nemozné
sledovat trh 24 hodin denné.

Mezi tyto piikazy patii predev§im ptikazy LIMIT a STOP. Piikaz LIMIT po nastaveni
uzavie pozici pii konkrétni hladiné kurzu a tim je investorovi zuctovan zisk. Pro long pozici
je tento piikaz stanoven nad souc¢asnou cenou ménového paru, naopak pro short pozici je pod
cenou.*

Funkci piikazu STOP je predev§im minimalizace ztraty. Béhem své fluktuace mize kurz
dosdhnout nezadané turovné, kterd je natolik kritickd, Ze investor nechce dale riskovat
prohlubovani této nezaddanosti. Proto mtize nastavit ptikaz STOP, kdy se pozice pti dosazeni

nezadané vyse kurzu automaticky uzavie. Pro long pozici se stanovi STOP pod soucasnou

. . 35
cenou, pro short pozici nad ni.

5. Zavér

Tato prace se vénovala trhu zvanému FOREX, tedy Mezinarodnimu ménovému trhu, na
kterém se obchoduje predev§im s ménovymi pary. Jde o nejvetsi a nejlikvidngjsi trh na svéte.
Tato prvenstvi zajiSt'uje nékolik faktori. V prvé fadé jde o celosvétovou sit’ ménovych trh,
na kterych Ize obchodovat prostfednictvim komunikaénich technologii a 24 hodin denné.
V druhé fadé existuji nastroje, které umoziuji, aby se obchodovani zicastnily také subjekty,
které nedisponuji velkym vstupnim kapitalem.

Takovym nastrojem je naptiklad /everage neboli pédka, kterd umoznuje pomérné snizit
kapitalovou narocnost obchodovani. Chybéjici prostiedky v tuto chvili poskytuji veétsi

finan¢ni spolecnosti, které si za to uctuji poplatek zahrnuty do spreadu neboli rozdilu mezi

* Viz Lesson 2 How Trading Works and Terminology — Risk Management (text online:
http://www.cmsfx.com/en/forex-education/online-forex-course/chapter- 1 -forex-basics/how-trading-works-
terminology/risk-management/, ovéfeno 12. 10. 2007)..

3 Tamtéz.

11



jimi stanovenou nékupni a prodejni cenou ménového paru. Tyto financni spolec¢nosti jsou
oznacovany za tvirce trhu.

Prostfednictvim spekulaci na rist ¢i pokles ménového kurzu, mohou investoii dosahovat
zisku. V ptipadé Spatného odhadu ménového trendu jim naopak hrozi ztrata. Jelikoz je

FOREX vysoce likvidni, nese s sebou také vyssi riziko.
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