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Uvod

Seminarna praca sa zaobera organizovanim mimoburzovného obchodovania
s cennymi papiermi prostrednictvom spolo¢nosti RM-Systém, a.s. Tato problematika je vel'mi
Sirokd a rozmanitd, umoznuje nahliadnut’ do prostredia finan¢nych trhov a jednotlivych
obchodov s investicnymi nastrojmi.

Pri pisani prace som Cerpala predovsetkym z internetovych stranok spolo¢nosti RM-
Systém, ktoré s skuto¢ne prehl'adné a poskytuji dostato¢né informacie pre jednotlivé
skupiny investorov, a to pre sucasnych aj potencidlnych zakaznikov. Ide nielen o informacie
o formalnych nalezitostiach obchodovania, ale su k dispozicii aj aktualne ponuky sluzieb,

hodnoty kurzov a moznost’ vstupit’ do on-line obchodovania.

Uvodn4 ¢ast’ mojej prace je zamerana na zédkladnt charakteristiku RM-Systému,
zachytava udaje o jeho organizacnej Strukture, rozdeleni, indexe RM, prevadzke, atd.
V nasledujucich kapitolach st popisané jednotlivé druhy obchodov, ich priebeh a nalezitosti
a obsahuju aj grafy nacrtavajuce vyvoj vybranych obchodov v poslednych rokov. Posledné
strany su venované najvyznamnej$im sluzbam, ktoré RM-Systém poskytuje svojim

zakaznikom, napriklad internetové alebo vysporiadacie sluzby.



1. Zakladna charakteristika

Akciova spolo¢nost RM-SYSTEM (d’alej RM-S) pdsobi ako organizator
mimoburzovného trhu s cennymi papiermi od roku 1993. Svoju ¢innost’ uskutociiuje na
zéklade povolenia vtedy eSte Komisie pre cenné papiere ako orgénu pre regulaciu
kapitalového trhu. Pre doplnenie informacii o vzniku spolo¢nosti uvadzam v prilohe vypis
z Obchodného registra (priloha €. 1).

Legislativnou Gpravou podmienok vzniku, ¢innosti a pdsobenia RM-S je Zakon
o cennych papieroch a Obchodny zédkonnik. Dal§ou upravou sii Veobecné obchodné
podmienky, ktoré urcuju prava a povinnosti spolo¢nosti, vztah RM-S so zakaznikmi,
emitentmi CP, a pod. Spolo¢nost’ tiezZ vydava Pravidla obchodovania, ktoré musia byt
schvalené regulaénym orgédnom a v ktorych je upravené obchodovanie s cennymi papiermi

(dalej CP) a poskytovanie jednotlivych sluzieb.

1.1. Organizac¢na Struktura

Organizacna Struktara spolocnosti je definovana vo VSeobecnych obchodnych

podmienkach.
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Zo schémy na obrazku vidime, ze Statutdrnym organom je predstavenstvo a
kontrolnym organom je dozorna rada. Ked’Ze ide o akciovl spolo¢nost’, najvyssim orgdnom je
valna hromada. Riaditel’ okrem iného riadi chod RM-S, vykonéava rozhodnutia
predstavenstva, stanovuje obchodné dni alebo rozhoduje o cenach sluzieb'.

Spolo¢nost’ sa organizacne ¢leni na ustredie so sidlom v Prahe a na obchodné miesta,
z ktorych niektoré pracuju ako Specialne pracoviska. Zatial’ Co ustredie ma riadiacu
a kontrolnu tlohu, na obchodnych miestach sa uzatvéaraji zmluvy so zdkaznikmi a spracuvaju

ich pokyny. Specidlne pracoviska st urcené na spracovanie pokynov zvlastnych zdkaznikov.

1.2. Rozdelenie trhu RM-S

Trh RM-S sa ¢leni na regulovany oficidlny trh a volny trh. Oficidlny trh m6Zzeme d’alej
roz&lenit’ na’:
» normativny (obchody, ktorych trzna cena zodpoveda vyhlasenému pripustnému
cenovému pasmu pre aukéné dohody)
» ostatny (obchody, ktorych trzna cena je vyssia alebo nizsia nez spominané cenové
pasmo)
» trh pre vydavanie a vracanie podielovych listov otvorenych podielovych fondov

» trh pre poziciavanie investi¢nych nastrojov

1.3. Index RM

Index RM trhu s cennymi papiermi RM-S odraza vyvoj cien hlavnych titulov, ktoré sa
na ¢eskom kapitalovom trhu obchoduju. Plni tlohu indikétora trhu s CP, ktory jedinym
&islom zhfiia pohyby cien najvyznamnejsich CP v ramci jedného diia’. Jeho predchodcom je
index PK 30 (prvykrat zverejneny 3. aprila 1994), ktory bol nastaveny na vychodziu hodnotu
1000 bodov, a vystriedany indexom RM bol 17. jila 2006. V sucasnosti je baza indexu RM

tvorena tymito desiatimi titulmi:

, . Vaha
Nazov Pocet [ks] [%]
CEZ 296105422 43,97

TELEFONICA 02 C.R. 193253934 28,7

lhttp ://'www.rmsystem.cz/Doc/TrzniRad2/1%20%20V%8AEOBECN%C9%200BCHODN%CD%20PODM%C
DNKY.doc

2 http://www.rmsystem.cz/Doc/TrzniRad2/1%200becn%E1%20%E8%E1st.doc
? Fuchs, D.: Finanéni trhy. Brno: Masarykova univerzita , 2004, s. 64



UNIPETROL 145067811 21,54

KOMERCNI BANKA 26606896 3,95
SPOLEK

CH.HUT.VYR. 4654579 0,69
TOMA 2215866 0,33
PARAMO 1862109 0,28
PHILIP MORRIS CR 1722328 0,26
BRNEN.VODAR.A

KAN. 1082941 0,16
ZPSV UH.OSTROH 775203 0,12

Zdroj: http://www.rmsystem.cz/vys/vys_ind_sloz.asp

Aktuélny kurz indexu RM k 22.10.2007 je 3267, 12.

Vyvoj kurzu mézeme sledovat’ na nasledujucom grafe:
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Pozn.: Index RM kontinualné navazuje na index PK 30 pouzivany do 14. Cervence 2006

Zdroj: http://www.rmsystem.cz/Doc/Statist/2007/2007Q1.zip

1.4. Zakaznicky princip

Mimoburzovny trh nie je zaloZeny na ¢lenskom principe, ako je to u burzy, ale spoc¢iva
na principe zakaznickom. Priamym ucastnikom obchodu sa moze stat’ kazda pravnicka ¢i
fyzicka osoba, ob&an CR aj cudzinec”.

Existuju dva typy zdkaznikov, a to bezny a zvlastny zédkaznik. Za bezné¢ho zakaznika
sa povazuje osoba, ktord nakupuje alebo predava CP pomocou obchodného listu na
obchodnom mieste RM-S. Zvlastny zékaznik je opravneny davat’ pokyny k obchodovaniu aj

prostrednictvom internetu.

* Fuchs, D.: Finanéni trhy. Brno: Masarykova univerzita, 2004, s. 54



Pred zaciatkom obchodovania je potrebné zaregistrovat’ sa pomocou registraénych
kariet (v pripade zvlaStneho zédkaznika aj uzatvorenim zvlastnej zmluvy) na jednom
z obchodnych, resp. Specialnych obchodnych miest spolo¢nosti. Ak sa chce stat’ zdujemca
zvlastnym zékaznikom, musi absolvovat’ Skolenie, ktoré organizuje spolo¢nost’, a prevziat’
hardwarové a softwarové prostriedky na zaistenie bezpecnosti prevadzky RM-S.

Pokial’ eSte osoba nema ucet v Stredisku cennych papierov (d’alej SCP), je mozné ho
pri registracii vytvorit’, nie je to vSak nutné. V takom pripade je zdkaznik evidovany len
v registri RM-S a moZe vyuzivat iba tie sluzby, pri ktorych nedochédza ku komunikécii
s SCP (napriklad vydavanie a vracanie podielovych listov otvorenych podielovych fondov)’.

Vyska poplatku za registraciu zavisi od toho, ¢i sa zdkaznik napoji na uz existujici
ucet v SCP (100 K¢) alebo dochadza k zavedeniu ucétu prvého (150 K¢) alebo d’alSieho (260
K¢).

1.5. Provozny den

Provozny den trhu RM-S mo6Zeme rozélenit’ do troch faz:
1) otvéracia doba — pripravné ¢innosti, prijimanie pokynov, registracie
2) obchodny den — zac¢ina sa vstupnym aukénym kolom a pokracuje d’al§imi on-line
kolami (vlastné obchodovanie)
3) uzatvaracia doba — ukoncenie platnosti pokynov, zostavenie vysledkov obchodovania

pre jednotlivych ucastnikov, vytvorenie suthrnnych informacii (napr. kurzovny listok)

2. Obchodovanie s cennymi papiermi

Na trhu RM-S sa obchoduje jednak s investicnymi cennymi papiermi, ako su napriklad
akcie alebo dlhopisy, a d’alej s cennymi papiermi kolektivneho investovania. Tieto néstroje st
na trh prijaté na zéklade pisomnej ziadosti o registraciu, ktoru podava obchodnik s CP,

emitent alebo nim zmocnena osoba.

Obchodom na trhu RM-S je ndkup alebo predaj investi¢nych nastrojov, na ktoré¢ho
podstatnych nélezitostiach sa strany obchodu dohodli prostrednictvom automatizovaného

obchodného systému v stlade s pravidlami obchodovania, alebo ktory bol uzatvoreny mimo

> http://www.rmsystem.cz/inf/inf_zakbez.asp#Jak%20se%20stat



tento automatizovany obchodny systém a bol v sulade s tymito pravidlami do tohto systému

vlozeny.®

Pravidla obchodovania vymedzuju tieto typy obchodov na trhu RM-S:
Auk¢né obchody

Blokové obchody

Priame obchody

Poziciavanie cennych papierov (short selling)

Nabidky prevzeti

YV V. V V V V

Obchody s podielovymi listami

Kedze problematika obchodovania je prili§ rozsiahla, v mojej préci sa detailnejSie
zameriavam len na najdolezitejSie druhy obchodov, a to aukéné, blokové a priame obchody na

oficidlnom trhu RM-S. Ostatné typy obchodov st spomenuté len v stru¢nosti.

2.1. Aukcéné obchody

Aukéné obchody patria medzi promptné kontinudlne obchody, ktoré sa realizuju
prostrednictvom anonymnych pokynov k predaju a ndkupu investicnych néstrojov. Aukcia
prebieha v niekolkych kolach, v ktorych rozlisujeme tieto prvky’:

1) stanovenie a uverejnenie pripustného cenového pasma
2) prijimanie K-pokynov a P-pokynov
3) stanovenie auk¢nej ceny a klipnej ceny

4) realizacia vysledkov aukéného kola

2.1.1. Pripustné cenové pasmo

Ide o rozpitie cien, ktoré¢ sa v danom aukénom kole prislusny obchodny dent moézu stat’
kipnymi cenami investicného ndstroja. Dolné a horna hranica tohto pasma moze byt
stanovena pomocou pevnej penaznej Ciastky alebo pomocou kladnej a zdpornej percentualnej
odchylky od indikativnej ceny®. Pri vymedzeni cenového pasma vychadza RM-S najméi

z vyvoja ponuky, dopytu a kiipnych cien v obdobi predchadzajuceho pripustného pasma.

¢ http://www.rmsystem.cz/Doc/TrzniRad2/1%200becn%E 1%20%E8%E 1 st.doc
7 http://www.rmsystem.cz/Doc/TrzniRad2/3-05%20Auk%E8n%ED%200bchody.doc
¥ http://www.rmsystem.cz/Doc/TrzniRad2/3-05%20Auk%E8n%ED%200bchody.doc



2.1.2. Aukéné pokyny
V aukecii rozliSujeme pokyny k predaju (P-pokyn), pokyny k nakupu (K-pokyn) a ich
rusiace pokyny (R-pokyn). Medzi ich zakladné nalezitosti patri:
» ucinnost (1, 15 alebo 90 dni)
» cenova dispozicia (ak nie je udana limitna kupna, resp. predajna cena, ako limit sa
berie horna, resp. dolnd hranica pripustného cenového pasma)
» vsetko alebo ni€ (¢i je mozné pokyn uspokojit’ z ¢asti)
» limit investicii, peiazna dispozicia, informacie o pokyne (zaslat’ postou/nezaslat’)
» STOP cena (odklada uc¢innost’ pokynu az do aukcie, kedy pri nakupe bola cena vyssia
alebo rovna stop cene, u predaja mensia alebo rovna stop cene).
Pokyny musia byt podané podla stanovenych podmienok a overené v predobchodne;j

validacii pokynov.

2.1.3. Predobchodna validacia pokynov

Predobchodna validacia pokynov je kontrolny mechanizmus, ktory vyuziva RM-S pri
organizovani trhu a poskytovani svojich sluzieb a ktory sa uskutocnuje v SCP.

Aby bol uspokojeny K-pokyn od zédkaznika, musi byt’ v ¢ase predobchodnej validacie
na JUMBO-uéte (3pecialny ucet RM-S vedeny u CSOB pre vysporiadanie obchodov, na
ktorom ma kazdy zakaznik svoj podicet) evidovany dostatok penaznych prostriedkov na
zaplatenie ceny daného investicného nastroja, popr. aj pomernej ¢asti vynosu u dlhopisov
a sluzieb poskytovanych RM-S. Ak prostriedky na ucte nestacia, vel'kost” K-pokynu sa upravi
tak, aby boli dostacujuce, a ak ani takato Uprava nie je mozna, K-pokyn sa povazuje za
neplatny.

Obdobne sa postupuje aj pri validacii P-pokynov, len s rozdielom, Ze v Case
predobchodnej validacie musi byt’ na ucte osoby, ktora podédva tento pokyn, evidovany

dostato¢ny pocet kusov prislusného investicného nastroja.

2.1.4. Stanovenie aukcnej a kupnej ceny

Aukénu cenu pre kazdé aukéné kolo uréuje RM-S na zaklade agregovanej nabidky
(stthrn P-pokynov) a agregovanej poptavky (suhrn K-pokynov). Pri vypoéte aukénej ceny je
pouzivany algoritmus, ktory hl'ada takt auk¢énu cenu, pri ktorej by bolo mozné previest’
maximalny po&et kusov medzi predavajicimi a kupujucimi.’ Kiipna cena predstavuje kurz

investicného nastroja.

? http://www.rmsystem.cz/inf/inf_aukc.asp#Stanoven%ED%20auk%E8n%ED%20ceny



2.1.5. Realizacia vysledkov aukéného kola

Podstatou uspokojenia pokynov je sparovanie s 'ubovol'nym proti-pokynov, ktory mu
zodpoveda v kiipnej cene, druhu a pocte kusov investi¢ného nastroja. Po sparovani uz nie je
mozné pokyny zrusit. Medzi podate'mi pokynov vznikd zmluvny vztah anonymného nakupu
a predaja a dochadza k vzdjomnému peniaznému vysporiadaniu, k prevodu cennych papierov

do SCP a uhrade ceny za poskytnuté sluzby RM-S.

V aukcii sa za¢ina ivodnym (otvaracim) kolom, ktor¢ prebieha bez priamej ucasti
zékaznikov. Paruju sa v nom pokyny z predchddzajicich dni, ktoré neboli doposial’
uspokojené, spolu s pokynmi, ktoré RM-S obdrzal v ramci Gvodnej faze provozného dia.'
Nasledujtuce aukéné kola (on-line faza, prebieha v dobe od 9.15 do 17.00 hod) predstavuju
vlastné obchodovanie v realnom case, kedy sa uspokojuji pokyny neuspokojené v itvodnom
kole a takisto pokyny podané v rdmci on-line obchodovania. Kazdy pokyn, ktory je podany

do aukcie, vyvolava d’alSie aukéné kolo. Pre jednotlivé investi¢né ndstroje existujil samostatné

kola.

Vyvoj priemerného poc¢tu emisii v priebeznych aukciach
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'% http://www.rmsystem.cz/inf/inf_aukc.asp#Cenn%E9%20pap%EDry%20v%20aukci



Vyvoj obchodov v priebeznych aukciach v r.2006-
07 (v tis.K¢)
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Zdroj: http://www.rmsystem.cz/swr/swr_stat.asp

2.2. Blokové obchody

Charakteristikou tohto typu obchodov je, Ze sa obchoduje so sibormi cennych
papierov jednej emisie, ktoré pontka jeden predavajuci v jeden obchodny denl. Vel'kost' bloku
je spravidla vi¢sia nez 2% velkosti emisie, najmenej viak 1000 ks CP."" S blokmi sa
obchoduje na principe aukcie, pricom v aukénych kolach, do ktorych st zaradeng, je

stanoven¢ SirSie pripustné cenové pasmo.

2.3. Priame obchody

Na rozdiel od aukénych obchodov, priame obchody st neanonymné a realizuji sa
prostrednictvom pokynov k priamemu predaju a priamemu nakupu. Priamy obchod nemusi
byt’ uspokojeny, pokial’ medzi podanim pokynu k ndkupu a pokynu k predaju ubehlo viac ako
7 kalendarnych dni. Peniazné vysporiadanie moze prebehnut’ tromi sposobmi:

1) Standardne na trhu RM-S
2) cez zlitovacie centrum CNB - len u zvlastnych zakaznikov s on-line stanicou
3) mimo trh RM-S (ak pokyny nepodava obchodnik s CP a objem obchodu presahuje

100 000 K¢) — vysporiadanie je vyhradne v rukach obchodnych partnerov, cenu za

sluzby RM-S plati kupujuci, a to v dvojnasobnej vyske.

"' Fuchs, D.: Finanéni trhy. Brno: Masarykova univerzita, 2004, s. 54
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Povinné nalezitosti pokynu k priamemu nakupu a predaju:

oznacenie (predajny alebo kupny) a velkost’ pokynu (pocet kusov CP)
ISIN

identifikacia majitela (registraéné ¢islo a ICO)

registraéné Cislo protistrany obchodu

zjednana cena za lks CP

YV V V VYV V V

datum a Cas

Akonédhle RM-S prijme jednotlivé pokyny k priamemu nédkupu a priamemu predaju,
sparuje tie, ktor¢ si prislichaju, uskutocni predobchodnu validaciu pokynov k priamemu
nakupu, poda prikaz k prevodu cennych papierov do SCP a podl’a dispozicie vykona penazné

vysporiadanie medzi obchodnymi partnermi.

2.4. Pé6zicky investiénych nastrojov (akcii)

Dévodom, pre ktory si investori pozi¢iavaju akcie, je moznost realizovat’ zisk, aj ked’
kurzy kratkodobo klesaju. Prostrednictvom trhu RM-S si mozu investori anonymne ¢i
neanonymne zapozicat’ akcie (max. doba p6zic¢ky 25 dni), predat’ ich a potom znovu odkupit’
za nizsiu cenu. Rozdiel medzi predajnou a ndkupnou cenou, znizeny o poplatky za pozic¢anie
(rocne 7% z objemu pre veritel'a, 3% pre RM-S), predstavuje ich zisk.

V sti¢asnosti si investori mozu na trhu RM-S poziéat tieto akcie : CEZ, Cesky

Telecom, Unipetrol, KB, Philip Morris CR.

2.5. Nabidka prevzeti

Nabidkou pfevzeti sa rozumie verejny nadvrh zmluvy o kupe CP, s ktorymi je spojené
pravo ucasti na akciovej spolo¢nosti, uréeny majitelom tychto CP'2. Nabidka pievzeti moze
nadobudat’ tychto podob:

» dobrovol'na —bez obmedzenia alebo s obmedzenim (ur¢eny minimalny pocet CP)

» povinna — ak akcionar sam ziska podiel CP postacujuci na ovladnutie spolocnosti, je
do 60 dni povinny ucinit’ stavajucim akcionarom nabidku pievzeti

> nabidka na odkoupeni — ak mé akcionar 95% hlasovacich prav v spolo¢nosti, CNB mu

mdze na navrh mensinového akciondra ulozit’ povinnost’ odktpit’ zvysné CP

2 http://www.rmsystem.cz/inf/inf_nabpr.asp
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» verejny navrh zmluvy — ak valnd hromada rozhodne o vyradeni ti€astnickych CP

z obchodovania na trhu, o zmene druhu CP alebo obmedzeni ich prevoditel'nosti

RM-S prostrednictvom svojich sluzieb napomaha realizovat’ nabidky pifevzeti, a to
tym, ze:
» ohlasuje nabidky prevzeti
prijima pokyny navrhovatel'ov verejnej zmluvy a pokyny k prijatiu nabidky ptevzeti
zaist'uje uzatvorenie zmluvy medzi navrhovatel'om a akcionarom

vyhodnocuje a vyhlasuje vysledky

Y V VYV V

zabezpecuje prevod petiaznych prostriedkov a CP

2.6. Obchody s podielovymi listami

V rdmci svojej obchodnej ¢innosti RM-S poskytuje aj organizacnu a technicktl pomoc
pre investi¢né spolo¢nosti pri vydani a vrateni zaknihovanych podielovych listov (PL)
otvorenych podielovych fondov. Ako u inych typov obchodov aj v tomto pripade RM-S:

» prijima a uspokojuje pokyny k nadobudnutiu a vrateniu PL
» po prijati objednavky emitentom vysle prikaz do SCP na prevod PL

» vykona penazné vysporiadanie

Medzi emitentom a RM-S je uzatvorena emisne readmisna zmluva. Pri obchodoch
s PL dava RM-S emitentovi moznost’ vybrat’ si z viacerych postupov, napriklad vydévanie a
vracanie za budtcu cenu ¢i za naposledy zndmu cenu, vydévanie s emisnou prirazkou alebo
bez nej, stanovenie vel'kosti prirazky jednotne ¢i v zavislosti na bonite investora alebo

.. ;s 1
velkosti investicie a pod."

3. Internetové sluzby RM-S

Neustaly rozvoj informaénych technologii umoziiuje spolo¢nosti RM-S zavadzat’
pohodlnejsie a modernejsie formy obchodovania, najmi prostrednictvom internetu. K takymto

sluzbam patria Wobchod, EasyWobchod a EasyClick.

" http://www.rmsystem.cz/inf/inf_fondy.asp
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3.1. Sluzba Wobchod

Sluzba Wobchod umoziuje zdkaznikom spolo¢nosti RM-S vel'mi jednoducho
obchodovat’ prostrednictvom svojej webovej stranky www.rmsystem.cz. Zakaznik, ktory sa
pre zjednodusSenie nazyva W-zakaznik, podava svoje pokyny v redlnom Case, priamo na trh,
pomocou kombindacie Standardného webového prehliadaca a mobilného telefonu (zapojeného
do siete GSM). Vyuzitim sluzby Wobchod nie je W-zdkaznik nijako obmedzovany vo
vyuZivani d’alsich sluzieb RM-S."

Vyuzivani tejto sluzby je zdkaznik zacleneny do spominanej skupiny zvlastnych
zakaznikov a plynua pre neho mimo iné tieto vyhody:

» ziskava informéacie z trhu a podava pokyny v redlnom case

» peniaze ziskané predajom moze okamzite vyuzit' na d’alsi nakup CP

» obchoduje s niz$imi transakénymi nakladmi ako keby obchodoval cez obchodné
miesto

» moze obchodovat’ z akéhokol'vek miesta s pripojenim na internet

» individualne si spravuje svoje portfélio

» ma narok na koeficienty zliav na sluzby za aukéné pokyny
So sluzbou Wobchod je mozné obchodovat’ len na vlastny ucet, preto zdkaznici

nemozu byt zastupovani obchodnikmi s CP.

3.1.1. Sluzba EasyWobchod

EasyWobchod je on-line aplikacia, ktora poskytuje moznost’ rychleho a jednoduchého
obchodovania ¢eskych aj zahrani¢énych CP. Da sa v nej obchodovat’ zadavanim pokynov
k nakupu a predaju na prislusny trh v redlnom Case cez internet, bud’ Standardne vyplnenim
elektronickych formularov pre podanie pokynu, alebo prostrednictvom sluzby EasyClick.

EasyWobchod je vybaveny este d’alSimi funkciami pre lepSiu orientaciu zakaznika,
napriklad analyza CP (technickd, fundamentéalna), inteligentné pokyny (zabranuju
vyraznej$im stratdm v désledku neocakavaného vyvoja na trhu) a v neposlednej rade
mnozstvo sprav, analyz a komentarov.

Jednym zo spdsobov, ako podat’, pokyn, je reagovat’ priamo na najlepsiu nabidku
alebo poptavku. Pokyny sa podavaja kliknutim na modru (nédkup) a cervent (predaj) Sipku

a nésledne sa zobrazia prislusné formulare:

' http://www.rmsystem.cz/slu/sia/wobchod.asp#C0%20je
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Aktualizu_i vEe

20022007 11:16:45

Hloubka trhu RMS
(BAACEZ)
cenové pasmo: 824,90 - 1 008,10

817,00 2300 <H
a03,00 2200 48
a01,20 2100 48
849,00 2000 <
899,00 900 <
£99,00 M-272%
4] 857,00 100
4] 896,00 400
4] 895,70 500
& 895,00 1700
& 891,00 2504

Aktualizu vée

20022007 11:16:45

Odeslat
Zvlastnosti

Prodej CP

Cena

Stop cena Waie oznaeni

Zvlastnosti

Zdroj: http://www.fio.cz/docs/manual EasyWobchod.pdf

Do kolonky ticker sa vypiSe identifikacia CP pre jednotlivé trhy. Moznosti pre trh sa

napriklad RMS, SPAD, BCPP, NASDAQ, atd’. Doba platnosti moze byt pre BCPP 1 az 30
dni, pre RMS 1 az 90 dni a pre NASDAQ 1 az 30 dni. Kolonka cena uvéadza limitnl cenu, za

ktoru je zdkaznik ochotny nakupit/predat’. Stop cena predstavuje dispoziciu odkladajucu

vznik ucinnosti pokynu.

3.1.2. Sluzba EasyClick

EasyClick je oznacenie jednoduchého pokynu k nakupu alebo predaju vybranych

akcii. Charakteristikou je, Ze sa zadava v ndsobkoch poctu akcii v rdmci tzv. EasyClick lotov,

ktorych velkost je nastavena tak, aby bola dostupné pre mensie aj stredné investicie

individualnych investorov. Predstavuje pre nich najvyhodnejsie poplatky pre obchodovanie s

eskymi CP (podanie pokynu je zadarmo)." Je mozné obchodovat’ s tymito akciami:

Nazov

AAA AUTO

ARCELORMITTAL

CETV

CESKA SPORITELNA

CEZ

DEUTSCHE TELEKOM

ERSTE BANK

JC PAPIRNY VETRNI

KOMERCN

i BANKA

EasyClick Lot

[ks] Nazov
1000 akcii ORCO
25 akcii  PHILIP MORRIS CR
50 akcii TATRA
100 akcii TELEFON!CA 02 C.R.
_TRINECKE
200 akcii ZELEZARNY
100 akcii  UNIPETROL
50 akcii  VITKOVICE
2000 akcii  ZENTIVA
50 akeii

Zdroj: http://www.rmsystem.cz/slu/sia/default.asp

5 http://www.rmsystem.cz/Easyclck/easyclck1.asp

EasyClick Lot
[ks]

25 akcii
10 akeii
250 akcii
200 akcii

50 akcii
500 akeii
200 akcii

50 akcii
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4. Ostatné sluzby

4.1.1. Distribucia vynosov z CP

Distribucia vynosov z cennych papierov (najma dividend) je poskytovana na zéklade
zmluvy medzi emitentom RM-S. Emitent predlozi RM-S zoznam opravnenych os6b
a celkovu ciastku urcenu k vyplate vynosov po zdaneni a zlozi v ur¢enej lehote peniaze na

JUMBO- tget'®.

4.1.2. Ohodnotenie CP

Ocenenie je urcené najma pre notarov k dedi¢skému konaniu a vykonava sa len na

zéklade pisomnej ziadosti.

5. Systém Vyporadani Transakci (SVYT)

RM-S je na zaklade licencie od CNB opravneny poskytovat’ sluzby vysporiadacieho
strediska, a to len pre obchodnikov s CP (stavaju sa zvlaStnymi zdkaznikmi). Licencia sa
vzt'ahuje na tieto typy transakcii:'’

» Vysporiadanie v§etkych obchodov, ktoré neboli vlozené do systému RM-S

Vysporiadanie custody prevodov (custody — evidencia CP vydanych v zahranici)

Vysporiadanie technickych prevodov

vvvvv

Buy-sell a sell-buy operacie

YV V V V VY
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Repo operacie a reverzné repo operacie

RM-S eviduje investi¢né nastroje, suvisiace so SVYT, v samostatnej evidencii.
Vysporiadacie sluzby spocivaji v zaobstaravani prevodu investi¢nych a petiaznych
prostriedkov a sluzieb s nimi spojenych, pri¢om tieto transakcie RM-S vykonéava na zaklade
pokynov od tcastnikov SVYT. Podstata pokynov je podobna ako u aukcie. Sluzby st
poskytované v provoznych dnoch s ivodnou, on-line fazou, pocas ktorych dochadza

k sparovaniu pokynov, ktoré sa zhoduju vo vSetkych nalezitostiach.

' http://www.rmsystem.cz/inf/inf_distdiv.asp
' http://www.rmsystem.cz/inf/inf_svyt.asp
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6. Svetové mimoburzovné trhy

Najvacsim mimoburzovnym trhom na svete je NASDAQ (National Associaton of
Securities Dealers Automated Quotations). Vlastni a ovlada ho spolo¢nost’ The Nasdaq Stock
Market, Inc. Bol zaloZeny v roku 1938 a je to najvacsi svetovy elektronicky trh.
Obchodovanie na lom sa uskutoc¢iiuje prostrednictvom pocitacovej a telekomunikacne;j siete.
TaZisko obchodovania lezi v malych, najmi technologickych spoloénostiach (okolo 4500
firiem), aj ked’ sa tam obchoduju aj taki giganti ako je Microsoft.'®

Stucasna hodnota indexu NASDAQ sa pohybuje okolo 2725.

Zaver

Vyznam spolo¢nosti RM-Systém, a.s. spociva v organizovani mimoburzovného trhu
s cennymi papiermi, ¢iZze predstavuje akusi konkurenc¢nu alternativu k Burze cennych
papierov Praha. Na rozdiel od BCPP je RM-S menej regulovany a uréeny pre malych
a strednych investorov. Poskytuje pre nich podobné sluzby a vyhody, aké plynu pre vel'kych
inStitucionalnych investorov pri obchodovani na burze. Samozrejme aj poplatky st nastavené

ovel’a nizSie ako na burze a podmienky pre vstup a obchodovanie s vol'nejsie.

Na trhu RM-S dochadza k vysporiadaniu obchodov okamzite, a preto je mozné za
peniaze z predaja okamzite nakapit nové investicné nastroje. Tymto sa trh RM-S odliSuje od

vacsiny burz, kde investori musia cakat’ na vysporiadanie obchodov 2 az 3 dni.

Obchodovanie na trhu RM-S je zaloZené na podavani a sparovani pokynov k nakupu
a predaju. Pred samotnym sparovanim RM-S vykonava predobchodnu validaciu pokynov, kde
overi dostatok penaznych a majetkovych prostriedkov na uctoch svojich zakaznikov. Medzi
zékladné druhy obchodov patria obchody aukéné, zaloZzené na anonymnom obchodovani,
d’alej obchody priame a blokové. V sti¢asnosti dochadza k vyraznému rozvoju on-line

obchodovania, coho dékazom je napriklad sluzba Wobchod.

'® http://cs.wikipedia.org/wiki/NASDAQ

16



Prilohy

Priloha ¢.1: Vypis z Obchodného registra pre RM-Systém, a.s.:

Spisova znacka:
Nazev subjektu.:
ICO:

Sidlo:

Den zapisu:

Predmeét podnikani:

Akcie:
Zakladni kapital:

B 1867 vedend u rejstrikového soudu v Praze

RM-SYSTEM, a. s.

47116404

Praha 9, Liben, Podvinny mlyn 2178/6, PSC 18018
28.01.1993

Organizovani mimoburzovniho trhu s cennymi papiry
Organizacni a metodické zabezpeceni vzdélavacich akei
1500 ks akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 10 000,- K¢

15 000 000,- K¢
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