Ekonomicko — spravni fakulta MU

Katedra financi

Investicni certifikaty
(Retail derivaty)

Vypracovala: Lucie Zadakova



19 1IN =

I

[9)]

=2 I

Obsah

OBSAH 2
UvoD 3
INVESTICNi CERTIFIKATY(RETAIL DERIVATY) 3
3.1 () 27615 (6) 0101V N NI N @ =) -SRI 4
3.2 VYHODY INVESTICNICH CERTIFIKATU ...vvviiiveieeieeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeneaeessneeeeesneseesensseessnneeesnnnes 5
33 INEVYHODY ..t teteee e ettt ettt e e et e e et e e eaaseeseaaeeeesnseeesssaseeesassaeessnseeessnaseeesassseesaaeeessnsseeesaeeeesans 6
34 NAKLADY SPOJENE S INVESTICNIMI CERTIFIKATY ....eeiiueeeeieereeeeeeeeeeeinneeeseseeeseaeeessnnseeessneeesans 6
3.5 ROZDELENI DLE DOBY SPLATNOSTI .....vvveiiuvieeeeieieeiteeeeetreeeessseeessnseeesesseseensseesssseeesssreessnnneess 6
3.5.1 BeZ AODY SPIGINOSEL: ..o e et 6
3.5.2 S AODOU SPIAINOSTE: ...ttt ettt ettt e 7
CERTIFIKATY S PAKOU 7
4.1 WARRANTY .ooittvieieeeeeeeiirteee e e e eeeettteeeeeeeeeeeetaeeeeeeeeeeetaaseaeeeeeeesasreeeeeeeeeesssaseeeeeeenintssseseeeeeansnnnees 7
4.1.1 Warranty X ODCE .........ooouveeeeeee 8
4.1.2  Priklad obchodovani s Warramty................c..oooueeeuee e 8
4.2 TURBO (KNOCK-OUT) CERTIFIKATY ...uuuvvviiieeeiieiineeeeeeeeeeeineeeeeeeseeesnsseeseessssssnsanseeesssssssnsseseeesss 9
4.2.1 Bull certifikaty(mini long futurem, call certifikaQt) ...........ccveemmmmmeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 9
4.2.2  Bear certifikat (mini short futurem nebo put Certifikar) .............ccoumummmooieeameeeieeeeeeeeeeeeenns 9
4.2.3  Priklad na kOCk=-0ut COFtifIRAIY........oooooeeeeeeeeeeeeeee e 9
4.3 SPRINT CERTIFIKATY ..ovvvieiueeieeeieeeeeeeeeeeetteeeeeaeeeeeenaeeeseasessennaseesenseeessasessensseessenreeessnteeeesnsneees 10
4.3.1 Priklad na Sprint COrtifiiaty .........ooooovuieeamaeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 10
CERTIFIKATY BEZ PAKY 11
5.1 INDEXOVE CERTIFTKATY ....cuveeeeeteeeeeneeeeeeseeeeeseeeeeesseeeeesseeseeseeseesneesansssseseinsssssnsseesenssessennes 11
5.1.1 Priklad na indexoveé Certifikaty .............c.coommmuoiiiiiiiieeeieiie e 12
5.2 BASKET CERTIFIKATY ... vvveeeeeteeeeeeeeee e e et e e et e e et e e eenaeeeeeaaeeeeenneeseenneeesenneesennneesennneeeeans 12
5.2.1 Priklad s Basket COTIRATY .........oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12
5.2.2 S ATCGICKE COFTIIRALY ... 13
5.2.3 TEMALICKE COTIUITRALY ... 13
5.3 DISCOUNT CERTIFIKATY ..vvvteiuttieeiteeeeeeeeeeseeteeeeeaeeeeenaaeeeseneseesesneeessnsseessesaeeessseeessnnseessaseeesans 13
5.3.1 QUIDETTOFINANCE DOTNL ..ot e e e e e e e 14
5.3.2  Priklad na diSCOUNTE COTLIIRALY .........oooeeeeeeeeeeeeeeeeee et 14
54 BONUS CERTIFIKATY ...ouvvviiiitieeeeeieeeeeieeeeeetteeeeenaeeesenaseeseesseeesensseesssneessnssessssassesanseeessnssesesnnnns 14
5.4.1 Priklad na BORUS COTLTIRALY: ........oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 15
5.5 GARANTOVANE CERTIFIKATY .....uvviiieieeeeeetteeeeeteeeeeeeeeeeeneeeeeeseeeeeneeeeennseeeeeneeeeenneesennneseennnes 16
5.5.1 Priklad pro garantované Certifikatu..............ccccooueuimuueeiiiiiiieiieeeeiieeeeeeeeeeeeee e 16
5.6 ATIRBAG CERTIFIKATY ....vveeeeeueeeeeeeteeeeeeeeeeeeaeeeeeeteeeeeesseeseenneeeeenneseennneeseennseesensseseennneesesneeeenns 17
5.6.1 Priklad na QirDa@ COFTIJIRALY .......oooaeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 17
5.7 OUTPERFORMANCE CERTIFIKATY ....oiouteteieeeeeiiiieeeeeeeeeeeeseeeeeeeessessssseeesessssnnnssseesesssmsnsseseeessns 18
5.7.1 Priklad na outperformance COrtifikaty ... 18
ZAVER 19
POUZITA LITERATURA 20




2 Uvod

Béhem mého studia této problematiky jsem zjistila, Ze vyraz ,retail derivaty se témér
vibec v literatufe ani na internetovych strankach nevyskytuje. Misto néj je pouzivan
pojem ,,Investi¢ni certifikaty®. I ja jsem se proto rozhodla pouzivat vice rozsifeny vyraz
investi¢nich certifikatu, nebot’ pokud Vés toto téma zaujme a budete si chtit vyhledat
jesté dalsi informace o problematice, tak tento vyraz Vam Vase hledani zajisté uleh¢i.
Ted’ uz se dostanu k tomu, co touto seminarni praci zamyslim. V prvni ¢asti své prace
jsem rozebrala Investi¢ni certifikaty jako celek. Co to vlastné¢ jsou investi¢ni certifikaty,
jaké jsou jejich vyhody a nevyhody, kde a kdo je obchoduje a jaké jsou jejich druhy.
Dalsi dv¢ kapitoly navazuji prave na rozd¢leni investicnich certifikati. Druha kapitola
popisuje ,,Certifikaty s pakovym efektem™ a jejich druhy. Tieti kapitola se vénuje
,»Certifikatim bez pakového efektu®, v n€které literatufe téZ nazyvanych ,,Investi¢ni
certifikaty* a taktéz jejich rozc¢lenéni.

Véfim, Ze moje prace Vam poskytne alespon zakladni piehled o investi¢nich
certifikatech. Nebot’ tato problematika je velmi obsahld, budu se snazit podat toto téma
srozumitelng.

3 Investi¢ni certifikaty(retail derivaty)

Jsou to investi¢ni instrumenty, které se svou firmou podobaji dluznim tpisim. Jedna se
tedy o zvlastni typy dluznich upist, které investor kupuje od emitenta s tim, Ze mu je

v pozdé&j$im terminu proda zpé€t. Jinymi slovy, emitent ma povinnost investicni
certifikaty vykoupit zp&t.'

Hodnota certifikatii roste nebo klesé a vyviji se v ur€itém poméru s cenou zvolenych
podkladovych aktiv. Pfitom nemusi jit o pfimou zavislost. Certifikaty mohou byt
zkonstruovany i tak, ze jejich hodnota roste, kdyZz kurz podkladového aktiva klesa nebo
stagnuje. Diky témto okolnostem mohou certifikaty ztélesnit i komplexni investi¢ni
strategie, které byly diive dostupni jen spravciim majetku ¢i investiénim profesionalim.
Narozdil od akcii nebo dluhopisi, nekupuji investofi jednotlivé cenné papiry, nybrz
hned kompletni investi¢ni napad. 2

Investi¢ni certifikaty predstavuji novy proud v investovani. Dnes se obchodovani

s certifikaty znacné rozviji predevsim v Némecku, které je prdvem povazovano za
leadera v této oblasti.

S certifikaty se obchoduje na burzach 1 mimoburzovné piimo s tvirci trhu. Oboje je
vsak realizovatelné pouze pies obchodnika s cennymi papiry, coz je pro mnoho lidi
zatim bohuzel nepfekonatelnou prekazkou, ptitom je to v podstaté snadnéjsi, nez
kupovat podilové listy pies investi¢ni spolecnost. Pies obchodnika totiz mazete
nakupovat online na internetu. Jejich hlavni vyhodou oproti naptiklad podilovym
ptistupu k investici. Investor musi sam sledovat, jak se cena podkladového aktiva vyviji,
nedélé to za n&j portfolio-manazer fondu.’

Prvni misto mezi trhy s investi¢nimi certifikaty zaujima s velkym odstupem Némecko.
Druhé misto na pomyslném Zebii¢ku patii Hongkongu a tieti v pofadi je Svycarsko. Na
dalSich mistech skoncila Italie, za ni Euronext (F,B,NL) a Velka Britanie.

" http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Investicni-Certifikaty
? http://www.penize.cz/zpravy/3900/indexove-vs-basket-certifikaty-cely-index-nebo-kos/
3 http://www.finez.cz/index.php?pg=investice_certifikaty
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Nejvétsi trhy s investicnimi certifikaty

Ostatni -
Euronext
Svycarsko — ——— — Némecko

Hongkong fﬁ(

Zdroj: http://www.penize.cz/zpravy/3895/vice-o-certifikatech/

Na trhu s investicnimi certifikaty je aktivnich zhruba 30 bank. Nespornym trznim
vidcem je Deutsche Bank, ktera spole¢né s UBS, ABN Amro. Sal. Oppenheim a
HypoVereinsbank dosahuje trzniho podilti ptes 70%. DalSich necelych 30% trhu
pripadd na Commerzbank, Dresdner Bank, Société Générale, Goldman Sachs,DZ Bnk,
Raiffeisen Centrobank a HSBC Trinkhaus.

Trzni podily péti nejvétsich emitentdinvestiénich certifikato
Ostatni _
N,

— Deutsche Bank

ABN Amro ~

Sal.Oppenheim ___ r’
A Y
Y

UBS Warburg HypoVereinsbank

Zdroj: http://www.penize.cz/zpravy/3895/vice-o-certifikatech/

3.1 Obchodovani a cena

Na konci roku 2004 mohli investofi vybirat z vice nez 350 rozlicnych podkladovych
aktiv. Velké oblib¢ investort se kromé znamych a establovanych akciovych indext
t&3ily investice do zlata nebo komodit.”

Certifikaty se stejné jako akcie obchoduji ptes burzu. Narozdil od akcii ale nahraje
poptéavka nebo nabidka po daném certifikatu zadnou roli, protoze nema viibec zadny
vliv na zménu ceny certifikadtu. Na zménu ceny ptisluSného certifikatu ma vliv pouze
vyvoj podkladového aktiva na ktery certifikat zni. Likvidita certifikatu je zajiSténa tim,
ze emitenti, ktefi vydavaji investi¢ni certifikaty jsou povinni pravidelné vyhlasovat
nakupni a prodejni cenu. Investofi maji diky tomu jistotu, ze dany certifikdt mohou
kdykoliv prodat nebo koupit. A to plati u certifikata, které nejsou pfili§ obchodované.
Kromé burzovniho obchodovani existuje i mimoburzovni obchodovani, kde mtze

* http://www.penize.cz/zpravy/3895/vice-o-certifikatech/
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investor elektronicky obchodovat piimo s emitentem. Ceny vyhlasSované emitentem jsou
identické s cenou kotované na burze a investofi, ktefi chtéji koupit nebo prodat
certifikaty bance nejsou zadnym zptisobem znevyhodnéni.’

Cenu investi¢niho certifikatu stanovuje tzv. specialista (vétSinou emitent)na zaklad¢
vyvoje ceny podkladového aktiva. Podkladovymi aktivy mohou byt naptiklad burzovni
indexy, akcie, mény, nerostné suroviny, atd. V pozici emitenta vystupuji zpravidla velké
mezinarodni finanéni instituce.’

Vynos

Terminowvé
obchody

Riziko
Zdroj: http://www.penize.cz/zpravy/3900/indexove-vs-basket-certifikaty-cely-index-nebo-kos/

3.2 Vyhody investi¢nich certifikativ’

* Transparentnost: Oproti investicnim fondim certifikaty velmi pfesné kopiruji
podkladové aktivum. Kazdy certifikat ma velmi transparentni konstrukci, podle
které se stanovuje jeho cena, ktera se da velmi lehce piekontrolovat.

* Likvidita: Jsou obchodovatelné na burze. Emisni banky se zavazuji vykonavat
tvlirce trhu a vytvaret na trhu dostatecnou likviditu.

e Prizniva nakladovost: Neexistuji vstupni a manazerské poplatky, jako je tomu
u fondu. Investor pati pouze poplatky za nakup a prode;.

* Univerzalnost: Umoziuje participovat jak na rostoucim, tak i klesajicim, ¢i
stagnujicim trhu. Kazdy investor si mlize vybrat certifikat s urcitym rizikem,
které mu vyhovuje pro jeho potieby.

* Prizpusobivost: Jsou zpravidla nabizeny za ceny nepiesahujici 100 EUR.
Umoziuji tak participovat na kapitdlovém trhu s mensim finan¢nim obnosem.

> http://icertifikaty.eu/investicni-certifikaty/jak-a-kde-se-investicni-certifikaty-kupuji-nebo-prodavaji.html
% http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Investicni-Certifikaty
7 http://www.cyrrus.cz/sluzby/certifikaty



* Dariova optimalizace: Po uplynuti Sestimési¢ni doby od nakupu jsou kurzové
zisky z certifikéatii osvobozeny od dané z ptijmu fyzickych osob.

* Globalni diverzifikace: V jedné méné (EUR) je moZno nakupovat indexy, akcie
¢i komodity obchodované na jakémkoli trhu na svéte.

3.3 Nevyhody’

* Trizni riziko- jedna se o riziko zmény cen podkladovych instrumentt

+ Uvérové riziko- predstavuje riziko emitenta, Ze nebude moci dostat svym
zavazkim vyplyvajici, z prodeje certifikat. Toto riziko je pfimo imérné bonité
emitenta

*  Meénové riziko- vznika tehdy, pokud je certifikat emitovany v zahrani¢ni méné
nebo se jedna o finan¢ni produkt, ktery je citlivy na zménu ménového kurzu

* Inflaéni riziko- pfi obchodovani by se mél investor zamétit predev§im na redlny
vynos (tedy nominalni vynos po odstranéni vlivu inflace)

3.4 Naklady spojené s investi¢nimi certifikdty’

Pti nakupu investi¢nich certifikatt vstupuji do transakce dva typy nakladd. Prvnim jsou
jednorazové a druhé jsou pravidelné se opakujici. K pravidelné se opakujicim patii
predevsim kvartalni nebo ro¢ni poplatky, které jsou spojené se strukturalizaci
ptislusného certifikatu. V ptipad¢ aktivné fizenych certifikatl se jedna o tzv.
manazerské poplatky, které se plati bance spravujici dany certifikat. Tyto manazerské
poplatky se vylictovavaji pfimo ve struktute certifikatli a pro investory tudiz
neznamenaji zadné dodateéné vydaje. Cast téchto nakladd si emitent asto bere ve
formé vyplacenych dividend z podkladovych aktiv nebo vyplacenych trokt. Tyto
manazerské poplatky se odecitaji od hodnoty certifikatu i v ptipadé, Ze hodnota
certifikatu klesé. Tyto poplatky se vyskytuji jen u certifikéti s neomezenou dobou
splatnosti.

Jednorazové naklady jsou naklady, které jsou spojené s obchodovanim certifikata.
Tento poplatek se nazyva spread (rozpéti) mezi nakupnim a prodejnim kurzem. Nejvice
obchodované certifikdty maji vétSinou spread minimalni nebo nulovy, naproti tomu,
malo obchodované certifikaty, ho maji vysoky.

3.5 Rozdéleni dle doby splatnosti

3.5.1 Bez doby splatnosti:'’

Nazyvaji se open-end. Vznikly z diivodu pozadavki na dlouhodobé ulozeni kapitalu.
Tato moznost hlavné dlouhodobym investorti usetii spoustu vstupnih a vystupnich
nakladi. Nemuseji z investice viibec vystupovat.

¥ http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/vyhody-a-nevyhody
? http://icertifikaty.eu/investicni-certifikaty/na-jake-naklady-poplatky-je-treba-davat-pozor.html
'% http://icertifikaty.eu/investicni-certifikaty/jak-je-mozne-ze-existuji-certifikaty-bez-doby-splatnosti.html



3.5.2 S dobou splatnosti:"!

U téchto certifikath plati predem stanovené podminky vypotadani. Ty jsou uvedeny

v emisnich podminkach u kazdého certifikéatu. Certifikaty se v den splatnosti
vyporadavaji dvéma zptsoby. Bud’ pené¢zné anebo investor obdrzi podkladové aktivum.
Garantované, indexové, basketové, knock-outy a warranty se vypofadavaji penéZné.

4 Certifikaty s pakou

Jedna se o certifikaty, jejichz zisk, piipadné ztrata je nasobena pakovym koeficientem.
Dalsim dulezitym tdajem, ktery miize emitent urcit v emisnih podminkdéch je stanoveni
tzv hrani¢ni (knock-out) ceny. Tato cena je dilezitd pro invedtory tim, Ze pokud dojde
k jejimu ptekroc€eni, certifikat se stdva bezcennym a pfestava se s nim na burze
obchodovat. Investice do knock-out certifikatli je ve srovnani s ostatnimi typy znacné
rizikové&j§i. "2

Pékov¢ certifikaty a warranty se fadi mezi tzv. sekuritizované derivaty — futurem a
op¢ni kontrakty, upravené pro potieby drobné investorské veiejnosti. Pomoci téchto
produkt mohou investofi participovat na vyvoji cen podkladovych aktiv, kterymi jsou
jednotlivé akcie, akciové indexy, komodity (zlato, ropa, sttibro, platina aj.), dluhopisy ¢i
ménové kurzy. Jsou emitovany pirednimi finan¢nimi institucemi a bankami, které na
burzach plni zaroven ulohu ,.,tvlirce trhu a zajist'uji dostate¢nou likviditu pro jejich
obchodovani. Samotné burzy pfisn¢ dohlizeji na tyto emitenty a kontroluji, zda jsou
ceny certifikati ocenény férové podle hodnoty podkladového aktiva.'

4.1 Warranty

Jsou investi¢ni instrumenty, které udéluji majiteli pravo, nikoliv povinnost, na nakup ¢i
prodej urcitého podkladového aktiva za pfedem stanovenou cenu béhem nebo v pevné
stanovenou dobu. Warrant mtize byt bud’ Call nebo Put. Call warrant (pravo na nakup
podkladového aktiva za realiza¢ni cenu — piedem pevné stanovenou emitentem) je
analogii dlouhé — kupni pozice podkladového aktiva, kdy investor spekuluje na rtst
ceny podkladového aktiva. Naopak Put warranty (pravo na prodej podkladového aktiva
za realiza¢ni cenu pfedem pevné stanovenou emitentem) odpovida tzv. kratké —
prodejni pozici podkladového aktiva, kdy investor prodava podkladové aktivum

v o¢ekavani poklesu ceny a jeho opétovného dokoupeni za nizsi cenu.

Typickym znakem warrantti je, ze jejich prostiednictvim investor ziskdva angazovanost
na vykonnosti daného podkladového aktiva pouze za zlomek jeho ceny. To znamena, Ze
kupni cena warrantu je vzdy niz$i, nez cena samotného podkladového aktiva, na néz je
warrant vazan. Tak vznika pakovy efekt, diky kterému jsou warranty vyhledavanou
investici. Cena, kterou za warrant investor plati, je vZdy dana rozdilem mezi trzni
hodnotou podkladového aktiva a jeho realizacni cenou. Misto investice napt. 70EUR do
podkladového aktiva, poskytuje warrant s realiza¢ni cenou 60EUR stejny potenciadlni
zisk pfi investici pouhych 10EUR(70-60=10). Tato niz§i cena znamena, ze procentualni
zisk (nebo ztrata) je vySsi oproti piimé investici do podkladového aktiva. Warranty
umoziuji nadproporcionalné participovat na vyvoji podkladového aktiva, umoznuji
investorim velmi efektivné zajiStovat portfolio proti ptipadnému poklesu, ¢i vytvaret

' http://icertifikaty.eu/investicni-certifikaty/co-se-stane-s-certifikatem-v-den-splatnosti.html
2 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Investicni-Certifikaty
B http://www.cyrrus.cz/sluzby/warranty#mode



urcité investi¢ni strategie (napt. spekulovat na rast 1 pokles urcitého podkladového
aktiva v jednom okamziku)."*

Ptiklad pakového efektu:

Podstatou pakového efektu je fakt, ze do ndkupu warranti staci investovat mnohem
mensi ¢astku nez do nédkupu akcii. Zisk 1 ztrata se vSak odviji od absolutniho pohybu
ceny zminénych akecii. Je-li cena akcie napt. USD 20 a cena warrantu USD 2, bude
pohyb o USD 2 v cené akcie znamenat zisk 10% pro drZitele akcie, ale zisk 100% pro
drzitele warrantu."

4.1.1 Warranty X Opce16

Warranty a opce jsou si velice podobné. Rozdilii mezi nimi je pouze nékolik, avSak jsou
velmi podstatné.
Warrant: - mize jej vypsat pouze emitent
- obchoduji se s tzv. ratio( je potieba nékolika warrantti k nakupu/prodeji jedné
akcie)
- byvé emitovan emitentem podkladového aktiva
- jejich doba Zivotnosti byva zpravidla nékolik let
Opce: - mize ji vypsat kdokoliv
- jedna opce opraviiuje k nakupu/prodeji jedné akcie
- maji zivotnost nékolik mésicti
- jejich emitentem jsou tieti subjekty'’

4.1.2 P¥iklad obchodovani s warranty'®

Domnivam se, Ze akcie spole¢nosti XY jsou podhodnocené (jejich cena je EUR 83) a
ocekavam vzestup jejich ceny. Mam tedy 2 moznost :

- nakoupit 100 ks akcii (investice EUR 8 300)

- nakoupit call warranty, jejichz podkladovym aktivem jsou akcie XY

Rozhodla jsem se pro ndkup warrantl, z divoda niz$i ¢astky nutné k investici. Strike
price je EUR 80, pomérem 1:10 a posledni cenou 1,46. Pro pravo nakoupit 1 akcii tedy
pottebujeme 10 warrantd (pomér 1:10) a chci mit pravo nakoupit 100 ks akcii. Musim
teda nakoupit 1000 warranti. Moje investice bude 1000x1,46= EUR1 460

Do nakupu akcii bych investovala EUR 8 300, zatimco do warrantti pouze EUR 1 460.
Jak to dopadne?

a) méla jsem pravdu a hodnota akcii stoupa na cenu EUR 95. Kdybych koupila
akcie, tak by mtyj zisk ¢inil 14,5%. Ja& jsem ale koupila warranty jejichz cena se
zvysila na cca. 2,66 za kus — zhodnotila jsem tedy o 82%!!

b) mylila jsem se a cena akcii klesa na EUR 70. Kdybych koupila akcie, tak by
moje ztrata ¢inila 16%. J& jsem ale koupila warranty jejichZ cena se sniZila na
cca. na 1,16 za kus. Moje ztrata tedy bude 20%. S blizicim se datem splatnosti
warrantu (muze byt az za mésic) vSak bude jeho cena nadéle klesat a v den
splatnosti bude 0. Potom moje ztrata bude 100%.

' http://www.cyrrus.cz/sluzby/warranty#mode

'3 https://is.muni.cz/auth/mail/mail.pl/BICZ%5Fwarranty%5F 1%5B1%5D%2Epdf?download=1 ;select-
mail=51475792:3;slozka=165401

' https://is.muni.cz/auth/mail/mail.pl/BICZ%5Fwarranty%5F 1%5B1%5D%2Epdf?download=1;select-
mail=51475792:3;slozka=165401

' http://www.atlantik cz/nase-nabidka/produkty/warranty/o-warrantech

'® https://is.muni.cz/auth/mail/mail pl/BJCZ%5Fwarranty%5F 1%5B1%5D%2Epdf?download=1;select-
mail=51475792:3;slozka=165401



4.2 Turbo (Knock-out) certifikaty

Tento druh certifikatu je vhodny pro rizikové agresivni investory, ktefi se neboji
investovat, ale ani podstoupit vysoké riziko."

Jsou to finan¢ni instrumenty (sekuritizované futurem kontrakty), nékdy nazyvané také
turbo certifikaty ¢i mini futurem atd., pomoci kterych investor participuje jedna ku
jedné na vyvoji ceny podkladového aktiva. Jednd se o warranty se zabudovanou Knock-
Out hranici, pti jejimz dosazeni se stava certifikat bezcenny a prestava se obchodovat.
V zésadé¢ se rozliSuji dva druhy Knock-Out certifikata — ,,bull*“(call) certifikaty a
,bear“(put) certifikaty.

4.2.1 Bull certifikaty(mini long futurem, call certifikat)

Jsou analogii dlouhé — kupni pozice podkladového aktiva, kdy investor spekuluje na
rust ceny podkladového aktiva. Knock-out hranice lezi u tohoto certifikatu pod
aktualnim kurzem podkladového aktiva. Finan¢ni paky je dosazeno mirou financovani
pozice v daném podkladovém aktivu emitentem certifikétu. Ten implicitné financuje
podstatnou ¢ast oteviené pozice (vSe do vyse predem stanovené realizacni ceny).
Investor nakupuje potom certifikat za zlomek hodnoty podkladového aktiva (kurz
podkladového aktiva — realiza¢ni cena). Pi: pfi cené podkladového aktiva SOEUR a
realizacni cen¢ 47EUR zaplati investor za Knock-out certifikat pouze 3EUR. Pii
pohybu podkladového aktiva o 0,5SEUR (1%) se zvysi/snizi cena Knock-out certivikatu
také o 0,5EUR (vic jak o 16%).

4.2.2 Bear certifikat (mini short futurem nebo put certifikat)

Je analogii kratké-prodejni pozice podkladového aktiva, kdy investor spekuluje na
pokles ceny. Knock-out hranice lezi nad aktudlnim kurzem podkladového aktiva.
Finanéni paky je dosazeno na obdobném principu jako u bull certifikatu s tim, Ze kurt
bear certifikatu roste pti poklesu kurzu podkladového aktiva®

Kazdy investor vstupujici na trh warranti a Knock-Out certifikata by si mél uvédomit,
ze vysoky potencial zisku je vykoupen vysokou rizikovosti investice!

4.2.3 Piiklad na knock-out certifikaty*!

Typ CP — turbo long, podkladové aktivum je akcie ABC, jeji aktualni kurz 100EUR,
strike 90EUR, knock-out je 90EUR, pomér odbéru 1:1, aktudlni cena turbo certifikatu
10EUR. Jak nam dale ukaZe tabulka a graf, stoupne-li kurz podkladového aktiva o
1EUR (1%) stoupne cena certifikatu také o IEUR (10%). Pdka ndm umozni mnohem
vys$§i vynos, nez ptimd investice do akcie. To samé plati i naopak.

"% http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu

2% http://www.cyrrus.cz/sluzby/knock-out-certifikaty#mode
*https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and_make_provisions/investment_products/certificates/turbo_kno
ckout.phtml



:kl::riz Turbo Cert | Vynos akcie | Vynos certifikatu
€110 €20 10% 100 %
€101 €11 1%, 10%
€ 100 €10 0% 0%

£099 €9 1%
€90 €0 -10%
€80 €10 -20%
MO, & vimosZirata
150% o
=== tyrho certifik

100% —— akdie
0%

Ugb e #-_ L] L] 1
£ €490 100 £110 £120 £130

-a0% 4 Akcie

-100%

Zdroj:https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and make provisions/investment products/certificates/turbo
_knockout.phtml

4.3 Sprint certifikaty

Jsou vhodné pro investory, kteti o¢ekavaji mirny rast podkladovych aktiv, ale chtéji
maximalizovat vynos bez toho, Ze by podstoupili dodatecné riziko. Umoznuji
investorovi podilet se na ristu podkladového aktiva ve dvojndsobné vysi. Je tak vyuzit
princip finan¢ni paky, pficemz je stanoven nejvyssi mozny vynos pro podkladové
aktivum. V dob¢ splatnosti jsou mozné tii varianty vynosu:

- kdyz podkladové aktivum vzroste nad nejvyssi mozny vynos, pak investor
obdrzi dvojnasobek nejvyssiho mozného vynosu. V tomto piipadé dosahne
investor horsiho vynosu oproti pfimé investici pouze tehdy, kdyz vynos
podkladového aktiva bude vice nez dvojnasobné vyssi vzhledem k nejvy$simu
moznému vynosu.

- kdyz podkladové aktivum vzroste, ale méné nez kolik ¢ini stanoveny maximalni
vynos, pak investor ziska dvojnasobny vynos

- kdyz podkladové aktivum poklesne pod emisni hodnotu, podili se investor na
ztraté proporcionalng.

Jejich doba trvani je omezena na 3 az 18 mésici.”

4.3.1 Priklad na sprint certifikaty”

Mame cenu certifikatu v den emise 100EUR, konec¢nou ¢astku 120EUR, maximalni
castku 140EUR, akcie v den emise 100EUR, splatnost 12 mésicti. Pokud je v den emise

podkladové aktivum mezi pocatecni a kone¢nou hranici, vynos je 2x vyssi jak u akcie.
Hned za kone¢nou hranici ale vynos certifikatu jiz nestoupa. Piesto je ale stale vyssi nez

*? http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
“https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and_make_provisions/investment_products/certificates/sprint.pht
ml
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u podkladového aktiva. Teprve za kurzem 140 EUR je pfimé investice do akcie
vyhodnéjsi. Klesne-li podkladové aktivum do splatnosti pod 100EUR, utrpi samotna
akcie 1 certifikat stejnou ztratu.

50% 1
4% 4 ===~ SPRINT certifikt -

i

1

0% 4 ====gkcie i

20% :

10% 4 :

0% ;
-10% 4 €60 ¢||:I £110 £1

-20% :
-30% +

0 £130 €140 £150
i

EEEETE EEEEE TR

i i
Potatecni hod. Konetné hod.  Maximélni Géastha

-40%
Kurz akcie |Vynos akcie |Vynos certifikatu
€ 150 50% 40,0%
£140 40% 40,0%
€130 30% 40,0%
€120 20% 40,0%
€110 10% 20,0%
£ 100 0% %

£50 -10%| ]

€80 -20%|0

Zdroj:
https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and make provisions/investment products/certificates/sprint.phtm
1

5 Certifikaty bez paky
Konstrukce téchto typi certifikatl je velmi jednoduché a ve své podstaté spociva v tom,

ze jejich cena kopiruje cenu podkladového aktiva. Tzn., Ze pokud cena podkldového
aktiva stoupne o 1%, stoupne o 1% i cena investi¢niho certifikatu.*

5.1 Indexové certifikaty

Jsou vhodné pro investory, ktefi o¢ekavaji rostouci kurzy. Davaji neomezenou a uplnou
moznost podilet se na riistu ¢i poklesu podkladového indexu.

Zobrazuji ptesny hodnotovy vyvoj ptislusného indexu (akciového ¢i komoditniho)

v pfedem stanoveném poméru (tzv. odbérni pomér), ktery mize Cinit napt 1:1, 1:10,
1:100 atd. Naptiklad pokud ma index hodnotu 1000 bodt a odbérni pomér je 1:100, tak
hodnota certifikatu ¢ini 10 K¢. Pti ristu indexu o 10% na 1100 bodi (tedy o 100 bodi)
vzroste 1 hodnota certifikatu o 10% na 11 K¢ (o 1 K¢).

Jeho doba trvéni je zpravidla neomezend.”

# http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Investicni-Certifikaty
* http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
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5.1.1 Piiklad na indexové certifikaty?®

Indexovy certifikat, jehoz podkladovym aktivem je némecky index DAX s pomérem
1:100 byl nakoupen za cenu 40 EUR (to znamena, ze DAX byl v tu dobu na 4000
bodech). Pokud index stoupne o 400 bodi (10 %), stoupne cena naseho certifikatu o 4
EUR (10 %). Samoziejmé¢, ze stejnd zména bude i v opacném sméru. Celou situaci
znazoriuje graf, kde na ose x je zndzornén kurz indexu a na ose y je zisk nebo ztrata,
ktera vznika pti pohybu kurzu indexu.

20% 4
10%
é :' = L] L] L] T - - x
= £3200 £3600 <4000 £4400 4200 | HKUIZiNdexu | Cena indexu| ZiskiZtrata
o o €3 200 €32
N €3 600 €36
i €4 000 €40
o €4400 €44
€4 800 €48

Zdroj:https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_ and make provisions/investment products/certificates/index
ove.phtml

5.2 Basket certifikaty

Tyto certifikaty jsou vhodné pro investory, ktefi véii, ze akcie z ur¢itého oboru ¢i
geografické oblasti budou rtist rychleji nez ostatni akcie, ale zaroven nechtéji investovat
do jednotlivych cennych papirt.

Tento typ certifikatu obsahuje uméle vytvoreny kos§ cennych papirt (vétsinou 5 az 20),
o jehoz slozeni rozhoduje emitent. Ko§ miize byt casto zaméfen na jednotlivy obor ¢i
geografickou oblast. Jejich hodnota je odvozena od hodnoty cennych papirti obsazenych
v daném kosi. Mlzete si vybrat, zda koupite certifikat s omezenou ¢i neomezenou
dobou trvani.*’

5.2.1 Piiklad s basket certifikaty®®

Vlastnime basket certifikat, v jehoZz kosi jsou akcie 1 a akcie 2 zastoupeny stejnou
vahou 50%. Byl nakoupen za 130 EUR. Pfi posileni obou akcii o 10% stoupne cely kos
také 0 10% a tedy i cena basket certifikatu.

Akcie | Akcie Cena
1 2 certifikatu | Zisk/Ztrata
€72| €240 € 156
€66 | €220 €143
€60]| €200 €130 0%
€54 | €180 €117
€48| €160 €104

26

https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and make provisions/investment products/certificates/indexove.p
html

*7 http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
*https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and_make_provisions/investment_products/certificates/basket _od
vetvove.phtml
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20%+
10% 4

g 0% T T T T J
€100 €110 €120 /€130 €140 €150 €160

-10%1

-20%+
Cena certifikitu

Podrobng;ji se &leni na tématické a strategické certifikaty” .

5.2.2 Strategické certifikaty

Tyto certifikaty jsou vhodné pro investory, ktefi ocekdvaji v dlouhém casovém
horizontu rostouci kurzy a domnivaji se, ze prostfednictvim investi¢ni strategie
dosahnou lepsiho vykonu nez diky indexu. Davaji neomezenou a Gplnou moznost
podilet se na riistu ¢1 poklesu podkladového kose, ktery je pravidelné obméinovan podle
pfedem stanovenych pravidel, kterd jsou urcena pii emisi certifikatu. Investor ma
pristup k profesiondlnim investicnim strategiim, které by sam slozité¢ uplatnoval.

K tomu by navic musel provést mnoho transakci, které by znamenaly vysoké poplatky.
Jeho poplatky jsou proto jen omezeny na 1 — 1,5 % p.a., které slouzi k pokryti vSech
transak¢nich nakladli emitenta pii realizaci dané strategie.

Jejich doba trvani je nékolik let nebo neomezena. **

5.2.3 Tematické certifikaty

Jsou vhodné pro investory, ktefi se preferuji zaméfit na jednotlivé obory s ristovym
potencidlem. Davaji neomezenou a iplnou moznost podilet se na rtstu ¢i poklesu

podkladového aktiva (tematického kose &i indexu). Jejich doba trvani je neomezena.”!

5.3 Discount certifikaty

Discount certifikaty jsou vhodné pro konzervativni investory a umoziiuji zhodnoceni i
na mirn¢ klesajicich trzich. Pii nakupu tohoto certifikatu zaplati investor mén¢ nez je
hodnota podkladového aktiva. Vymeénou za to je pfedem stanoven nejvyssi mozny
vynos, kterého miize investor dosdhnout. Sleva pii nakupu slouzi jako ochrana, ktera
umozinuje investorovi byt v zisku 1 pfi poklesu podkladového aktiva. Ztratu realizuje
investor teprve tehdy, kdyz podkladové aktivum poklesne o hodnotu vyssi nez je
hodnota diskontu. Napftiklad pfi diskontu 10% zaplati investor 90% hodnoty
podkladového aktiva pti koupi certifikatu. Kdyz do doby splatnosti poklesne

* http://www.penize.cz/zpravy/3900/indexove-vs-basket-certifikaty-cely-index-nebo-kos/
3 http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
3! http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
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podkladové aktivum o vice neZ 10%, pak investor realizuje ztratu. Jejich doba trvani je
omezena na 3 az 18 mésictl.™
Pfi jejich splatnosti jsou mozné dva scénéfe:
- podkladové aktivum se kotuje na nebo nad hodnotou nejvyssiho mozného
vynosu. Certifikat bude splacen v hodnot¢ nejvyssiho mozného vynosu
- podkladové aktivum se kotuje pod hodnotou nejvyssiho mozného vynosu.
Investorovi je dodano podkladové aktivum, pfipadné mu je vyplacena aktualni
hodnota certifikatu.

5.3.1 Outperformance point™

Outperformance point nam fika, od kdy ptestava byt investice do certifikatu vyhodné&;jsi
nez investice ptimo do podkladového aktiva.

Outperformance point = (kurz podkladového aktiva * CAP)/ kurz
diskontového certifikatu

5.3.2 Piiklad na discount certifikaty™*

Za diskontovy certifikat, jehoz podkladovym aktivem je akcie, ktera se v dobé nakupu
obchoduje za 100 EUR, zaplatime pouze 80 EUR. Diskont ¢ini 20 EUR. CAP, neboli
nejvyssi mozny vynos je nastaven emitentem na 110 EUR  (z toho vyplyva, ze
maximalni mozny vynos certifikatu je 37,5 % = (110 — 80)/80*100 ). Outperfomance-
point je 137,5 EUR = (110*100)/80 a na grafu je v mist&, kde piimka vynosu akcie
protind vynos diskontového certifikatu. Pokud se ocekava, ze kurz akcie pfesdhne tento
bod 137,5 EUR, bude vyhodnéjsi nakoupit piimo tuto akcii (ne diskontovy certifikat).
Kdyz klesne kurz akcie na 80 EUR (tedy o 20 %), investice do certifikatu neni jesté
ztratova - je na 0 % a kdyz se kurz akcie stale pohybuje kolem 100 EUR, bude mit
investice vynos 25 %. (viz. Tabulka)

Kurz Vynos Vynos

%

o e akcie | akcie | certifikatu
_ €140 40%

%

s £128 | 38w

. €120 | 20%

0% T T T T T T T T T | £110 10%

o | €60 100 €110 €120 €130 €140 €130 £100 1%
e €450 -10%
= diskontovy eertifikdt €20 -20%
o —— akocie €70 -30%
€50 -40%

Zdroj:https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and make provisions/investment products/certificates/disko
ntove.phtml

5.4 Bonus certifikdty

Bonus certifikaty jsou vhodné na stagnujicich a na rostoucich trzich. Jsou zajimavé pro
investory, kteti ¢ekaji, ze akciové trhy budou stagnovat ¢i dokonce i silné rust, ale
nechtéji podstoupit riziko ztraty plynouci z pfimé investice do akcii. Jeho doba trvani je
omezena na 2 az 6 let. Pti splatnosti nabizi dvé moznosti vynosi:

32 http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu

Shttps://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and_make_ provisions/investment_products/certificates/diskontov
e.phtml

* http://www.penize.cz/info/zpravy/zprava.asp?NewsID=3918
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pokud se podkladové aktivum po celou dobu do splatnosti pohybovalo nad

hranici stanovenou pfi emisi, pak investor obdrzi nominélni hodnotu a k tomu i

bonus. Navic, kdyz zhodnoceni piesdhne vysi bonusu, ziska investor aktualni

hodnotu podkladového aktiva.

Pokud v pribéhu doby trvani se podkladové aktivum dotkne ¢i poklesne pod

stanovenou hranici, ziské investor aktudlni hodnotu podkladového aktiva.®
hadncta cerdf kit

Boms certilkal

oIl il

- e e .

.y
P

Zdroj: http://www.mesec.cz/clanky/investicni-certifikaty-co-jsou-a-jak-se-chovaji/

5.4.1 Ptiklad na bonus certifikaty:*°

Bonus hranice je 80 EUR, bariéra je 50 EUR, akcie v den emise stoji 60EUR a splatnost
je 1 rok. Graf zobrazuje vyvoj kurzu podkladového aktiva:

an = EUR w1
25 4 .
Bonus hranice
80 A
W2
75 -
70 4
65 o
G0 o W3
551 /\/\’\
50 - - o
he W Dolni hranic=
tas
40 L] L L] Li bl L) L] L L] L
] a0 180 270 360

| et [ veranta2z [ Varianta3 |

(modr&) [Gervend) (Gernd)
Akcie v den emize 60 ELR 60 ELR 60 ELR
Bkcie pfi spkstnosti 86 ELIR TS ELR 53 ELR
Wynos akcie pri splatnosti 433 % 25% M7 %
Cerifikat v den emize B0 ELR B0 ELR B0 ELR
Certifikat pfi splstnosti 86 ELIR 7S ELR 80 ELR
Wynos certifikatu pfi splatnosti 433 % 25% 333 %
Zdroj:https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and make provisions/investment _products/certificates/bonu

s.phtml

3 http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
36

https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and make provisions/investment products/certificates/bonus.phtm

1
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* Varianta 1 (modrd): akcie rostla, ptekrocila bonus hranice a v den splatnosti méla
hodnotu 86 EUR. Drzitel akcie inkasuje zisk 43,3%. Protoze je podkladové
aktivum v den splatnosti nad bonus hranici, drzitel certifikatu dostane hodnotu
jako pii pfimém investovani — inkasuje tedy 43,3%

* Varianta 2 (Cervend): akcie spadla pod dolni hranici. Drzitel certifikatu tak ztratil
narok na vyplaceni bonusu ve vysi 80 EUR. Ke konci akcie vzrostla na hodnotu
75 EUR. Akcie i certifikat nakonec piinesli vynos 25%

* Varianta 3 (Cernd): cena akcie se drzela mezi obéma hranicemi. Drzitel akcie tak v den
splatnosti dostane bonus 88 EUR. Certifikat tak pfinesl vynos 33,3%, piestoze
akcie ztratila 11,7%.

5.5 Garantované certifikaty

Poskytuji ochranu proti poklesu podkladového aktiva vyménou za to, Ze se investor
bude jen castecné podilet na rastu podkladového aktiva. Princip garance spociva v tom,
ze vétsi ¢ast hodnoty certifikatu investuje emitent do dluhopisu s nulovym kupénem, a
to presné tolik, aby pfi splatnosti byla ziskana ¢astka odpovidajici emisni hodnoté
certifikdtu. Druhd ¢ast hodnoty certifikatu, ktera nebyla investovana do dluhopisu
s nulovym kupénem, je investovana do podkladového aktiva. Na ristu podkladového
aktiva se investor podili podle % participace. Doba trvani tohoto druhu certifikatu je
omezena na 5 az 10 let. Garance je platna az v den splatnosti ¢ili investor by m¢l dany
certifikat drzet az do doby splatnosti. V pribchu doby splatnosti totiz cena certifikatu
muize kolisat.”’

hodnota certifikatu

Zisk

Garantovany certifikat hodnota indexu
100

4
)
&

R

Zdroj: http://www.penize.cz/info/zpravy/zprava.asp?NewsID=3918

5.5.1 Priklad pro garantované certifikatu®®

Spojuji 100% jistotu ochrany investovaného kapitalu s teoreticky neomezenou
vynosovou Sanci. Tyto cenné papiry se vzdy sklddaji ze dvou slozek:
- Garantovana slozka — naptiklad u garantovaného certifikatu, jehoz emisni cena
je 100 EUR, investuje emitent velkou ¢ast do tzv. odiro¢ené¢ho dluhopisu

37 http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
3 http://www.penize.cz/info/zpravy/zprava.asp?NewsID=3918
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(zerobondu) a sice prave tolik, aby tato slozka méla pti splatnosti certifikatu
ptesné hodnotu 100 EUR. Tak bude zajisténa plna vyplata investovaného
kapitalu. Pfi pétileté dobé trvani a Grokovych sazbach ve vys$i 4% p.a. musi tedy
byt v okamziku emise investovano do zerobondu 82,19 EUR (100/1,045). Pti
delsi dobé trvani nebo vyssich irokovych sazbach bude tento obnos adekvatné
mensi

- Performance slozka — zbytek 17,81 EUR bude investovan na kapitalovém trhu,
vétsSinou do ndkupu opci na podkladovy index, jako je napt. EURO STOXX 50.
V tomto piipad¢ Ize investovat jen malou ¢ast emisni ceny 100 EUR. Je vSak
mozné podilet se jen Castecné na piiriistcich podkladového aktiva. V nasem
priklad¢ to jen postaci pro participacni faktor ve vysi 50%. Pokud by
podkladovy index vzrostl od emise do splatnosti o 20%, €inilo by zhodnoceni
certifikatu jen 10%. Jestlize by u indexu doslo ke ztrate, opce piirozené
propadnou jako bezcenné . Investovany kapital to ale neohrozi, nebot’
garantovana slozka chrani investici pfed vSemi ztratami a je lhostejné, jak
hluboko poklesne hodnota podkladového indexu.

5.6 Airbag certifikaty

Jsou vhodné pro rizikové averzni investory, ktefi pfedpokladaji rostouci kurzy, ale
zaroven se chtéji ochranit pfed omezenym poklesem. Zamezuji ptipadnym ztratdm do
predem stanovené ochranné hranice. Investor miize pln¢ participovat na riistu
podkladového aktiva. V ptipad¢, ze podkladové aktivum nepoklesne do doby splatnosti
o vice nez, kolik ¢ini ochranna hranice, pak investor obdrzi emisni hodnotu certifikatu.
Kdyz podkladové aktivum poklesne do doby splatnosti pod ochrannou hranici, pak bude
investor ve ztraté, ale diky efektu ¢astecného zajisténi méné, nez kolik by €inila ztrata
pii pfimé investici do podkladového aktiva. Uvedeny mechanismus plati pouze pii
drzbé certifikatu do doby splatnosti. Jejich doba trvéani je omezena na 2 az 6 let.”

5.6.1 Piiklad na airbag certifikaty*’

Podkladové aktivum jsou akcie ABC, emisni cena je I00EUR, mira participace 100%,
zachranny polstar 30% a splatnost do 1.1.2009. Jak poté vidite na obrazku, drzitel
airbag certifikatu realizuje shodny vynos s podkladovym aktivem v ptipadé, ze kurz
akcie v den splatnosti je nad emisni cenou. Pokud ale do splatnosti podkladové aktivum
na své hodnot¢ ztrati, jsou znat piednosti certifikatu. Certifikat dokaze chranit investora
pted ztratou pii poklesu ceny na hodnotu 70EUR. Drzitel tak obdrzi hodnotu ve vysi
emisni ceny i v pripad¢, ze podkladové aktivum oslabi az 0 30%. Ochranné prvky
certifikatu se nevytrati ani v ptipad¢ oslabeni kurzu o vice neZ 30%. Spadne-li hodnota
pod 70 EUR drzitel certifikatu zacne realizovat ztratu, ale vzdy mensi nez u pfimé
investice.

* http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
40

https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest and make provisions/investment products/certificates/airbag.phtm
|
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5.7 Qutperformance certifikdty

Tyto certifikaty jsou zajimavé pro investory, kteti ocekavaji, ze akciové trhy budou
stagnovat nebo rust. Pii jejich emisi je stanoven tzv. participacni faktor, ktery urcuje,
jakym zplisobem se bude investor nadproporcionalné podilet na riistu podkladového
aktiva (je zde obsazen i pakovy efekt). To znamenad, Ze koupé téchto certifikati bude
vyhodné;jsi nez piima investice do podkladového aktiva. Na druhou stranu v ptipadé
poklesu podkladového aktiva bude ztrata odpovidat ztraté u podkladového aktiva. Toto
plati v ptipadg¢, Ze je certifikat nakoupen pfi emisi a drzen do doby splatnosti. Jejich
doba trvani je omezena na 18 mésict az 5 let."!

5.7.1 P¥iklad na outperformance certifikaty*

Splatnost je do 1.1.2008, participace 145%, emisni cena 100EUR, realiza¢ni(zékladni)
cena 100EUR. Jak potom uvidime na obrazku, vynos z certifikdtu stoupa rychleji nez
vynos podkladového aktiva. Presnéji roste o faktor 1,45, protoze mira participace je
145%. V den splatnosti mohou nastat 2 moznosti:
a) kurz akcie je nad realiza¢ni cenou: Zakladni cena+(kurz podkl.aktiva -
zakl.cena)x 1,45
b) kurz je pod realizacni cenou: drzitel certifikétu obdrzi hodnotu ve vysi
aktudlniho kurzu podkladového aktiva.

*! http://www.atlantik.cz/nase-nabidka/produkty/certifikaty/druhy-certifikatu
“https://brokerjet.ecetra.com/cz/invest_and_make_provisions/investment_products/certificates/outperfor
mance.phtml
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6 Zavér

Vé&fim, ze to, co jsem si vytkla v ivodu této prace, priblizit problematiku retail derivati
neboli investi¢nich certifikat jsem splnila. Snazila jsem se o srozumitelné zpracovani,
které jsem doplnila ptiklady zpracovanymi jak pocetné, tak i graficky. Toto téma je
velmi obsahlé a kdybych méla vypsat veskeré vyhody, nevyhody a moznosti
obchodovani a ziirocovani penéz na trzich s investicnimi certifikaty, méla by tato prace
rozsah diplomové prace. Toto zpracovani je dle mého nazoru dostacujici pro potieby

cviceni.
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