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1)Uvod:

Cilem mé seminarni prace je podat kompletni informace o vyvoji a historickych meznicich
prazské burzy. Pokusim se zmapovat obdobi od uplnych pocatkli burzy na ¢eském uzemi az
po soucasny stav prazské burzy. Podrobnéji jsem se zabyvala srovnanim vyvoje kurzi,
objemu obchodt a udalosti, které na n¢ ptisobily. Pro srovnani jsem vybrala roky 1993, 1999

a 2005. Rok 1993 z diivodu pocatku skute¢ného fungovani Burzy cennych papirti Praha.

Metodou, kterou jsem pfi zpracovavani své semindrni prace vyuzila, je syntéza. Z velkého
mnozstvi zdrojl, které k danému tématu existuji, jsem se snazila sestavit souhrnny,

srozumitelny text. V osmé kapitole pfedkladam pro lepsi orientaci grafy, vyvoje indexu PX50.
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2) Prvni burza na tizemi Ceské republiky

Ceské burzovnictvi je podstatné mladsi nez to zapadoevropské. Historie burz na nagem tzemi
se datuje od druhé poloviny devatenactého stoleti. Pivodné probihaly obchody s obilim a
zemedelskymi plodinami na tydennich trzich. V Praze se obchodovalo nejvice na Konském
trhu, pozdéji od roku 1882 na Senovdzném namésti. Rozvoj obchodu motival ke ztizeni
organizovaného stiediska obchodu'.

V roce 1861 v Praze byla zalozena tzv. Produkthalle, jednalo se o komisionaisky obchod se
vSemi plodinami. Samotna burza, ktera se ¢lenila na penézni a zbozovou, pak byla zaloZzena
13. listopadu 1861 za ucasti Hospodatské komory. Po roce byla vSak burza pro nedostatek
ucastnikli uzaviena. O znovuotevieni burzy, tentokrate se vSak jednalo pouze o burzu se
zbozim, bylo usilovano opét v roce 1868. Doslo k vypracovani stanov burzy, burza byla
oteviena , ale po roce byla jeji ¢innost opét ukoncena.

Roku 1871 vydaly vyznamné osobnosti prazského hospodatského svéta, v cele

s velkoobchodnikem s cukrem Aloisem Olivou, prohlaSeni o upsani 402 zakladatel burzy
spole¢né s vlozenymi prostredky. Jesté toho roku byl schvalen navrh burzovniho fadu a

nasledné i1 vydan. Dale doslo k prvni valné hromad¢ a zvoleni burzovniho vyboru.

' DEDIC, J.: Burza cennych papirii a komoditni burza.1. vyd. Praha: Prospektrum, 1992, 295
s. ISBN 80-85431-62-9



Ptes snahu burzovniho vyboru se nepodatilo eliminovat obchodovani mimo burzu, napf.

v kavarnach, 1 pfesto, ze byla snizena cena vstupného na burzu ani zavedeni odpolednich
hodin burzovni doby. Oproti tomu byla vSak prazskéa burza s cukrem tou nejvyznamé;jsi

v celém Rakousko-Uhersku. Obchodovani s cukrem bylo ukonceno roku 1915 a nebylo
obnoveno ani po prvni svétové valce. To se obchodovalo jiz vyluéné s cennymi papiry, ale

presto se mimoburzovni obchod Fidil burzovnimi uzancemi.’

3) Vyvoj po 1. svétové valce

Mezivale¢né obdobi se stalo pro prazskou burzu obdobim nejvétSiho rozmachu, kdyz svym
vyznamem dokonce ptekonala burzu videnskou. Toto obdobi prosperity bylo pteruseno
ptichodem druhé svétové valky, kterd znamenala pro prazskou burzu konec obchodovani na
vice nez 40 let’.

Dalsi z pfic¢in ukonéeni rozkvétu prazské burzy bylo zfizeni obilniho monopolu v roce 1933,
kdy tedy existence burzy pozbyla sviij vyznam jako misto , kde se tvoftily ceny obili.
Cinnost burzy byla op&tovné omezovana b&hem 2. svétové valky pevnym systémem Fizeného
hospodafstvi. Dale doslo k ukonceni ¢innosti plodinové burzy v Olomouci, prazska burza
skoncila svoji ¢innost roku 1939, nebyla obnovena ani po skonceni 2. svétové valky. Svoji
¢innost nezapocala po 2. svétové valce ani Bratislavska burza.

Nadale vsak existovaly burzy plodinové. Az roku 1952 byly veskeré burzovni aktivity
zruSeny nafizenim vlady, likvidaci plodinovych burz provedlo tehdejsi Ministerstvo
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zemédélstvi.

2 DEDIC, J.: Burza cennych papirti a komoditni burza.1. vyd. Praha: Prospektrum, 1992,
295 s. ISBN 80-85431-62-9

3 Dostupné z http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/

* DEDIC, J.: Burza cennych papirti a komoditni burza.1. vyd. Praha: Prospektrum, 1992,
295 s. ISBN 80-85431-62-9



4) Snahy o znovuvytvoreni burzy

Po listopadu 1989 u nas dochazi k oziveni zajmu o burzu jako organizovanou formu. Vyvoj
se ubiral dvéma sméry, nakonec byly pfijaty dva burzovni zadkony, samostatny pro burzu
cennych papirii a pro burzu komoditni. Vznik burz cennych papirti jako organizovanych trhii
provazela dlouha jednani, nejvétsi prekazku tvorila neexistujici pravni uprava zakont.

V kvétnu 1991 vznikl Pfipravny vybor pro zalozeni Burzy cennych papirt.

5) Vznik Burzy cennych papira Praha - BCPP

Samotna Burza cennych papirti Praha - BCPP (Prague Stock Exchange - PSE) byla zapsana
do obchodniho rejstiiku ve formé akciové spolecnosti 24.listopadu 1992. Mezi zakladatele
patfilo 12 ¢eskoslovenskych bank a 5 nezavislych obchodnikl s cennymi papiry. Prvni
obchodni seance se konala 6.dubna s pouhymi sedmi cennymi papiry. K velkému zvySeni
obchodovanych emisi doslo nestandardnim zpiisobem v letech 1993 a 1995, a to uvedenim
akecit, které se privatizovali v obou vinach kuponové privatizace, coz vyvoj bohuzel negativné
poznamenalo (svého ¢asu bylo na burze ptitomno pies 1700 emisi cennych papira). Za celou
témeét sedmiletou existenci neprob&hl na BCPP jediny GspéSny tpis nové spolecnosti, jeZ jsou
zejména v USA impulsy pro rychly rozvoj ekonomiky. Jedinou vyjimkou je vetejny tpis
spole¢nosti Software602 na konkurenénim RM-Systému.

Do listopadu 1993 se obchodovalo pouze jedenkrat tydné. Frekvence obchodovani se
postupné zvySovala z divodu rostouciho z4jmu investorti. Od 2.listopadu se obchodovalo v
utery a ¢tvrtek a od 14.biezna 1994 se obchodovalo v cyklu pondéli, Gtery a ctvrtek.

Od 19.za11 1994 se na burze konecné obchoduje kazdy pracovni den. Zarovei se samoziejme
prudce zvySoval objem obchodi. Postupem Casu ve snaze zatraktivnit obchodovani provadi
burza tadu kroki k tomu, aby se stala rovnocennym partnerem na globalizujicim se akciovém
trhu. Proto se snazi zejména o zvyseni likvidity (vyfazeni nekvalitnich emisi, déleni trhi) a
presun obchodi do kurzotvorného segmentu). V prubéhu roku 1999 se stala burza
dominantnim organizatorem trhu s cennymi papiry, nebot’ zprostiedkovala 91% celkovych
objemti a pievodii v Ceské republice, které za cely rok dosahly 2 bilioni K¢&.

Nova spolecnost, kterou tvofilo osm bankovnich domi, se 24. srpna 1992 transformovala na

sdruzeni. Na zakladé piijeti zdkona o burze se toto sdruzeni pozd¢ji pfeménilo na obchodni



spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., kterd byla 24. listopadu 1992 zapsana do
obchodniho rejstiiku. Obchody na ni se staly skute¢nosti 6. dubna 1993. Po roce sestavuje
burza svij oficialni index PX 50. V kvétnu 1998 se rozhoduje podpotfit slabou likviditu a
objemy obchodl zahajenim obchodovani v systému SPAD (Systém pro Podporu trhu Akcii a
Dluhopist)’.

6) Dnesni stav

Burza stéle rozviji obchodovani, zdokonaluje metody inspekce, optimalizuje vnéjsi vztahy a
prizptisobuje vypocetni a telekomunikacéni techniku potfebam provozu burzy, pozadavkiim

¢lent a vyvoji na svétovych trzich.

Zajem o vstup na Cesky kapitdlovy trh maji také emitenti zahrani¢nich cennych papirt. Burza
predpoklada, Ze v koncepci obchodovani v nasledujicich letech jiz nenastanou zadné radikalni
zmény. Burza bude nadale uspokojovat pozadavky ¢lend i investori na sluzby pfi
obchodovani s domacimi cennymi papiry. Clenové burzy budou klast podstatné vétsi diiraz na

rychlost a kvalitu vypotfadani obchodd, a také na obchody se zahrani¢nimi cennymi papiry.

Pribéh obchodovani burza podrobné sleduje a analyzuje. Obchody vyhodnocené jako
neobvyklé ve smyslu zakona o opattenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti, predava
burza finanéné-analytickému titvaru Ministerstva financi Ceské republiky. Ostatni vybrané
obchody splnujici pfedem stanovena kritéria predava inspekci burzy k dodatecnému
provéteni. Vychazi z upravy vykonu statni kontroly obsazené v zakonu o statni kontrole. Dale
inspekce burzy provadi dozorovani ucastnikli trhu na pravidelné bazi a se zamétenim na

dodrzovani predpist, etickych pravidel a na kontrolu kapitalové pfiméfenosti.

Burza rozviji a zkvalitiiuje vnéjsi vztahy a komunikaci s ostatnimi subjekty v zahranici

1 doma. Trvaji zdméry spojené s aktivnim podilem burzy v procesu prosazeni legislativnich
zmén. Jde pfedevsim o zakon o burze, o cennych papirech, obchodni zakonik. Burza se
intenzivné prostrednictvim své dcefinné spole¢nosti UNIVYC piipravuje na zapojeni do
nékteré evropské vypotadaci sité, aby usnadnila vyporadavani zahrani¢nich cennych papird.
Usiluje o brzké ¢lenstvi v Mezinarodni federaci burz (FIBV) a Evropské federaci burz

(FESE). Soucasné burza pfipravuje své propojeni do nadndrodnich alianci, které se formuji.

> http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/historie/



V soucasné dob¢ je jednim z prvotradych zajmt burzy podpofit své integracni predpoklady
piedevsim prohloubenim standardizace. VétSinu standarda obvyklych na rozvinutych
kapitalovych trzich jiz plni (algoritmy pouzivané pii obchodovani, platba proti dodavce pti
vypotadani obchodi, pozadavky na technologickou podporu apod.) Pii Gsili o prohloubeni
standardizace burza vychazi ze zédkladnich doporuc¢eni Mezinarodni federace burz (FIBV
Market Principles) a ze standardt zapadoevropskych burz, kterym se piizpisobuje zejména v
oblasti legislativy. Burza se zapojila do novelizace nosnych legislativnich norem kapitdlového
trhu a postupné€ upravuje i burzovni pravidla a uvadi je do souladu s principy organizovanych
burzovnich trhtit Mezinarodni federace burz, smérnicemi Rady EU a kota¢nimi pravidly

Londynské burzy.

Burza cennych papirii Praha, a.s. je nejvyznamnéjS$im organizatorem trhu s cennymi papiry v
Ceské republice, ktery zajist'uje prostfednictvim opravnénych osob, na uréeném misté a ve
stanovenou dobu obchodovani s cennymi papiry. Vychazi z ¢lenského principu, coz znamena,
ze vSechny obchody uzaviené na burze jsou realizovany ¢leny burzy. Vysledky burzovnich
obchodt burza zveftejiuje prostfednictvim denniho tisku, Internetu a informacnich agentur.

Dale provadi osvétovou a poradenskou &innost uréenou uéastnikim kapitalového trhu.®

7) Burzovni trhy

Prazska burza v soucasné dob¢ oficidlné rozliSuje ¢tyfi burzovni trhy z hlediska prestize
cennych papirt, které jsou na trh zafazeny. Tim nejvyznamnéj$im je trh hlavni.VSechny
emise, jez se obchoduji na burze, jsou v zjmu zvyseni transparentnosti, rozdéleny do
nékolika trhi na zakladé své atraktivity pro investory. Pfijeti na kvalitnéjsi trh je mozné jen
po splnéni uréitych podminek, diky nimz se tyto akcie stavaji predmétem zajmu SirSiho

okruhu potenciondlnich investorl, coz ma vétSinou za nésledek narist kurzu.

Do roku 1995 existovaly dva trhy - kotovany a nekotovany. V soucasné dobé miiZzeme

rozliSovat Ctyfi segmenty trhu, jedna se o trh hlavni, vedlejsi, dale trh volny a novy.

® MUSILEK, P.: Trhy cennych papirti. 1.vyd Havli¢kav Brod: Ekopress, 2002, 459 s. ISBN
80- 86119-55-6



Hlavni trh’

Hlavni trh je jednim ze dvou prestiznich trht Burzy cennych papir Praha. Co do informacni
povinnosti a pfijimaciho fizeni je srovnatelny s trhem vedlej§im. Zakladni odliSnost najdeme
v objemu a likvidité obchodl. Primérny denni objem obchodi ¢ini v obdobi jednoho roku
minimalné 1 mil. K¢. Pro pfijeti cenného papiru na hlavni trh je nutné kromé zaplaceni
poplatku ve vys$i 50.000 K¢ splnit i dal§i podminky. Objem ¢asti emise vydané na zakladé

vetejné nabidky je alespoii 200 mil. K¢ (min. 20 % z celé emise cennych papird).

Cenné¢ papiry investi¢nich fonda se objevi na hlavnim trhu, pokud jejich zakladni jméni
prevysi 500 milionil korun. Doba podnikatelské ¢innosti musi pfesdhnout u vSech emitentii

2 roky. Vydavatelé cennych papirit musi dale pravidelné poskytovat kazdé ctvrtleti informace
o svém hospodareni. Nezbytné je i zverejnéni ro¢nich vysledkl, informaci z valnych hromad,
zasilani vyro¢nich zprév a poskytovani informaci s vlivem na zmény kurzu cenného papiru.

Na hlavnim trhu se obchoduji pfevazné dluhopisy. Akcie a podilové listy jsou zde v mensing.

Vedlejsi trh®

Druhym trhem Burzy cennych papirti Praha v poradi je z hlediska prestize trh vedlejsi. Jeho
poslani je podobné jako u trhu hlavniho, je vSak na rozdil od néj uréen pro méné likvidni
emise. Spole¢né s hlavnim trhem jde o prestiZzni trh Burzy cennych papirit Praha. V souboru
obchodovanych cennych papirti pfevazuji tentokrat akcie a podilové listy fond. Emitenti se
rekrutuji z fady téch, ktefi zaplati poplatek 50.000 K¢ a splni nasledujici podminky: Doba
podnikatelské ¢innosti je delsi nez 2 roky, také objem Césti emise vydané na zéklad¢ verejné
nabidky ptesahuje 100 mil. K¢ a na celkové emisi zaujima alespont 15%. Zakladni kapital
fondu, ktery chce emitovat cenné papiry, presahuje 250 mil. K¢. Stejné jako na hlavnim

trhu se po vydavatelich cennych papiri vyzaduje poskytovani ¢tvrtletnich a ro¢nich vysledkd,

zasilani informaci z valnych hromad a s vlivem na kurzy, jakozto zasilani vyro¢nich zprav.

7 http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/hlavni-trh/
¥ http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/vedlejsi-trh/



Volny trh’

Ttetim v potadi je trh volny. Kazdy, kdo chce vstoupit na volny trh prazské burzy, musi splnit
podminky stanovené Burzovnimi pravidly. Volny, piivodné nekoétovany trh, je uréen pro
emise, jejichz emitenti nemusi, na rozdil od ostatnich trhii, poskytovat burze takové mnozstvi
informaci, jako emitenti na prestiznich trzich burzy. Na tento trh podavaji zadosti o pfijeti
obvykle spole¢nosti, které nechtéji plnit rozsdhlou informac¢ni povinnosti, platit vyssi
poplatky nebo spolec¢nosti, jejichZ emise zatim nespliiuji podminky nutné pro pfijeti na jiny
trh burzy. Samoziejmé existuje i fada dalSich diivoda, pro¢ jsou emise obchodovany praveé na
tomto trhu burzy.

Pro pfijeti emise na volny trh jsou stanoveny burzovnimi pravidly podminky, které musi
emise spliiovat. Tou zékladni je ptfevoditelnost emise bez omezeni a dalsi zakonné podminky.

Burzovni komora je opravnéna stanovit dal§i podminky pfijeti.

Samotna registrace se provadi na zéklad¢ zadosti o ptijeti, kterou podava emitent nebo jim
povéifeny ¢len burzy. Zadost musi obsahovat zakladni identifikacni udaje o emitentovi a emisi

s uvedenim tuzemského nebo zahrani¢niho vetejného trhu, na kterém je emise obchodovana.

O zadosti rozhoduje burzovni vybor pro kotaci a rozhodnuti o ptijeti se zvefejnuje.

O vylouceni cenného papiru z obchodovani rozhoduje ptisluSny burzovni organ.

V navaznosti na novely nékterych zékont (pfedevsim zadkona o cennych papirech,
obchodniho zakoniku, zdkona o dluhopisech) doslo k tipravé informacni povinnosti také na

tomto trhu.

Jedna se naptiklad o povinnost zasilat na burzu vyrocni zpravu do 4 mésicti po skonceni
kalendainiho (pfip. hospodatského) roku, pololetni zpravu nejpozdéji do 1 mésice po
skonceni pololeti, informace o svoldni valné hromady, ozndmeni o rozhodnuti emitenta o
zruseni registrace na vefejném trhu véetné informaci tykajicich se vefejného navrhu, navrhy
zmén spolecenskych smluv nebo stanov spolecnosti a celou fadu dalSich informaci, které
mohou vyvolat vyznamnou zménu kurzu cenného papiru nebo zhorsit schopnost emitenta
plnit zdvazky z cenného papiru. Oproti prestiznim trhiim burzy vSak neni informacéni

povinnost na volném trhu tak rozsahla.

? http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/volny-trh/



Spolecnosti, které maji zajem o registraci svych cennych papir na volném trhu burzy plati

pouze jednordzovy poplatek za pfijeti svych cennych papirt k obchodovéni ve vysi 5.000 K¢.

Na volném trhu se obchoduje podle poslednich udajii s nejvice cennymi papiry. Prevazuji

akcie a podilové listy nad dluhopisy.
Novy trh'

Novy trh prazské burzy je ur¢en pro mladé a rychle expandujici spolecnosti. V tomto
segmentu se vSak zatim neobchoduje s ani jednim titulem. Novy trh je zfejmé
nejzajimavejS$im trhem prazské burzy. Divodem je jeho neustald prazdnota. Trh je urcen pro
mladé, rychle expandujici spole¢nosti, pro podniky se Spi¢kovou technologii. Trh je natolik
zaplnény mozna i pro pfisné naroky na emitenty. Emitenti na novém trhu musi kromé& toho
plnit i informaéni povinnosti shodné s vydavateli cennych papirt na hlavnim a vedlej$im trhu.
Musi poskytovat Ctvrtletni a rocni hospodaiské vysledky, zasilat informace z valnych hromad
a s vlivem na kurs, doddvat vyro¢ni zpravy. Na rozdil od ostatnich trhl pfipravuje emisi a ruci

za plnéni informac¢ni povinnosti emitenta tak zvany patron, coz je vybrany Clen burzy.
8) Zpusoby obchodovani

Na Burze cennych papirti se obchoduje elektronicky a je burza zaloZena na automatizovaném
zpracovani objednavek prosttednictvim vypocetni techniky. Na prazské burze je pouzivano
né&kolika typti obchodii jez jsou soucasti kurzotvorného trhu. Radime mezi né obchodovani pii
pevné cené (fixing), kdy objednavky na nakup a prodej jsou sparovany v jednom okamziku na

zéklad¢€ maximalizace mnozstvi zobchodovanych cennych papirti a je stanovena jedna cena.

Dal8im typem jsou podilové listy otevienych podilovych fonda (PL OPF), jedna se o
odnoz fixingu, kterd se pouZziva pro zprostfedkovani primarnich emisi a zpétnych odkupt

OPF. Kurz odpovida ¢istému obchodniho jméni OPF na 1 podilovy list.

Ttetim typem je pribézné obchodovani pti pevné cené, které navazuje piimo na fixing za
ucelem dorovnani ptevisu, ktery vznikl pfi stanoveni kurzu. Po vyrovnani ptevisu se v druhé

fazi mize volné obchodovat na zéklad¢ Casové priority za pevnou cenu.

10 http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/novy-trh/



Do této skupiny jesté patii pribézné obchodovani pti pohyblivé cen¢ (KOBOS), kdy
obchodovani probiha na zéklad¢ prubézné vkladanych objednavek k ndkupu a prodeji.

Ke stanovovani ceny dochazi vzhledem k momentalnimu stavu na trhu.

Poslednim typem je obchodovani v systému pro podporu trhu (SPAD)'".

9) Srovnani vyvoje kurzii, objemu obchodu a udalosti na né

pusobici
1993

V okamziku ukonceni prvni viny kuponové privatizace a zahdjeni obchodovani na BCPP
vstoupilo na kapitalovy trh pét a ptil milionu akcionaid. Cely rok byl ve znameni seznamovani

se vSech ucastnikil na trhu s procesem obchodovani s cennymi papiry.

Graf: Index PX50 v roce 1993
PX50 v roce 1993
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Uvod byl poznamenén velkou nejistotou: imysly nabidkové i poptavkové strany byly velmi
necitelné, objednavkové systémy nedokonalé, kapitalové operaci byly poznamenany vysokym

zdanénim, vypotadani obchodl probihalo v nestandardnim prosttedi atd. Proto nebyly zadnou

" http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/



zvlastnosti zmény kurz béhem dne i 0 50%. A desetiprocentni pohyby byly samoziejmosti.
Nejvyznamnéjsi emisi byl jednoznaéné CEZ, dale pak také Komer&ni banka a Ceska

spofitelna.

Po obrovskych turbulenci béhem roku vsak v poslednim ¢tvrtleti nabral trh jednoznaéné

rustovy trend a akcie v disledku poptavky zahrani¢nich investort zamitily prudce vzhiru.
1999

Po mirném posileni ze zac¢atku roku, nasledoval sttemhlavy pad az k 333,4 bodu, ktery
ovlivnila "brazilské krize", zpravy o $patnych ekonomickych vysledcich bank (CS i KB
zaznamenaly ztratu okolo 10 mld.K¢) a vladni prohlaseni, které zpochybiovaly proces

privatizace, zejména bankovniho sektoru.

Graf: Index PX-50 v roce 1999
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Poté, co vlada najednou schvélila plany na privatizaci Ceské spofitelny a Komeréni banky,
zavladla mezi investory zména ndlady a PX50 stabiln¢ prudce rostl a piekonal hranici 500
bodu. Celkovy riist dosahl ptiblizn€ 50% za 10 tydni a napt. béhem jediného dne (11.kvétna)
posilil 0 5,99%.Béhem letnich mésict doslo k poklesu obchodni aktivity a s tim 1 spojeny
mirny cenovy pokles. V srpnu jeste doslo ke kratkodobém vzedmuti indexu az k roénimu

maximu 526,4 bodu.



Dalsi obdobi bylo jiz poznamenano sestupnou tendenci, ktera byla zplisobena nejistotou
ohledné pocitatového problému Y2K a méla za nasledek vSeobecny odliv kapitalu z

akciovych trha.

V samotném zavéru roku doslo k oziveni, které odstartovalo raketovy nartst ¢eského
akciového trhu v prvnich tydnech roku 2000.Tentokrat index PX50 uzaviel ro¢ni bilanci s
celkovym zhodnocenim 24,23% na hodnot¢ 489,7 bodu. Velmi Gspé3né byly opét emise
investi¢nich a podilovych fonda (napt. IPF KB, ¢i 2.SPIF vzrostly o vice nez 60%)), ale
vzhledem k piipravované privatizaci i polostatni banky: Komeréni banka +70% a Ceska
spofitelna +50%. Ale i pfes tyto optimistické vysledky, mizeme jen zavidét nasim sousediim,
nebot’ v Mad’arsku, Polsku nebo Némecku vzrostly indexy ptiblizné o 40%. Divody lze
spatfovat v nedokoncené privatizaci, v slabych hospodarskych vysledcich, v absenci novych

emisi i v nejasné politické situaci.

2005
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Pocatek roku pokracoval v oslitujicim tempu roku piedchoziho. V bfeznu piekonal index
PX50 hodnotu 1250 bodu a definitivné se tak dostal na historickd maxima, nebot’” vrchol
zpétné propocitaného indexu PX50 v tnoru 1994 byl 1245 bodu). Kazdym dnem byly i
prekonéavany rekordni objemy obchodt (25. ledna byla poprvé prekonana hranice 4 miliard za
den, 16. bfezna to bylo jiz 7,5 miliardy a den pozd¢ji téméi 11 miliard a rekordnim dnem se
stal 1. duben, kdy probéhly akciové obchody za 12,06 miliard). Prazska burza se stala také

nejvetsi z hlediska objemu obchodt ve stiedoevropském regionu, a to véetné videnské burzy.



V pili bfezna vsak riist na ¢as umrtvila pokracujici politicka krize kolem premiéra Stanislava
Grosse, které vyustila v jeho demisi. Jeho misto zaujal Jifi Paroubek. I kdyZ staronova koalice
nakonec ziskala divéru, politickd mapa se na nésledujici rok do voleb stala ponékud
neptehlednou. Povedlo se kupodivu doprivatizovat Cesky Telecom $panélské Telefonice a za

podivnych okolnosti skoncil nakonec Unipetrol v rukou polského PKN Orlen.

Burza od konce kvétna pokracovala v dal$i fazi ristu, kterou zakoncila 4. listopadu rocnim
zavéru roku blizila zpét k rekordnim hodnotdm. PX50 zakoncil rok na 1473 bodech a vzrostl

tak za cely rok 0 42,7 %.

Diky ristu o 118 % se stal CEZ nejvétsi spole¢nosti ve stiedoevropském regionu s trzni
kapitalizaci 436 miliard. Jesté ziskovéjsi byl Unipetrol, ktery vzrostl o 137 %. Novacek
Zentiva piidala 50 %. Na opaéném pélu stanula United Energy a Ceskéa Zbrojovka se ztratami

pies 22 procent.

Pocet akciovych emisi déle klesl na 39. Tentokrat mé na tomto poklesu hlavni podil parlament
CR. Od 1. &ervence vstoupil v platnost paragraf o tzv. vytésnéni minoritnich akcionatd, ktery
vSak ve schvaleném podéani nabral nevidanych rozmért a v nasledujicich mésicich doslo k
faktickému vyvlastnéni statisicti akcionaii u dvou stovek spolecnosti za Casto zcela
neodpovidajici ceny. Na burze se vSak objevily i dvé nové zajimavé emise, a to Orco Property
a CME. Bohuzel se u obou jedna pouze u dudlni listing a jejich hlavni a domovskeé trhy se

nachdzeji jinde (Euronext, resp. Nasdaq).

Jak jiz bylo feceno, objem akciovych obchodu dosahl rekordnich hodnot a vzrostl o vice nez
dvojnésobek na 1 041 miliardy K¢&. I pfes dalsi pokles obchodu s dluhopisy vzrostl i objem
burzovnich obchodt na téméf 1,6 bilionu. Akcie tak definitivné pfebraly vedouci tlohu na
prazské burze. V jejich &ele stanul CEZ, kde probéhly obchody za 299 miliard. Nasledoval
Cesky Telecom (288 mld.), Komeréni banka (206 mld.) a Zentiva (100 mld.).



10) ZAver

Z piedlozenych informaci jsem vysledovala, Ze se vyvoj burzy na uzemi Ceské republiky
zprvu potykal s nizkou tcasti zdjemct o organizované obchodovani. Snahy o jeji zaloZeni
zpocatku nebyly natolik diisledné a silné, aby odolaly nastalym problémiim, a proto nemély
puvodni burzy dlouhé trvani. Situace se stabilizovala v mezivale¢ném obdobi, kdy se burza
tésila nejveétsimu rozkveétu. Po 2. svétoveé valce vSak burza obnovena nebyla a jeji Cinnost se

rozbéhla az po zméné politického rezimu na pocatku devadesatych let.

Soucasny vyvoj Prazské burzy hodnotim jako pozitivni, Burza cennych papirti Praha je
nejvyznamnéj$im organizatorem trhu s cennymi papiry v Ceské republice. Dochazi k narustu
vyznamnosti BCPP a stoupa i pocet obchodujicich, dale dochézi ke zdokonaleni metod
inspekce, neustalému vylepSovani vypocetni techniky a systému. Prazska burza se stale

intenzivnéji snazi o vyrovnani svétovym trhtim.



11) Priloha:

Datum

vvvvvv

Udalost

24.11.1992 Vznik Burzy cennych papiri Praha, a.s.

6.4.1993
22.6.1993
13.7.1993
5.4.1994
1.3.1995
6.4.1995

1.9.1995

15.3.1996

1997

5.1.1998

25.5.1998

4.1.1999

20.9.1999
2.5.2000

14.6.2001
1.10.2002

1.5.2004

kvéten

Zahajeni obchodovani se 7 emisemi cennych papiri

Uvedeni 622 emisi akcii z 1. viny kuponové privatizace na burzovni trh
Uvedeni 333 emisi akcii z 1. viny kuponové privatizace na burzovni trh
Zahajeni vypoctu oficidlniho burzovniho indexu PX 50

Uvedeni 674 emisi akcii z 2. viny kuponové privatizace na burzovni trhy
Zavedeni 2 souhrnnych indext PX-GLOB a PXL a 19 oborovych indext

Zavedeni nového ¢lenéni burzovnich trhli na hlavni a vedlejsi (ptivodné¢ kotovany

trh) a volny trh (ptivodné nekotovany trh)

Zahdjeni obchodovani v systému KOBOS (priibézné obchodovani pii proménlivé

ceng) s 5 emisemi akcii a 2 emisemi obligaci
Vytazeni 1301 nelikvidni emise akcii z volného trhu burzy

Ptevedeni 35 spole¢nosti z hlavniho trhu na vedlejsi trh z divodu nesplnéni

stanovené vyse likvidity na centradlnim trhu

Zahajeni obchodovani v systému SPAD (Systém pro podporu trhu akcii a
dluhopisit)

Zavedeni nového, kontinualné propocitavaného, indexu PX-D, zahajeni
kontinudlniho vypoctu PX 50

Vytazeni 75 emisi akcii z volného trhu

Zahajeni realizace projektu Jednotné knihy objednavek (JKO)

Ptijeti burzy za ptidruzeného ¢lena Federace evropskych burz (FESE)
Zahajeni obchodovani s prvni zahrani¢ni akciovou emisi ERSTE BANK

Radné ¢lenstvi burzy ve FESE v souvislosti se vstupem Ceské republiky do

Evropské unie

Udéleni statutu definované zahrani¢ni burzy americkou Komisi pro cenné papiry

"2 http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/



2004 a burzy (US SEC) a zatazeni prazské burzy do prestizniho seznamu

neamerickych burz bezpecnych pro investory
28.6.2004 Zahajeni obchodovani s prvni primarni akciovou emisi ZENTIVA

Objemy obchodt v prubéhu roku poprvé prekrocili bilionovou hranici, celkovy

objem obchodi za rok 2005 dosahl 1041,2 mld. korun

8.12.2005

17.3.2006 Posledni den vypoctu indextt PX 50 a PX-D, kter¢ jsou nahrazeny souhrnnym
o indexem PX.

4.10.2006 Zahajeni obchodovani s investicnimi certifikaty

5.10.2006 Zahajeni obchodovani s futures

7.12.2006 Zahajeni obchodovani s primarni akciovou emisi ECM
11.12.2006 Zacatek obchodovani s warranty na oficidlnim volném trhu

18.12.2006 Zahajeni obchodovani s primarni akciovou emisi PEGAS NONWOVENS
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