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Uvod

Finan¢ny trh zohrava v dneSnom dynamickom svete Coraz vyznamnej$iu tlohu. Napomaha
sprostredkovaniu presunov vel’kych objemov penazi a kapitalu tam, kde st aktudlne najviac
potrebné. Bez tychto presunov by bolo zlozité realizovat mnozstvo projektov, ktoré sa
nasledne ukézali ako uspesné a ktorych vysledkom bolo zvysenie kvality zivota v prislusnych
Castiach sveta. Financny trh vSak poméha zabezpecit' aj v sucasnosti pomerne efektivne
fungovanie platobnému systému, ¢o v dosledku zniZzenych transakénych nakladov na
obchodovanie takisto prispieva k rychlejSiemu rastu ekonomik a zvySovaniu Zivotnej Urovne
ako na lokalnej urovni, tak i v celosvetovom meradle.

V teorii existuje viacero kritérii, podla ktorych mozno rozliSovat’ rézne druhy finan¢nych
trhov. Trhy mozno delit’ na zaklade obsahu ¢i charakteru inStrumentov, splatnosti produktov,
formy ¢i doby obchodu, pévodu emitenta a miesta emisie alebo na zaklade sposobu aktivacie
finan¢nych prostriedkov. S ohl'adom na tému tejto prace nds pochopitel'ne najviac zaujima
prave posledné kritérium.

Podl'a neho sa finan¢né trhy clenia na primarne a sekundarne. Na primarnych trhoch sa
obchoduje s novymi emisiami cennych papierov, na trhoch sekunddrnych su nakupované
a predavané cenné papiere, ktoré boli uz predtym vydané na primarnom trhu.

Sekundéarny trh mdze mat organizovanii a neorganizovani podobu. Jeho organizovanou
podobou je burza. Ide o vysoko organizovany trh, na ktorom sa sice podobne ako na inych
trhoch obchoduje s roznych druhmi investiénych inStrumentov, avSak oproti inym trhom ma 1
svoje Specifika.

Cielom tejto prace je v stanovenom rozsahu predstavit’ historiu i sucasnost’” Burzy cennych
papierov Praha, a.s. a popisat’ jej zakladné charakteristiky od organiza¢nej Struktury cez druhy
obchodovanych intrumentov aZ po jednotlivé typy obchodov, ktoré na nej v sucasnej dobe'
prebiehaju.

! Ked’ze kapitalovy trh je vePmi dynamickym prostredim, kde ¢asto dochadza k podstatnym zmenam vo velmi
kratkych casovych intervaloch, pri prijimani ¢i vyuZivani vSetkych informacii uvedenych v tejto praci je
dolezité prihliadat’ na termin jej vzniku. Pri vécSine konkrétnych udajov je preto uvedeny aj presny datum, ku
ktorému sa vztahuju.



1. Historia

Histéria burzovnictva v Prahe siaha az do dob Marie Terézie, teda do 18.storocia, kedy
zaznamenavame prvé pokusy o ustanovenie takejto inStiticie, avSak prva burza tu bola
skutoc¢ne zaloZend az v storoci nasledujicom.

.,V Prahe bola zaloZena v roku 1855 tzv. prozatimni burza, kde sa obchodovalo predovsetkym
s valutami a zmenkami. V roku 1871 bola v Prahe zriadena burza pre zboZie a cenné papiere.
Jej vyznam spocival v umiestiiovani emisii Statnych dlhopisov, v kotdcii akcii podnikov, ktoré
sidlili v ceskych zemiach, a niektorych vyznamnych bank.«?

Do prvej svetovej vojny sa na nej rozvijalo obchodovanie nielen s cennymi papiermi, ale aj
s komoditami, prekvital najmé obchod s cukrom, vd’aka ¢omu sa stala najddlezitejSim trhom
cukru v celom Rakusko - Uhorsku. Celkovo vSak v tej dobe nepatrila medzi najvyznamnejsie
burzy a bola znacne zavisla na burze viedenske;.

Po vojne obchod s komoditami ustupil a do popredia sa dostalo obchodovanie s cennymi
papiermi. Vd’aka nemu zazila burza v medzivojnovom obdobi velky rozmach a svojim
vyznamom burzu vo Viedni predstihla.

V doésledku druhej svetovej vojny apo nej takmer pol storoCia trvajiucej diktatiry
Komunistickej strany Ceskoslovenska spojenej s centralne planovanou ekonomikou prazska
burza prirodzene o svoje postavenie priSla. Az do zaciatku devitdesiatych rokov 20.storocia
sa burza z Prahy vytratila.

Svoju novodobu histériu zacala pisat’ v roku 1992. ZaloZenie sa datuje na 24.11 tohto roku,
prvé obchody sa uskutocnili o par mesiacov neskor, konkrétne 6.4.1993. V tej dobe sa
obchodovalo so siedmimi emisiami. V rokoch 1993 a 1995 sprostredkovala obchodovanie s
955 emisiami z prvej a s 674 emisiami z druhej viny kupdnovej privatizacie. Medzitym sa
takmer presne rok po zalozeni, 5.4.1994, zacali vypocty oficialneho burzového indexu PX 50.
V roku 1998 sa zacalo obchodovat’ v Systéme podpory trhu akcii a dlhopisov (SPAD). Prvou
zahrani¢nou akciovou emisiou na prazskej burze sa v roku 2002 stala emisia Erste Bank.
Z medzinarodného hl'adiska bol pre Burzu vyznamny rok 2004, ked’ sa stala riadnym ¢lenom
Federacie europskych burz (FESE) a americkd Komisia pre cenné papiere a burzy (US SEC)
ju zaradila na prestizny zoznam neamerickych blrz bezpecnych pre investorov. Z hladiska
obchodovania bol zatial najvyznamnejSim rok 2006. V tomto roku sa zahajil vypocet
v stucasnosti oficidlneho indexu PX (20.3.) a doSlo k zaatiu obchodovania s investiénymi
certifikatmi (4.10.), futures (5.10.), primarnou akciovou emisiou ECM (IPO — 7.12.) a
warrantmi (11.12.). Od zaciatku roka 2007 je prazska burza drzitelom licencie Energetickej
burzy (1.2.), obchodovanie na Energetickej burze sa za¢alo 17.7. tohto roka.’

2 Jiticek, P., Landorova, A., Lusk, C., Luskova, M.: Finan¢ni trhy. Bankovni institut, a.s., Brno, 1997, s. 104.
? http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Historie-Burzy [zo diia 17. fjna 2007]



2. Profil burzy

Burza cennych papierov Praha a.s., ako znie oficidlny nazov prazskej burzy, je najvacsim
organizatorom trhu cennych papierov v Ceskej republike. V sti¢asnosti ma povest stabilného
a reSpektovaného trhu. Funguje na ¢lenskom principe. Znamena to, Ze pristup do systému
burzy apravo obchodovat maju len ¢lenovia burzy — licencovani obchodnici s cennymi
papiermi.* Ostatni mézu predavat a nakupovat’ cenné papiere vylugne prostrednictvom
Clenov.

,,Clenom burzy sa moze stat’ pravnickd osoba, ktorej bolo v siilade so zdkonom o cennych
papieroch udelené povolenie k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, ktora je
zapisana v obchodnom registri, a ktorda dalej plni vsetky podmienky stanovené burzovym
poriadkom, Burzovymi pravidlami alebo rozhodnutim burzovych organov aje akcionarom
burzy alebo bola prijata burzovou komorou za clena burzy v sulade s Burzovymi pravidlami.
Ceskd narodnd banka je ¢lenom BCPP.

Nasledujtica tabul’ka uvadza sucasnych ¢lenov burzy (17.10.2007).

ABN AMRO Bank N.V. Fio, burzovni spole¢nost, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. Global Brokers,a.s.
BAWAG Bank CZ a.s. HVB Bank Czech Republic a.s.
BH Securities a.s. ING Bank N.V.
BODY INTERNATIONAL BROKERS as. J & T BANKA, a.s.
CAPITAL PARTNERS a.s. Komer¢ni banka, a.s.
CYRRUS, a.s. Patria Finance, a.s.
Ceska spofitelna, a.s. PPF banka a.s.
Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, Raiffeisenbank a.s.
a.s.
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. WOOD & Company Financial Services,
a.s.
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Zivnostenska banka, a.s.
Prag, organiza¢ni slozka

Zdroj: http://www.pse.cz/Clenove-Burzy/

2.1. Pravne postavenie

Burza bola zaloZzend ako akciova spoloCnost. Platia pre fu ustanovenia obchodného
zékonnika o akciovych spolo¢nostiach, s niektorymi vynimkami, ktoré urcuje zakon o burze
cennych papierov (¢. 214/1992 Sb.).

Na ich ilustraciu uvediem niekol’ko citdtov zo spomenutého zékona.

4 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Profil-Burzy [zo diia 17. fijna 2007]
> FUCHS D.: Finanéni trhy, distancni studijni opora. 1. vydani. Masarykova univerzita v Brné 2004. 118 stran.



., Ke vzniku burzy, k jejimu rozdéleni, slouceni nebo splynuti s jinou burzou, jakoz i k jejimu
zruSeni bez prdvniho ndastupce je treba povoleni, které udéluje na Zzadost zakladatelu
ministerstvo financi Ceské republiky...*°

., (1) K Zadosti o povoleni ke vzniku burzy uvedou zakladatelé:

a) obchodni jméno a sidlo burzy;,

b) seznam zakladatelii,

¢) vysi zakladniho jmeéni a podil zahranicniho kapitalu,

d) vécné a persondlni zajisteni cinnosti.

(2) K zadosti se pripoji zakladatelska smlouva vcetné navrhu stanov, navrh burzovniho radu a
navrh radu burzovniho rozhodciho soudu.

(3) P#i rozhodovani o Zadosti podle odstavce 1 piihlédne ministerstvo financi Ceské republiky
nebo ministerstvo financi Slovenské republiky zejména k potiebam financniho trhu a k
primérenosti vyse zakladniho jméni ve vztahu k predpokladanému rozsahu burzovniho
obchodu.

(4) V zZadosti o povoleni ke zruseni burzy se uvede

a) obchodni jméno a sidlo burzy, ktera ma byt zrusena;

b) jde-li o rozdéleni, slouceni nebo splynuti burzy s jinou burzou, skutecnost podle odstavce 1
o pravnim nastupci zrusované burzy;

¢) divody zruSeni burzy.“’

Osobita pozornost’ je venovana akciam burzy.

., Akcie burzy znéji na jméno a jsou prevoditelné na jiné osoby jen se souhlasem burzovni
’ ’ v ’ . v ’ . 8
komory. Burza nesmi vydavat prednostni ani zaméstnanecké akcie. *

Zahranicni osoby a pravnické osoby se sidlem na vizemi Ceské a Slovenské Federativni
Republiky, u kterych majetkova ucast zahranicni osoby prevysuje 50 % zdkladniho jméni,
mohou nabyvat akcie burzy, jejichz celkova jmenovita hodnota nepresahne jednu tretinu
zdkladniho jméni. “°

6§ 2 zakona &. 214/1992 Sb.

" Odseky 1-4 § 3 zakona &. 214/1992 Sb.
¥ Odsek 1 § 4 zakona &. 214/1992 Sb.

% Odsek 1 § 4 zakona &. 214/1992 Sb.



3. Organy burzy

VALNA HROMADA DOZORNA RADA
BURZOVA KOMORA v
BURZOVY VYBOR PRE
l CLENSKE OTAZKY
BURZOVY VYBOR PRE
p KOTACIU
GENERALNY RIADITEL

BURZOVY VYBOR PRE

BURZOVE OBCHODY

Zdroj: http.//www.pse.cz/dokument.aspx?k=Profil-Burzy

Hlavnymi orgdnmi burzy st valnd hromada akcionarov burzy, burzova komora a dozorna
rada. Medzi d’alSie organy burzy patria vybory (vybor pre kotaciu, vybor pre burzové
obchody a vybor pre clenské otazky), generdlny riaditel' (tajomnik), burzovy dohodca
a burzovy rozhodcovsky sud, burzovy komisar a pod.

3.1. Valna hromada

Ide o najvyssi organ burzy. Okrem Cinnosti obvyklych pre valné hromady beznych akciovych
spolo¢nosti valna hromada burzy navyse schvaluje burzovy poriadok, poriadok burzového
rozhodcovského stdu ainé pravidla burzového obchodu, schvaluje odmeny za sluzby
poskytované burzou ¢i voli a odvolava ¢lenov burzovej komory a dozornej rady.

Akcionari burzy maji podla nominalnej hodnoty drzanych akcii na valnej hromade
hlasovacie pravo, maximalne vSak 20% z celkového poctu hlasov.

Zasadnutia valnej hromady sa moze zucCastnit’ tieZ generalny riaditel’ burzy, burzovy komisar
1 burzovi dohodcovia, ich hlas ma vSak len poradny charakter.

3.2. Burzova komora

., Burzova komora je Statutarnym organom burzy, moze mat najviac 24 clenov. Je pokladana
za hlavny ¢lanok burzy, lebo jej posobenie zahrna prijimanie opatreni zakladného vyznamu
i samotny vykon rozhodujucich cinnosti spojenych s riadenim burzovych obchodov,
s utvdranim ostatnych burzovych zloziek i s ich obsadzovanim. “"’

Clenov burzovej komory voli valna hromada burzy, pricom minimalne polovica ¢lenov musi
byt spomedzi jej akcionarov a asponi jeden ¢len spomedzi burzovych dohodcov. Funkéné
obdobie trva tri roky, opdtovné zvolenie je mozné.

1% Jiticek, P., Landorova, A., Lusk, C., Luskové, M.: Finan&ni trhy. Bankovni institut, a.s., Brno, 1997, s. 106.



Na ¢ele komory stoji predseda, ktory vedie rokovanie. Pre uznasaniaschopnost’ je nevyhnutna
pritomnost’ aspoil polovice ¢lenov, pri€om na prijatie rozhodnutia je potrebny stihlas prostej
vacsiny hlasov. Vynimkou st vyznamnejSie rokovania, ako st napriklad volby predsedu
a podpredsedov, prerokovanie burzového poriadku a podobne. Vtedy je potrebna pritomnost’
asponn dvoch tretin ¢lenov ana prijatie rozhodnutia treba sthlas dvoch tretin spomedzi
pritomnych ¢lenov.

Predseda vsak nielen vedie rokovanie, ale v pripade rovnosti hlasov je jeho hlas rozhodujtci.
Okrem toho predseda podpisuje uznesenia komory a predklada valnej hromade r6zne navrhy.
V nalichavych situdciach dokonca prijima opatrenia sam s cielom zamedzit' ohrozeniu burzy.
Ide o situécie, v ktorych nemozno zvolat’ burzovl komoru v¢as.

Burzova komora okrem iného:

.. (1) a) dba, aby pri ¢innosti burzy byly dodrzovany pravni predpisy, burzovni 7ad, burzovni
pravidla a zabezpecovana ochrana zajmit ucastniku financniho trhu;

b) navrhuje valné hromadé burzovni rad a rad burzovniho rozhodciho soudu a jejich zmeény a
stanovi zpiisob jejich uverejnéni;

¢) navrhuje valné hromadé burzovni pravidla, ktera urcuji zpiisoby, druhy a provadeni
burzovniho obchodu, zpiisob a lhiity jeho plnéni, jakoZ i postup pii jejich nedodrzent, urcuje
zpiisob vedent evidence o burzovnim obchodu a vyuzivani vypocetni techniky pri tomto
obchodu;

d) jmenuje a odvolava generdlniho tajemnika burzy a burzovni dohodce, vyhlasuje vybéerové
Fizeni pro jejich jmenovant a stanovi kvalifikacni pozadavky,

e) stanovi vysi zapisného, kauce, odmen za sluzby poskytované burzou a odmeén za
zprostredkovani burzovniho obchodu burzovnimi dohodci;

) prijima opatieni, jejichz ucelem je zabranit ohroZeni cinnosti burzy nebo zdajmii jejich
akcionaru a ucastnikii financniho trhu, zejména méni burzovni dny a pozastavuje zéasti nebo
zcela burzovni obchod;

g) rozhoduje o protestech proti rozhodnuti burzovnich vyborii, tykajicich se opravneni
obchodovat na burze a prijeti cennych papirii k burzovnimu obchodu, pokud toto oprdvneni
bylo na burzovni vybory preneseno;

h) rozhoduje o protestech proti vyhlasenym kursum cennych papirii;

i) udeéluje souhlas s prodejem akcii burzy;

J) rozhoduje o prijeti cennych papirii k burzovnimu obchodu,

k) zverejnuje kursy cennych papirii a udaje o nakupu a prodeji cennych papirii na burze;

1) udéluje a odnima opravneni k nakupu a prodeji cennych papirii;

m) vykonava dohled nad c¢innosti burzovnich dohodcii zpuisobem stanovenym v burzovnim
radu;

n) uklada sankce podle § 31 tohoto zakona;

o) provddi ostatni ¢innosti souvisejici s Fizenim burzovniho obchodu;

p) vykonava dalsi ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1, § 12, 15, 16, § 20 odst. 4, § 22 odst. 1, § 23
a$30odst. 1;

q) plni dalsi funkce predstavenstva akciové spolecnosti.

(2) Prava clllpovinnosti burzovni komory podrobné upravuje burzovni rad a burzovni
pravidla. “

'1'§ 8 zakona &. 214/1992 Sb.



3.3. Dozornarada

Dozorné rada burzy plni tie isté funkcie ako dozorna rada beznej akciovej spolocnosti na
zéklade ustanoveni obchodného zakonnika.

., (1) Dozorci rade neprislusi kontrola jednotlivych burzovnich obchodii.
(2) Volebni obdobi clenit dozorci rady nesmi byt delsi nez tii roky. Opétovné zvoleni je mozné.
(3) Zaméstnanci burzy nesmi byt v dozorci radé zastoupeni. “"?

3.4. Burzové vybory

Burzové vybory zriad’uje burzova komora podla potreby ako stale alebo docasné. Tie potom
namiesto nej vykonavaju stanovené ¢innosti. Zlozenie vyborov je pestré, od ¢lenov burzovej
komory az po finan¢nych investorov a inych odbornikov v danej oblasti.

3.5. Generalny riaditel’ (tajomnik)

Generalneho riaditel'a (tajomnika) menuje na zaklade vyberového konania burzova komora.
Ten isty organ ho nasledne moze i odvolat’.

Generalny riaditel

,,a) Fidi ¢innost burzovniho aparatu a provoz burzy, jeho prdava a povinnosti urcéuje burzovni
rad;

b) ucastni se zasedani burzovni komory a burzovnich vyborii s hlasem poradnim;

¢) uklada pokuty...“

3.6. Burzovy dohodca

Burzovy dohodca sprostredkiiva obchodovanie s cennymi papiermi. Podobne ako generalny
riaditel’, aj on je menovany burzovou komorou na ziklade vyberového konania a je fiou
odvolavany. Na rozdiel od tajomnika vSak nie je zamestnancom burzy.

Burzovy dohodca

,,a) zprostredkovava nakup a prodej cennych papirii, které mu pridélila burzovni komora,

b) urcuje kursy pridélenych cennych papirii;

¢) vede denik jednotlivych burzovnich obchodii, do kterého v casovém sledu zapisuje obchody
zprostiedkované v prislusny burzovni den, ostatni ucastniky burzovniho obchodu, emitenty
cennych papiri, kursy cennych papiru, za které byly burzovni obchody uskutecnény, druhy
obchodu, jakoz i pripadné zruseni nebo odstoupeni od burzovniho obchodu. do deniku
burzovnich obchodii se zapisuji i odmitnuti zprostredkovani obchodu podle pismena f). Denik
burzovnich obchodii miize byt nahrazen vystupnimi sestavami z automatizovaného systéemu,
potvrzenymi burzovnim dohodcem;

d) nesmi uzavirat jednotlivé burzovni obchody na vlastni ucet a vlastnim jménem, ani viastnim
jménem na cizi ucet nebo prebirat zaruku za splnéni burzovnich obchodu, které

128 10 zakona &. 214/1992 Sb.
1> Odsek 3 § 12 zakona &. 214/1992 Sb.



zprostredkovava. Vyjimku tvori burzovni obchody, které burzovni dohodce prechodné uzavre
viastnim jménem ke splneni prikazu svych klientii, a to nejdéle na dobu ti dnii;

e) je povinen pri své cinnosti jednat Cestné a iniciativné v zajmu ucastnikii burzovniho
obchodu a financniho trhu;

f) nesmi uzavirat burzovni obchod, ma-li duvodné podezreni, ze ucastnik burzovniho obchodu
nepostupuje cestné nebo je platebné neschopny;

g) nesmi byt ¢lenem dozorci rady burzy, jejiho aparatu, ani rozhodcem ¢i zaméstnancem
burzovniho rozhodciho soudu,

h) nesmi byt prokuristou, ¢lenem statutarniho ani dozorciho orgdanu osoby opravnené k
nakupu a prodeji cennych papirii na burze.

(4) Po uzavreni burzovniho obchodu vyda burzovni dohodce ostatnim ucastnikum zaverkovy
list, ve kterém potvrdi dohodnuté podminky burzovniho obchodu. Zaverkovy list miize byt
nahrazen vystupni sestavou z automatizovaného systemu obsahujici potiebné udaje o
uzavreném burzovnim obchodu, potvrzeném burzovnim dohodcem.

(5) Burzovni dohodce je povinen byt pritomen v burzovnich dnech na burze po celou dobu a
osobné se ucastnit burzovniho obchodu. v pripadé nepritomnosti zajisti své zastupovani jinym
burzovnim dohodcem.

(6) Burzovni dohodce ma narok na odmeénu za zprostredkovani burzovniho obchodu jakmile
doda zaverkoveé listy.

(7) Odmeénu za zprostiedkovani burzovniho obchodu plati ostatni ucastnici rovanym dilem,
pokud nebylo dohodnuto jinak.“ "

3.7. Burzovy rozhodcovsky sid

Rozhodcovsky sud je zriad'ovany burzovou komorou. Rozhoduje spory plynice z obchodov
uzatvorenych na burze v pripade, Ze si to tak dohodnt strany obchodu. Inak prebehne konanie
pred obchodnym stidom.

., Pravo z burzovniho obchodu musi byt uplatneno u burzovniho rozhodciho soudu do sedmi

dnii ode dne, kdy burzovni obchod byl nebo mél byt plnén. Pravo neuplatnéné v této dobé

e 15
zanika.

' Odseky 3-7 § 28 zakona &. 214/1992 Sb.
1> Odsek 3 § 30 zakona &. 214/1992 Sb.



4. Produkty

Ked’Ze cielom tejto prace nie je detailny popis jednotlivych druhov cennych papierov, v tejto
Casti budu uvedené len zakladné fakty obchodovanych inStrumentov, prevazne z pohl'adu ich
obchodovania na burze.

4.1. Akcie

Na burze mozno obchodovat’ s akciami ceskych i zahrani¢nych spolocnosti z pestrej skaly
ekonomickych odvetvi. VSetky obchody s akciami st vSak uskutoctiované v eskej mene.
Konkrétne mozno s akciami uskuto¢nit’ obchody v aukénom i kontinualnom rezime, blokové
obchody a obchody v SPAD. Ulohu zaistenia likvidity trhu plnia tvorcovia trhu. K 17.10.2007
sa na burze obchodovalo s 32 réznymi akciami.'®

4.2. Dlhopisy

Na burze mozno obchodovat’ s réoznymi druhmi dlhopisov (Statne, hypotecné, podnikové,
komunaélne, bankové...). Obchodovat’ s nimo mozno podobne ako s akciami v aukénom i
kontinualnom rezime, vo forme blokovych obchodov, nie vSak v SPAD. Ceny jednotlivych
obchodovanych dlhopisov sa uvadzaji v percentach z nominalnej hodnoty a pocitaju sa ako
aritmeticky priemer z kotacii tvorcov trhu dlhopisov. Dlhopisy st rozdelené do dvoch tried.
Do triedy A zarad’'ujeme vybrané Statne dlhopisy, v triede B sa nachadzaju vSetky ostatné. Trh
dlhopisov ma v sucasnosti (17.10.) 12 tvorcov trhu. Uvéadza ich nasledujiica tabulka.'’

Tvorcovia trhu dlhopisov
ABN Amro Bank N.V.
BARCLAYS BANK PLC
CITIBANK, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.
CSOB, a.s.

Deutsche Bank
Dresdner Bank AG
HVB Bank, a.s.

ING Bank N.V.
Komercni banka, a.s.

Morgan & Stanley
PPF banka, a.s.

Zdroj: http://www.pse.cz/Obchodovani/Dluhopisy/

'® http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Akcie [zo dna 17. fijna 2007]
17 http://www.pse.cz/Obchodovani/Dluhopisy/ [zo dia 17. fijna 2007]
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4.3. Futures

Na burze cennych papierov Praha sa v stcasnej dobe uskutoCiiuja futures obchody
s indexovymi a akciovymi futures. Ceny stanovuje tvorca trhu na zdklade odhadu vyvoja ceny
podkladového aktiva.'®

4.4. Investi¢né certifikaty

Tento typ investicného inStrumentu sa obchoduje formou obchodu za ucasti Specialistu.
Podkladovym aktivom st najéastej$ie burzové indexy, meny, komodity &i akcie.'”

4.5. Warranty

Ide o cenné papiery derivatového typu, na zaklade ktorych ma drzitel’ pravo kupit’ podkladové
aktivum za vopred stanoventl cenu. Jeho cenu stanovuje Specialista podl'a odhadu vyvoja ceny
podkladového aktiva. Na burze sa obchoduju vo forme obchodov s ucastou Specialistov alebo
v automatickych obchodoch.

V prilohe ¢. 6 je zoznam vSetkych investicnych ndstrojov koétovanych na Burze cennych
papierov Praha k 17.10.2007, spolu s ich zaradenim do jednotlivych obchodnych skupin a na
prisluné burzové trhy.*’

'8 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=futures [zo diia 17. ¥{jna 2007]
' http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Investicni-Certifikaty [zo diia 17. ¥ijna 2007]
2 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Warranty [zo dita 17. Fijna 2007]
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5. Obchodovanie

Na burze mozno obchodovat’ vyluéne prostrednictvom jej ¢lenov. Obchodovanie prebieha
v elektronickej forme, na zaklade automatického spracovania pokynov na nakup a predaj
investiénych inStrumentov.

Jednotlivé investi¢né inStrumenty obchodované na niektorom z burzovych trhov sa radia do
Siestich skupin (1, 2, 3, 8, 9, 0). Kazdd zo skupin mé svoj typicky spdsob obchodovania
a jemu prislichajuci spdsob stanovenia kurzu. Konkrétny obsah skupin uvadza tabul’ka.”’

Obch. . Aukény | Kontinualny Blokové | Obchody | Futures
skupina InStrumenty rerim rezim SPAD obchody | S ucastou | obchody
P Y | specialistov | v SPAD
Zaknihované

akcie a dlhopisy , , .

1 neobchodovans ano ano (kurz) ano
v SPAD

Listinné akcie a | , p
2 Aty ano (kurz) ano

Vybrané akcie :

. . . ano ,
3 obchodované v ano ano (kurz) ano
SPAD
8 Investi¢né ano (kurz)
certifikaty
ano
9 Futures (kurz)
0 Warranty ano ano ano (kurz)
Zdroj: http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=0bchodovani
5.1. Automatické obchody (aukény rezim)

V aukénom rezime sa prijimaju objednavky na ndkup a predaj investi¢nych instrumentov,
nezverejiuju sa ziadne informécie. Nasledne sa objednavky inStrumentov v jednom casovom
okamihu spracuju a stanovi sa aukéna cena, miera alokécie (miera uspokojenia objednavok)
a kod stavu trhu. Hlavnym kritériom stanovenia aukénej ceny je dosiahnutie maximalneho
zobchodovaného mnozstva investicnych inStrumentov, nasledne potom minimalny previs.
Kod stavu trhu nasledne vyjadri vzt'ah medzi ponukou a dopytom pomocou stupiiov 1 az 8,
rastuci stupen vyjadruje smerovanie od dokonalého uspokojenia objednavok a maximalneho
mnozstva uskutocnenych obchodov k neuspokojeniu  Ziadnej objedndvky, a teda
k neuskuto&neniu Ziadneho obchodu a zachovaniu predoslej aukénej ceny.”” Cela skala je
uvedend v prilohe ¢.1.

2 hittp://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Obchodovani [zo dna 17. fijna 2007]
22 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Aukcni-Rezim [zo diia 17. fjna 2007]
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Nova aukéna cena sa od zavere¢ného kurzu predchadzajiceho dia moze 1isit’ najviac o £ 5%.
Naopak, minimalny rozdiel stanovuje krok kotacie. Pravidlé jeho ur€enia naznacuje tabul’ka.

akcie dlhopisy
cena krok kotacie cena krok kotacie
do 200,- K¢ 0,01 K¢ do 200 % 0,01 %
200,- az 1.000,- K¢ [ 0,10 K¢ nad 200% | 1,00 %
nad 1.000,-K¢ 1,00 K¢

Zdroj: http://'www.pse.cz/dokument.aspx?k=Aukcni-Rezim

Zaverecnym kurzom instrumentov 2. obchodnej skupiny je cena stanovend v aukénom rezime
(9:25), hovorime, Ze auk¢ny rezim je kurzotvornym segmentom pre inStrumenty 2. obchodne;j
skupiny.

5.2. Automatické obchody (kontinualny rezim)

Kontinualny rezim v harmonograme burzového dia nadvézuje na aukény rezim. Je uréeny na
obchodovanie s inStrumentmi 1. a 3. obchodnej skupiny. Otvéracia cena sa rovna cene
stanovenej v rdmci aukéného rezimu (9:25). Obchody sa uzatvaraju priebezne, pri postupnom
vkladani objednavok ndkupu a predaja, s ohadom na princip cenovej a Casovej priority
(prednost’ ma objednéavka s vy$Sou cenou, resp. pri rovnakych cenach objednavka vlozena ako
prva). Obchodovat’ mozno len v rdmci povoleného rozpitia urc¢eného ako percento z otvarace]
ceny. Prehl'ad rozpéti a ¢akacich dob pre inStrumenty oboch obchodnych skupin zobrazuje
tabul’ka.

Cp Povolené rozpitie Cakacia doba
1. obchodna skupina 5%+3% I x 5 min.
5%+5%+5%+5% 3 x 5 min.
3. obchodna skupina pri prekroceni 20 % pasma pri prekroceni 20 % pasma
d’alSich 10% + 10% + 10% dalsich 3 x 15 min.

Zdroj: http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Kontinualni-Rezim

Prvy udaj povoleného rozpitia uréuje moznost’ rozSirenia oboma smermi. O d’alSie uvedené
percentd sa uz moéze cena odchylit’ len jednym smerom a az po uplynuti tzv. cakacej doby. Ta
sa zahdji, ked’ sa objavia objednavky umoznujice v danom okamihu uskuto¢nenie obchodu
mimo rozpitia. V pripade, Ze sa do uplynutia ¢akacej doby nevloZi aj objednavka umoziujiuca
realizaciu obchodu vnutri povoleného rozpétia, povolené rozpétie sa prisluSnym smerom o
prislusné percento rozsiri.>

3 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Kontinualni-Rezim [zo diia 17. fjna 2007]
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Kontinualny rezim je kurzotvornym segmentom len pre inStrumenty 1. obchodnej skupiny
(nie pre inStrumenty 3. obchodnej skupiny), zavere¢ny kurz urCuje cena posledného
uzatvoreného obchodu. (V pripade, ze sa v dany denn s danou emisiou neobchodovalo, je
zavereCny kurz rovny otvaracej cene.)

5.3. SPAD obchody

Obchodovanie v SPAD prebieha prostrednictvom tvorcov trhu. Tvorca trhu je ¢lenom burzy,
na zaklade zmluvy vykonava svoju ¢innost’ na vybranych emisiach.

Obchodovanie prebieha v dvoch fazach.

5.3.1. Otvorena faza

Tvorcovia trhu priebezne kotuju ceny nakupu a predaja emisii. Ak je niektord z kotacii
sucastou tzv. ,najlepSej kotacie®, musi tvorca trhu uzavriet obchod v pripade, ze na tato
kotéaciu reaguje protistrana vlozenim instrukcie. NajlepSou kotaciou je pritom pasmo urcené
najlepSou cenou nakupu a predaja spomedzi cien menovanych tvorcami trhu. Obchod moZno
uzavriet’ v pasme najlepsej kotacie rozsirenom o 0,5% oboma smermi.

Ak sa aritmeticky stred povoleného rozpitia odchyli od stredu na zaciatku otvorenej fazy o
viac ako 20% a do 2 minut sa nevrati spat’ do pasma, vyhlasuje sa 15 mintitova prestavka,
pocas ktorej sa s danou emisiou neobchoduje. V pripade, Ze sa pocas prestavky ku kdétovaniu
danej emisie prihlasia aspoil traja tvorcovia trhu, povolené rozpétie sa rozsiri o 10%. Tento
proces sa mdze opakovat’ aZ do roz$irenia rozpétia o + 50%.

Protistranou pri obchodovani v SPAD moze byt

a) Tvorca trhu za Standardnych podmienok (ide o najlepSiu cenu na trhu, pozadované
mnozstvo zodpoveda Standardnému mnoZstvu emisie, termin vysporiadania je T+3, teda do
troch pracovnych dni, ak ¢len burzy na najlepsiu kotaciu reaguje, TT je povinny do 10 sekiund
uzavriet’ obchod)

b) Tvorca trhu za inych podmienok (pozadované mnozstvo je odlisné od Standardného,
termin vysporiadania je T+1 az T+15, tvorca trhu nemé povinnost’ reagovat’)

c) Iny obchodnik (obchod je dohodnuty priamo, elektronicky alebo telefonicky
v mnozstve a cene zodpovedajicej povolenému rozpitiu, termin vysporiadania je stanoveny
na T+1 az T+15)

Otvéracia cena je rovnad aritmetickému stredu povolené¢ho rozpitia v okamihu zahdjenia
otvorenej fazy (9:30).

ZavereCny kurz emisii obchodovanych v SPAD je rovny stredu povoleného rozpétia
v okamihu ukong&enia otvorenej fazy SPAD (16:00).**

* http://www.pse.cz/Obchodovani/SPAD/ [zo diia 17. tijna 2007]
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5.3.2. Uzavrena faza

V tejto faze tvorcovia trhu nie st povinni kétovat’ ani uzatvarat’ obchody. Rozpitie, v rdmci
ktorého mozno uzatvarat' obchody, je urcené najlepSou kotaciou na konci otvorenej fazy
rozsirenou o 5% oboma smermi.

S emisiami v SPAD nemozno uzatvarat' blokové obchody. Vynimkou st obchody, kde
protistranu reprezentuje ¢len burzy a tzv. nadlimitné obchody, ktorych objem presahuje limit

stanoveny burzou, priblizne 150 mil. K¢&.*

Tvorcov trhu, ktori kotujii emisie v SPAD, uvadza tabulka v prilohe ¢.2. Konkrétne emisie

v SPAD a ich parametre su uvedené v nasledujtcej tabulke.

Nazov ISIN Maximalne Standardné Nadlimitné
rozpitie [K¢]| mnoZstvo [Kks] mnozstvo [Ks]

AAA NL0006033375 1,50 3000 2 694 000
[ICETV BMG200452024 20,00 1 000 82 000
[CEZ CZ0005112300 8,00 5000 140 000
ECM LU0259919230 20,00 500 96 000
ERSTE BANK AT0000652011 8,00 2 000 104 000
KOMERCNI BANKA |CZ0008019106 20,00 1 000 35 000
IORCO LU0122624777 30,00 500 52 000
PEGAS

NONWOVENS LU0275164910 10,00 1 000 203 000
PHILIP MORRIS CR | CS0008418869 200,00 100 15 400
EE}% RO 02 CZ0009093209 6,00 5000 275 000
UNIPETROL CZ0009091500 3,00 10 000 520 000
ZENTIVA NL0000405173 10,00 2 000 126 000

Zdroj: http://www.pse.cz/Obchodovani/SPAD/

5.4. Blokové obchody

Ide o obchody, v ktorych aspon na jednej strane vystupuje ¢len burzy, ¢i uz obchoduje na ucet
vlastny alebo na ucet zakaznika. Obchoduje sa s jednou emisiou. Cena obchodu nie je nijako
obmedzena viazanim na kurz emisie. Existuje vSak podmienka minimalneho objemu
obchodu, ktora je v stucasnosti (16.10.2007) stanovena ako 1 K¢ pri akciach a podielovych
listoch a 10 000 K¢ pri dlhopisoch.

Obchody sa registruju v automatizovanom obchodnom systéme burzy AOS. Akcie a
podielové listy sa registruji do 5 resp. 60 minat (otvorena resp. uzavreta faza SPAD),
dlhopisy do 120 minut.

% http://www.pse.cz/Obchodovani/SPAD/ [zo diia 17. ijna 2007]
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Vysporiadanie prebicha v rezime T+0 az T+15. Blokové obchody nie st kurzotvorené a ako
jediny typ obchodu na prazskej burze nie st zaru¢ené Garanénym fondom burzy.*

Rozlisuju sa dva typy blokovych obchodov.

54.1. Blokové obchody medzi ¢lenmi

Kazda strana vlozZi svoju ¢ast’ obchodu (inStrukciu na predaj / nakup) a v pripade zhody dojde
k ich sparovaniu, registracii obchodu a jeho nahlaseniu CNB.

5.4.2. Blokové obchody ¢lenov s neclenmi

Clen vlozi svoju intrukciu a ako protistranu uvedie neélena a jeho custodiena (osobu, ktora
zan obchod vysporiada). Systém vygeneruje protiinstrukciu a informaciu custodienovi, ktory
nasledne doplni potrebné idaje. Obchod sa zaregistruje, zverejni a za stranu ¢lena sa nahlasi
CNB. Ne¢len si musi nahlasenie CNB zabezpegit’ sam.”’

5.5. Obchody s aéast’ou Specialistov

Ide o obchodovanie s produktami, u ktorych sa neda zabezpecit' dostatok tvorcov trhu nato,
aby sa obchodovalo v SPAD. V sucasnosti sem patri obchodovanie s investicnymi
certifikdtmi a warrantmi.

Kotéciu (stanovovanie cien ponuky a dopytu) prisliSného investiéného in§trumentu vykonava
jeden Specialista (Clen burzy), ktory zaroven na trhu daného inStrumentu udrzuje dostatocnu
likviditu.

Obchodovanie je podobné obchodovaniu v SPAD. Cleni sa na dve fazy.

5.5.1. Otvorena faza

Specialista ma povinnost kétovat' a uzatvarat obchody. Obchody sa realizuju v pasme
ur¢enom kotaciou Specialistu rozsirenou o + 0,5 %.

5.5.2. Uzavreta faza

Specialista nema povinnost kétovat. Obchody sa realizujii v pasme urcenom poslednou
kotaciou Specialistu pocas otvorenej faze, rozsirenou o + 5 %.

Vysporiadanie obchodov s ucast'ou Specialistov prebieha v termine T+1 az T+15, Standardne
T+3.%

Zoznamy obchodovanych certifikatov, warrantov, ich parametry a zoznam Specialistov, ktori
ich spravuju, st uvedené v prilohach €. 3 a 4.

28 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Blokove-Obchody [zo dita 17. fjna 2007]
7 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Blokove-Obchody [zo diia 17. fjna 2007]
% http://www.pse.cz/Obchodovani/S-Ucasti-Specialisty/ [zo diia 17. fjna 2007]
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5.6. Futures

Na trhu futures obchoduju len ti ¢lenovia burzy, ktori maji opravnenie na obchodovanie
s derivatmi. Zakladom fungovania trhu a obchodovania na fiom je znovu ¢innost’ tvorcov trhu,
ktori udrzuji dopyt a ponuku pre jednotlivé spravované futures série. Obchodovanie rovnako
prebieha v dvoch fazach ako obchodovanie v SPAD. Vysporiadanie obchodu prebieha
v termine T+1. V stu¢asnosti posobia traja tvorci trhu: Ceska spofitelna, a.s., FIO, burzovni
spole¢nost, a.s. a Patria Finance, a.s.”

5.7. Skladba obchodov

Nasledujuci graf zobrazuje skladbu celkovych objemov jednotlivych druhov obchodov
realizovanych na Burze cennych papierov Praha v septembri 2007. Z grafu je zrejma naprosta
prevaha obchodovania v SPAD, ktoré dosahuje takmer 90% celkového objemu
uskuto¢nenych obchodov v sledovanom obdobi.

SKLADBA CELKOVYCH OBJEMU OBCHODU
TOTAL TRADE VALUE STRUCTURE

Blokove obchody Aukce + kontinuél
Block Trades Auction + Continual
B,86% 3,60%

SPAD
B9,54%

Zdroj: http.//ftp.pse.cz/Statist.dta/Month/ms0709.pdf

% http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Futures-Obchody [zo diia 17. ¥{jna 2007]
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6. Burzove indexy

Na Burze cennych papierov Praha existuju dva indexy: Index PX a Index PX-GLOB.

6.1. Index PX

Ide o oficialny index BCCP. Je to cenovy index blue chip akcii. Vypocitava sa od 20.3.2006,
ked’ prevzal histériu a hodnotu zanikajuceho Indexu PX 50, vychodiskovym ditom vypoctu je
teda datum 5.4.1994. Bazu tohto indexu tvorilo k 15.10.2007 11 emisii (CEZ, Erste Bank,
Telefonica 02 C.R., Komeréni banka, CETV, Unipetrol, Zentiva, Orco, Philip Morris CR,
Pegas Nonwovens a ECM).*

Hodnota indexu sa vypocitava pomocou vzorca
ALt 1
PX(:}=K{:};<M—{D)3<1I]DD D
Zdroj: http.//ftp.pse.cz/Info.bas/Cz/PX_manual.pdf

kde

M(0) = trhov4 kapitalizaca bazy vo vychodiskovom datume (5.4.1994) = 379 786 853 620 K¢
K(t) = faktor zretazenia v ¢ase t (zohl'adfiuje zmeny v baze indexu), pricom K(0) = 1

M(t) = trhova kapitalizaca bazy v Case t definovana vztahom

N(E)
=l

Zdroj: http://fip.pse.cz/Info.bas/Cz/PX manual.pdf

kde

qi(t) = pocet cennych papierov i-tej bazickej emisie uplatneny vo vypocte indexu v Case t,
pi(t) = kurz i-tej bazickej emisie v Case t,

N(t) = pocet bazickych emisii v Case t.

Pre vypocet hodnoty indexu vSak Burza vyuziva iny vzorec (3), ktory umoznuje do vypoctu
zahrnut aj pripadné zmeny v baze indexu a ktory je z tohto vzorca odvodeny.

A+ 1)

PY(t+10=FY (1« VAT

3)
Kde

M(t+1) = trhové kapitalizaca bazy v Case t+1 po vykonani zmien,

M*(t) = trhova kapitalizaca novej (aktualizovanej) bazy v Case t .

30 http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/default.aspx/default.aspx?bi=1 [zo dna 17.10.2007]
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Vypocetnou dobou je doba od 9:25 do 16:00. Hodnota indexu sa prepocitava kazdych 15
sekund. Pri vypocte sa pouzivaji aukéné ceny a ceny poslednych obchodov v kontinudlnom
rezime u emisii nezaradenych do SPAD a u emisii zaradenych do SPAD stredy platného
rozpdtia pocCas otvorenej fazy a aukéné ceny a ceny poslednych obchodov v kontinudlnom
rezime pocas uzavretej fazy SPAD. Aktualizicia baze indexu sa vykondva Styrikrat v roku
(prvy burzovy deii po tretom piatku v marci, jini, septembri a decembri).”!

Nasledujtci graf znazoriuje vyvoj hodnoty Indexu PX od vzniku jeho predchodcu PX 50.

ZEE e e S O . SO S S SO S S :

5.4, 5.9, 27.11. 24,2, 5.5, 17.7. 25,9, 9,12, 25,2, 12.5. 24,7, 16.18.
1994 1993 199a 199 1993 2888 2881 2882 2864 20883 2085 2887

Zdroj: http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=1 [16.10.2007] - uplny

6.2. Priklad vypo¢tu hodnoty indexu

Predpokladajme, ze na burze sa obchoduju akcie troch emitentov. Komeréna banka emitovala
1 000 kusov akcii, Ceskoslovenska obchodna banka 2000 kusov a Ceska sporitelfia 3000
kusov akcii. Hodnota jednotlivych akcii je k aktudlnemu datumu, napriklad 1.7., nasledovna:
1 akcia KB mé hodnotu 250 K¢, u CSOB je hodnota jednej akcie 200 K& a u CS 400 K&.
Dalej predpokladajme, Ze burza existuje od 1.1., Ze v tom ¢ase bola trhova kapitalizacia rovna
1 500 000 K¢ a ze aktualna hodnota faktora zretazenia K(1.7.) bola stanovena na 0,6.

Na vypocet pomocou vysSie uvedené¢ho vzorca (1) potrebujeme zistit' hodnotu aktudlnej
trhovej kapitalizacie. TG dostaneme tak, ze vyndsobime celkovy pocet akcii emitovanych
jednou z bank aktualnou hodnotou jej akcie. Podobny postup uplatnime aj v pripade d’alSich
dvoch bank, teda obecne u vsetkych emitentov na trhu. Kapitalizacie jednotlivych emitentov
nasledne sc¢itame, hodnotu vyslednej aktudlnej trhovej kapitalizacie dosadime do povodného
vzorca spolu suvedenymi hodnotami pdvodnej kapitalizicie a faktora zretazenia a
dopocitame hodnotu indexu.

M(1.7)= G X Prs +desop X Pesos + des X Pes =1000%250 +2 000 % 200 +3 000 % 400 = 1850 000

Px() = k(1.7 M) 11 000 = 0,6x 2822900 1 600 = 740
M(1.1)) 1500 000 -

3! http:/ftp.pse.cz/Info.bas/Cz/PX_manual.pdf [zo dia 17.10.2007]
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6.3. Index PX-GLOB

Ide o index so Sirokou variabilnou bazou. Pocita sa od 30.9.1994 z vychodiskovej hodnoty
1000 bodov pomocou rekurentného vzt'ahu

PX-GLOB(t+1) = PX-GLOB(T) (e
- o = = ¥ ——
(1) ! M) )

Zdroj: http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Burzovni-Indexy [zo dna 16.10.2007]

kde
M(t+1) = trhova kapitalizaca bazy v Case t + 1
M*(t) = trhova kapitalizaca bazy v Case t po pripadnej aktualizicii

Vypocet sa uskutociiuje na konci burzového dna podl'a zadverecnych kurzov. K 16.10.2007
bolo v bazi zaradenych 30 emisii, ich prehlad a parametre uvadza priloha &.5.%

Nasledujtci graf znazoriuje vyvoj hodnoty Indexu PX-GLOB od jeho vzniku.

36,9, 13.12. 3.3, 18.3. 16.7. 14.9. 13.11. 23.1. 26. 3. 2.6, 3.8, 16.18.
1994 1995 1297 199 1990 2868 2661 2083 2064 265 2BEE 26887

Zdroj: http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=3. [zo dina 16.10.2007] - uplny

Dalsi graf porovnava vyvoj oboch akciovych indexov za poslednych priblizne 12 mesiacov.
Konkrétne ide o obdobie od 2.10.2006 do 26.9.2007.

32 http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/default.aspx/default.aspx?bi=1 [zo dita 17.10.2007]
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7. Burzové trhy

Burza cennych papierov Praha organizuje regulovany a neregulovany trh s investiénymi
in§trumentmi.

Regulovany trh sa podl'a zdkona o podnikani na kapitdlovom trhu (¢. 256/2004 Sb) deli na
oficidlny trh s cennymi papiermi a Specidlny trh s investicnymi in$trumentmi, ktoré nie st
cennymi papiermi.

Oficialny trh sa kvoli vac¢sej transparentnosti d’alej ¢leni na dve zlozky: hlavny trh a oficidlny
volny trh. Hlavny trh je prestiznym trhom. Svoje emisie nan umiestiiuju spolo¢nosti, ktoré st
ochotné priebezne zverejiiovat’ informacie o svojom hospodareni. Naopak na oficialny vol'ny
trh emituju spolo¢nosti, ktoré sice poziadavky prestiznejsich trhov nespliiiaji, avsak chcu, aby
ich cenné papiere boli obchodované na burze.

Neregulovany trh je charakteristicky tym, Ze nie je zviazany informacnou povinnostou a
umoziuje umiestnenie emisii aj bez ziadosti emitenta. Zakon stanovuje podmienku pre
obchodovanie na neregulovanom trhu, ktorou je zverejnenie prospektu emitenta cennych
papierov.”

Celkovu Struktaru trhov na Burze cennych papierov Praha zndzorfiuje nasledujica schéma.

Zdroj: http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Trhy-Cennych-Papiru/

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje pocet kdtovanych investicnych inStrumentov na jednotlivych
trhoch prazskej burzy k 17.10.2007.

Oficialny trh Akcie Dlhopisy C:;ggl::t);,-'- Futures
Hlavny trh 21 40 0 0
|Oficidlny vol’ny trh 11 75 27 0
Specidlny trh 0 0 0 6
|Celkom 32 115 27 6

Zdroj: http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Trhy-Cennych-Papiru/

7.1. Hlavny trh

Na hlavnom trhu sa obchoduje s najlikvidnejSimi cennymi papiermi burzy. O prijatii cenného
papiera na tento trh rozhoduje burzovy vybor pre koticiu. Rozhoduje sa na zéklade
ekonomickej situdcie emitenta a splnenia viacerych podmienok prijatia. ESte pred splnenim
podmienok vSak musi potencionalny emitent predlozit’ mnozstvo materidlov:

3 http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Trhy-Cennych-Papiru/ [zo dta 17. ¥jna 2007]
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« ziadost’ o prijatie cenného papiera k burzovému obchodu na hlavny trh (ziadost’ musi
obsahovat’ zdkladné identifikaéné tdaje o emitentovi a emisii, uvedenie tuzemskych
alebo zahrani¢nych regulovanych trhov, na ktorych je emisia obchodovana alebo
pripadne je poziadané o prijatie)

« prospekt cenného papiera s uvedenim datumu, sposobu a miesta jeho uverejnenia

+ doklad o prideleni ISIN

« plnt moc emitenta, ktora splnomociiuje ¢lena burzy k podaniu Ziadosti o prijatie, ak o
prijatie Ziada menom emitenta ¢len burzy

« ro¢né uctovné zavierky vratane priloh za posledné 3 roky

« doklad doméceho alebo zahrani¢ného depozitara o zaregistrovani emisie v pripade
zaknihovanych cennych papierov, v pripade listinnych cennych papierov 4 vzory
listinného cenného papiera

« vypis z obchodného registra

+ spolecensku zmluvu alebo stanovy emitenta

. dokl?g o uverejneni ctovnej zavierky najmenej za 3 posledné po sebe nasledujuce
roky

Medzi samotné podmienky prijatia na trh potom patri:

« sulad vysky zakladného kapitalu s ustanoveniami obchodného zakonnika

« minimalny podiel akcii rozptylenych medzi verejnostou musi dosiahnut’ 25%
« doba podnikatel'skej ¢innosti minimalne 3 roky

. dostato¢na likvidita emisie (rozhoduje vybor) **

Po splneni podmienok nasleduje povinnost’ zaplatenia prislusnych poplatkov. Jednorazovy
poplatok za prijatie cennych papierov k obchodovaniu na hlavnom trhu ¢ini 50 000 K¢.
Nasledne sa kazdoro¢ne plati poplatok za obchodovanie cennych papierov na hlavnom trhu.
Ten je stanoveny ako 0,05% z objemu emisie, maximalne v§ak 300 000 K¢.

Po celu dobu obchodovania svojej emisie na hlavnom trhu musi emitent plnit’ informacna
povinnost. Konkrétne povinnosti st uvedené v Podmienkach prijatia cenného papiera
k obchodu na hlavnom trhu burzy. Medzi najddleZitejSie zverejiiované informdcie patri:

« Stvrtrocné ukazovatele hospodarenia spolo¢nosti

« auditovand uctovna zavierka

« vyrocna sprava a polro¢na sprava

« informdcie o zmenach vo finan¢nej situacii spolocnosti

« persondlne zmeny v predstavenstve, dozornej rade a vo vrcholnom managemente
. zmeny v majetkovych u&astiach a v trukture akcionarov emitenta >

Prijaté informacie burza prostrednictvom svojho informa¢ného systému distribuuje ¢lenom
burzy a partnerskym informa¢nym agentiiram.

Prislusny burzovy organ moze rozhodnut o pozastaveni obchodovania s uréitym cennym
papierom, ¢i dokonca o jeho vyradeni z trhu, ¢i uz na ziadost’ emitenta, na zaklade nesplnenia
urcitych povinnosti alebo zinych dovodov (napr. zaniku spolo¢nosti). Pozastaveniu a

3% http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Hlavni-Trh [zo dia 17. fijna 2007]
3 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Hlavni-Trh [zo diia 17. ¥{jna 2007]
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vyluceniu z obchodovania predchadzaji miernejsSie sankcie, ako napriklad vytka, zverejnenie
porusenia informaénej povinnosti & pokuta do vysky 5 milionov K&.**

7.2. Oficialny vol'ny trh

Na tomto trhu st na emitenta kladené nizSie naroky v porovnani s hlavnym trhom. NiZSia
uroven narokov sa tyka ako podmienok prijatia ¢i informacnej povinnosti, tak aj poplatkov.

Hlavnou podmienkou prijatia je neobmedzena prevoditelnost’ emisie a jej sulad so zakonom.
Zaujemca o prijatie svojej emisie oproti emitentovi vstupujicemu na hlavny trh nemusi
predlozit’ rocné uctovné zavierky z poslednych troch rokov, menej rozsiahla je 1 informacna
povinnost’ po prijati na trh. Jednorazové poplatky za prijatie na trh st na rodziel od hlavného
trhu od 1.1.2005 zruené. Sankcie za nedodrzanie podmienok su viak v podstate totozné.*®

7.3. Specialny trh (futures)

Na tomto trhu sa obchoduje s futures kontraktmi. Ide o dohody, ktoré zakladaji povinnost’
v stanovenom termine kupit alebo predat dohodnuté mnozstvo podkladového aktiva za
vopred zjednan cenu. Ceny tychto kontraktov stanovuje tvorca trhu. Opiera sa pritom o
odhad vyvoja ceny podkladového aktiva (meny, akcie, burzové indexy, nerastné suroviny,
komodity...).”’

Futures kontrakty, s ktorymi sa v sucastnosti na prazskej burze obchoduje, uvadza tabulka.

Typ futures Podkladové aktivum Zahajenie obchodovania
Indexové futures PX index 5.10.2006
Akciové futures CEZ (ISIN CZ0005112300) 29.1.2007

Zdroj: http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Futures

36 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Volny-Trh [zo dia 17. fijna 2007]
37 http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Futures [zo diia 17. ijna 2007]
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8. Harmonogram burzového dina

od (hod) - do (hod) Popis sluzby
17:00 - 20:00 auk¢ny rezim — uzavrena aukcia
17:00 - 20:00 blokové obchody
SPAD — uzavrena faza
17-00 - 20-00 obchodovanlg S certlﬁkatrm - uzavren’a faza
obchodovanie s warrantmi - uzavrena faza
obchodovanie s futures - uzavrena faza
SPAD — uzavrena faza
08:00 - 09:30 obchodovan1§ S cert1ﬁkatnp - uzavren’a t:aza
obchodovanie s warrantmi - uzavrena faza
obchodovanie s futures - uzavrena faza
08:00 - 09:25 aukény rezim — uzavrena aukcia
08:00 - 16:00 blokové obchody
09:25 - 15:55 kontinualny rezim
09:25 zaciatok vypoctu priebezného PX
SPAD — otvorena faza
09:30 - 16:00 obchodovam? S cenlﬁkatml - otvoren,a f,aza
obchodovanie s warrantmi - otvorena faza
obchodovanie s futures - otvorena faza
11:00 - 11:30 aukcia interven¢nych nakupov
17:00 zverejnenie kurzového listku

Zdroj: http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Harmonogram-BD [zo dna 17.10.2007]
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Zaver
V préci som predstavil zdkladné atributy Burzy cennych papierov Praha.

V casti venovanej histérii som stru¢ne ilustroval vyvoj burzovnictva na Uzemi Ceskej
republiky od jeho pociatkov v 18. storo¢i az po sucasnost, priCom podrobnejSie som sa
venoval novodobej historii prazskej burzy.

Nésledne som na historiu nadviazal nartnutim stcasného postavenia burzy, najma
z legislativneho hl'adiska. V tejto Casti som uviedol i zoznam sucasnych ¢lenov burzy.

V dalSej ¢asti som schematicky zobrazil zaklady organizacnej Struktury burzy a nasledne som
uviedol najdodlezitejSie funkcie a pravomoci jej hlavnych organov (valnej hromady, burzove;j
komory a dozornej rady) idalSich organov (burzovych vyborov, generdlneho riaditel’a,
burzového dohodcu a rozhodcovského stdu). Pri niektorych z organov som citoval presné
znenie zékona o burze cennych papierov (214/1992 Sb).

V kapitole venovanej obchodovaniu som sa snazil ¢o najpodrobnejsie vysvetlit rozne druhy
obchodov, s ktorymi sa mozno na burze stretnut’. Predostrel som zakladné principy oboch
druhov automatickych obchodov, zktorych vyplyvaju rozdiely medzi aukénym
a kontinualnym obchodovanim, podrobne som ilustroval otvorenu iuzavrett fazu
obchodovania v SPAD a kapitolu som uzavrel popisom blokovych obchodov, obchodov
s ucast'ou Specialistov a futures obchodov.

Pokracoval som predstavenim indexov PX a PX-GLOB prazskej burzy. U oboch som uviedol
ich struént histériu, zakladné atributy, spdsob vypoctu a vyvoj po dobu ich existencie som
ilustroval pomocou grafov.

V predposlednej Casti som sa venoval burzovym trhom, ktoré som najprv charakterizoval len
v struCnosti a nasledne po ich schematickom zndzorneni auvedeni mnozstva na nich
obchodovanych inStrumentov aj podrobnejsie.

Pracu som uzavrel uvedenim na burze obchodovanych produktov aich stru¢nym popisom
a prehl'adnym harmonogramom burzového dia.
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Prilohy

Priloha €.1: Kody stavu trhu

Kod stavu trhu

Charakteristika stavu trhu

dokonala rovnovaha na strané nabidky a poptavky (vSechny objednéavky jsou zcela

1 uspokojeny)
lokalni ptevis nabidky (kraceny jsou pouze objednavky na prodej s limitni cenou shodnou s
2 novou aukéni cenou, obchod se uskutecni)
lokalni ptevis poptavky (kraceny jsou pouze objednavky na nakup s limitni cenou shodnou s
3 novou auk¢ni cenou, obchod se uskuteéni)
globalni previs nabidky (kraceny jsou vSechny objednavky na prodej s limitni cenou nizsi
4 nebo shodnou s novou aukéni cenou, aukéni cena je stanovena na dolni hranici povolené¢ho
rozpéti, obchod se uskutecni)
globalni previs poptavky (kraceny jsou vSechny objednavky na nakup s limitni cenou vyssi
5 nebo shodnou s novou aukéni cenou, aukéni cena je stanovena na horni hranici povoleného
rozpéti, obchod se uskutecni)
totalni previs nabidky (mira alokace je niz§i nez 20 %, auk¢ni cena je stanovena na dolni
6 hranici povoleného rozpéti, obchod se neuskuteéni)
totalni pfevis poptavky (mira alokace je nizsi nez 20 %, aukcni cena je stanovena na horni
7 hranici povoleného rozpéti, obchod se neuskutecni)
nekotovano (nebyly podany zadné objednavky nebo se poptavka neptekryva s nabidkou,
8 zustava predchozi aukéni cena, obchod se neuskutecni)

Zdroj: http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Aukcni-Rezim [zo dna 17.10.2007]
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Priloha ¢.2: Tvorcovia trhu kétujuci emisie zaradené do SPAD

PEGAS PHILIP TELEFO

Ttvr‘;lrce AAA CETV CEZ ECM %ﬁiﬁf KB ORCO NONW MORR NICA 02 gﬁgg ZIE,T
" OVENS ISCR CR.

ﬁTﬁLnAEE 9.276. 56, 7.2. 1.10 16. 12. 18.12. 7.11. 46. 16.  28.6.
tthy Zs" 2007 2005 1998 2006 2002 1998 2005 2006 2000 1998 1998 2004
BH

Seouritics 110- 187 189. 222, 1.10. 1812, 912 189, 187. 3.
a:cu 2007 2005 2003 2005 2007 2006 2003 2003 2005 2007
Sce(fgi‘elna 249. 27.6. 56. 7.2 1.10. 23.1. 12. 1812, 173. 4.6. 29.5.  28.6.
aps * 2007 2005 1998 2006 2002 2000 2005 2006 2001 1998 1998 2004
Fio,

burzovni 24.9. 27.6. 97. 7.12. 1.10. 9.7. 12 18.12.  283. 97 97. 286

spolec¢nost 2007 2005 1999 2006 2002 1999 2005 2006 2001 1999 1999 2004
,a.s.

HVB
}éankh 24.9. 25.6. 7.12. 252. 256. 18.  18. 25.6.  25.6. 18 296.
ZeCh 2007 2003 2006 2005 2003 2007 2007 2003 2003 2007 2004
Republic

a.s.

ING Bank 22.7. 1.10. 255 12.  18.12. 4.6. 28.6.
N.V. 1999 2002 1998 2005 2006 1998 2004
Komercéni 7.4. 2.5. 7.4. 2.5.
banka, a.s. 2003 2006 2003 2006
Patria

oot 249.276. 56 7.2 110, 255 12, 1812, 9.10. 46 29.5. 286
oo TS 2007 2005 1998 2006 2002 1998 2005 2006 2000 1998 1998 2004
Raiffeisen 1.2.

bank a.s. 2005

WOOD &

g."mpe‘.n¥ 49.276. 42, 7.12. 1.10. 42. 12. 18.12. 42. 4.2. 42.  286.
sgii?;el: 2007 2005 2002 2006 2002 2002 2005 2006 2002 2002 2002 2004

a.s.
Zdroj: http://www.pse.cz/Obchodovani/SPAD/ [zo dna 17.10.2007]
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Priloha €.3: Parametre emisii investi¢nych certifikatov a Specialisti

Nazev ISIN Max1malnv1 rozpéti Stal}dal:dm Rizikovost Specialista
[K¢] mnoZzstvi [ks]

BRENT CRUDE OIL[AT0000489778 4 1 000 1 Raiffeisenbank a.s.
BRENT TS ATO000A02BL6 (4 2 000 5 Raiffeisenbank a.s.
BRENTTURBO |\ 15000A04c39 3 5000 5 T
LONG

CECE BANKING TL[AT0O000A03E87 [12 500 5 Raiffeisenbank a.s.
CECE OIL&GAS TL [AT0O000A03EC7 (12 500 5 Raiffeisenbank a.s.
%CE TELECOM |\ 10000A03EE3 |12 500 5 Raiffeisenbanlk as.
CECE TL AT0000A02961 12 500 5 Raiffeisenbank a.s.
CECE TS AT0000A01591 12 1 000 5 Raiffeisenbank a.s.
CECEXT AT0000A00MO7 |8 200 1 Raiffeisenbank a.s.
CTX AT0000454186 12 200 1 Raiffeisenbank a.s.
CTX TS AT0000A04WQ7 |12 1 000 5 Raiffeisenbank a.s.
CEZ TS AT0000A066D7 |18 200 5 Raiffeisenbank a.s.
CEZ TURBO LONG |AT0000A02XK2 3 3 000 5 Raiffeisenbank a.s.
DJ EURO STOXX 50|AT0000340146 10 100 1 Raiffeisenbank a.s.
GOLD AT0000489398 30 100 1 Raiffeisenbank a.s.
GOLDTURBO 1\ 16000A00BQ9 |12 500 5 Raiffeisenbank a.5.
LONG

02 CR.TURBO )\ 14000A01HP6 |2 5000 5 Raiffeisenbanlk as.
LONG

PX TURBO LONG I.[AT0O000A04GH9 4 3 000 5 Raiffeisenbank a.s.
})IX TURBOLONG 1, 16000A04G15 |4 3000 5 i e A
RDX AT0000481221 12 200 1 Raiffeisenbank a.s.
ROTX TL ATO000A04WA1 |12 500 5 Raiffeisenbank a.s.
S-BOX DIMAX ATO000A04KP4 |200 50 1 Raiffeisenbank a.s.
SETX TL ATO000A04WFO |20 500 5 Raiffeisenbank a.s.
%ELEZNA RUDA 1 10000A04E86 |20 1000 5 et b A

Zdroj: http.//www.pse.cz/Obchodovani/S-Ucasti-Specialisty [zo dna 17.10.2007]/

Priloha ¢.4: Parametre emisii warrantov a Specialisti

. Maximalni tandardni -
Nazev ISIN rozptil[KeY] n?nois tvi [Ks] Specialista
CEZ W SHORT ATO000AO0CLS 2 5000 Raiffeisenbank a.s.
ECM WARRANTS [XS0258854495 (35 100 HVB Bank Czech Republic a.s.
02 C.R. W SHORT [AT0000A00C33 |2 10 000 Raiffeisenbank a.s.

Zdroj: http.://www.pse.cz/Obchodovani/S-Ucasti-Specialisty/ [zo dna 17.10.2007]

30



Priloha €.5: Baza indexu PX-GLOB ku diiu 16.10.2007

Nézev ISIN Redukovany Redukovana trzni Vaha
pocet CP kapitalizace [mil. K¢]| [%]

CEZ CZ0005112300 294 069 867 (376 115,4 28,02
ERSTE BANK AT0000652011 216482 055  [340 0933 25,34
TELEFONICA O2 C.R. CZ0009093209 322089890 174 057.4 12,97
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 38 009 852 163 176,3 12,16
CETV BMG200452024 (34 321 889 70 4972 5,25
UNIPETROL CZ0009091500 181334764  [59332,7 4,42
ZENTIVA INL0000405173 38 136230 |45 038,9 3,36
ORCO LU0122624777 10 412 507 31 841.,4 2,37
PHILIP MORRIS CR CS0008418869 1913 698 18 325,6 1,37
PRAZSKA ENERGETIKA CZ0005078154 2553 831 16 778,7 1,25
JM PLYNARENSKA CZ0005078956 985 409 7773.9 0,58
PEGAS NONWOVENS LU0275164910 9 229 400 6 871,3 0,51
SM PLYNARENSKA CZ0005084459 1472 285 6 585,5 0,49
ECM LU0259919230 3932 500 6 421,8 0,48
PRAZSKA PLYNAREN. CZ0005084350 950 338 4 306,0 0,32
VC PLYNARENSKA CZ0005092551 633 996 41273 0,31
PARAMO CZ0005091355 1330078 1596,1 0,12
PRAZSKE SLUZBY CZ0009055158 1556 125 13383 0,10
SPOLANA CS0008424958 7481 288 12494 0,09
SPOLEK CH.HUT.VYR. CZ0005092858 3878 816 1163,6 0,09
RM-S HOLDING CS0008416251 784 035 1117,2 0,08
ENERGOAQUA CS0008419750 701 000 981,4 0,07
SETUZA CZ0008460052 1152 709 841,5 0,06
CESKA ZBROJOVKA CS0005029156 687 494 644,3 0,05
TOMA CZ0005088559 1477 266 632,6 0,05
LEC.LAZNE JACHYMOV CS0008446753 418 530 430,2 0,03
LAZNE TEPLICE V C. CS0008422853 279 825 233,7 0,02
SLEZAN FRYDEK-MIS. CZ0005018259 805 633 330,3 0,02
CESKA NAMOR.PLAVBA CZ0008413556 187 310 79,2 0,01
JC PAPIRNY VETRN{ CZ0005005850 2 444 052 95,8 0,01
Celkem 1342 076,1 100,00

Zdroj: http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/default.aspx/default.aspx?bi=3 [zo dia 16.10.2007]

Priloha €.6: Zoznam kétovanych investiénych nastrojov ku ditu 17.10.2007

Akcie
Nazev Trh OSKS;;:::I Nazev Trh OSKS;)(:::I

AAA Hlavni 3 PHILIP MORRIS CR Oficialni volny 3
CETV Hlavni 3 |PRAZSKA ENERGETIKA Hlavni 1
CESKA NAMOR.PLAVBA Oficialni volny 1 PRAZSKA PLYNAREN. Hlavni 1
CESKA ZBROJOVKA Hlavni 1 PRAZSKE SLUZBY Oficialni volny 1
CEZ Hlavni 3 RM-S HOLDING Hlavni 1
ECM Hlavni 3 SETUZA Hlavni 1
ENERGOAQUA Oficialni volny 1 SLEZAN FRYDEK-MIS. Oficilni volny 1
ERSTE BANK Hlavni 3 SM PLYNARENSKA Hlavni 1
JC PAPIRNY VETRNI Oficilni volny 1 SPOLANA Hlavni 1
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JM PLYNARENSKA Hlavni 1 SPOLEK CH.HUT.VYR. Oficilni volny 1
KOMERCNI BANKA Hlavni 3 |STC PLYNARENSKA Hlavni 1
LAZNE TEPLICE V C. Oficialni volny 1 TELEFONICA O2 C.R. Hlavni 3
LEC.LAZNE JACHYMOV Oficialni volny 1 TOMA Oficialni volny 1
ORCO Hlavni 3 UNIPETROL Hlavni 3
PARAMO Oficialni volny 1 [VC PLYNARENSKA Hlavni 1
PEGAS NONWOVENS Hlavni 3 ZENTIVA Hlavni 3
Zdroj: http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/ [zo dna 17.10.2007]
Dlhopisy
Nazev Trh sl?l:)pcilllla Nazev Trh Osﬂfllll)(:::l

CAC LEAS. 3,10/09 Oficialni volny|l HZL CS VAR/22 Oficialni volny 1
CREST 7,79/22 Oficialni volny|2 HZL EBANKA 4,50/10 |Oficialni volny 1

CEB 6,95/10 Hlavni 1 HZL HB 4,15/09 Oficialni volny 1

CEZ 0,00/09 Oficialni volny|1 HZL HB 4,25/10 Oficialni volny 1

CEZ 3,35/08 Hlavni 1 HZL HB 4,35/09 Oficialni volny 1

CEZ 4,30/10 Hlavni 1 HZL HB 4,55/11 Oficialni volny 1

CEZ VAR/14 Oficialni volny|1 HZL HB 4,60/11 Oficialni volny 1
CKA 4,00/10 Hlavni 1 HZL HB 4,65/12 Oficialni volny 1

CS 3,49/12 Oficialni volny|1 HZL HB 4,70/11 Oficialni volny 1

CS KOMB/08 Oficialni volny|l HZL HB 4,90/12 Oficialni volny 1

CS KOMB/13 Oficialni volny|1 HZL HB VAR/37 Oficialni volny 1

CS KOMB/17 Oficialni volny|1 HZL HVB 3,50/10 Oficialni volny 1

CS VAR/10 Oficialni volny|1 HZL HVB 4,50/15 Oficialni volny 1

CS VAR/12 Oficialni volny|1 HZL HVB 5,00/25 Oficialni volny 1

CS VAR/14 Oficialni volny|1 HZL HVB 6,0/09 Oficialni volny 1

CS VAR/15 Oficialni volny|1 HZL KB 4,40/15 Oficialni volny 1

CS VAR/16 Oficialni volny|l HZL KB 4,50/08 Oficialni volny 1
CSOB VAR/08 Oficialni volny|1 HZL KB 5,50/09 Oficialni volny 1
ECM VAR/12 Hlavni 1 HZL KB VAR/15 Oficialni volny 1

EIB 0,00/23 Hlavni 1 HZL RBCZ 3,70/09 Oficialni volny 1

EIB 3,25/07 Hlavni 1 HZL RBCZ 4,40/11 Oficialni volny 1

EIB 4,10/18 Hlavni 1 HZL RBCZ 4,50/10 Oficialni volny 1

EIB 4,15/18 Hlavni 1 HZL RBCZ 4,60/10 Oficialni volny 1

EIB 6,50/15 Hlavni 1 HZL RBCZ 4,70/11 Oficialni volny 1

EIB 8,20/09 Hlavni 1 HZL RBCZ 4,80/12 Oficialni volny 1

EIB VAR/13 Hlavni 1 HZL RBCZ 5,00/12 Oficialni volny 1

EIB VAR/13 Hlavni 1 HZL RBCZ 5,05/09 Oficialni volny 1

EIB VAR/18 Hlavni 1 HZL VB CZ 5,40/12 Oficialni volny 1

EIB VAR/18 Hlavni 1 HZL WUS.HB 4,55/10  |Oficialni volny 1
HL.M.PRAHA 6,85/11 Hlavni 1 HZL WUS.HB 5,00/11  |Oficialni volny 1
HL.M.PRAHA VAR/11 Hlavni 1 HZL WUS.HB 5,60/12  |Oficialni volny 1
HOME CR. VAR/09 Hlavni 1 ING BANK 4,50/19 Oficialni volny 1
HOME CR.BV VAR/09 Oficialni volny|l MERO CR 10,30/11 Oficialni volny 2

HZL CMHB 3,00/08 Oficialni volny|l OHL ZS 4,80/10 Oficialni volny 1

HZL CMHB 3,50/08 Oficialni volny|1 ORCO VAR/11 Hlavni 1

HZL CMHB 3,60/08 Oficialni volny|l PHA FIN.BV 6,95/10 Hlavni 1

HZL CMHB 4,20/10 Oficialni volny|1 SM VAK OVA 5,00/15 |Hlavni 1

HZL CMHB 4,30/09 Oficialni volny|l ST.DLUHOP. 2,30/08  [Hlavni 1

32




HZL CMHB 4,40/10 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 2,55/10  |Hlavni 1
HZL CMHB 4,45/10 Oficialni volny|l ST.DLUHOP. 2,90/08  [Hlavni 1
HZL CMHB 4,95/09 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 3,25/09  [Hlavni 1
HZL CMHB VAR/07 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 3,55/12  |Hlavni 1
HZL CMHB VAR/09 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 3,70/13  |Hlavni 1
HZL CMHB VAR/15 Oficialni volny(1 ST.DLUHOP. 3,75/20 Hlavni 1
HZL CS 3,65/14 Oficialni volny|l ST.DLUHOP. 3,80/09  |Hlavni 1
HZL CS 4,05/10 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 3,80/15  |Hlavni 1
HZL CS 4,45/08 Oficialni volny|l ST.DLUHOP. 4,00/17  [Hlavni 1
HZL CS 4,50/08 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 4,20/36  [Hlavni 1
HZL CS 4,50/10 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 4,60/18  |Hlavni 1
HZL CS 4,50/15 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 4,70/22  |Hlavni 1
HZL CS 4,75/15 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 6,40/10  [Hlavni 1
HZL CS 4,80/16 Oficialni volny|l ST.DLUHOP. 6,55/11 Hlavni 1
HZL CS 5,20/08 Oficialni volny|1 ST.DLUHOP. 6,95/16  |Hlavni 1
HZL CS 5,90/12 Oficialni volny|1 SZDC 4,60/11 Hlavni 1
HZL CS VAR/11 Oficialni volny|1 SKODA AUTO VAR/10 |Hlavni 1
HZL CS VAR/14 Oficialni volny|1 TELEF.O2CR 3,50/08  [Hlavni 1
HZL CS VAR/17 Oficialni volny|l UNIPETROL VAR/13  |Oficidlni volny 1
WUST.ST.SP.VAR/15  |Oficialni volny 1
Zdroj: http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/ [zo dna 17.10.2007]
Certifikaty
Nézev ISIN Druh IN Trh Osﬂflll‘:i’::‘
BRENT CRUDE OIL ATO0000489778 IC nepakovy Oficialni volny trh 8
BRENT TS ATO0000A02BL6 IC pakovy Oficialni volny trh 1
BRENT TURBO LONG ATO0000A04C39 IC péakovy Oficialni volny trh 8
CECE BANKING TL ATO000AO3ER7 IC pakovy Oficialni volny trh 8
CECE OIL&GAS TL ATO0000AO03EC7 IC pékovy Oficialni volny trh 8
CECE TELECOM TL ATO000AO3EE3 IC pakovy Oficiéalni volny trh 8
CECE TL ATO0000A02961 IC pakovy Oficialni volny trh 8
CECE TS ATO0000A01591 IC pékovy Oficialni volny trh 8
CECEXT ATO0000A00MO7 IC nepakovy Oficialni volny trh 8
CTX AT0000454186 IC nepakovy Oficialni volny trh 8
CTX TS ATO0000A04WQ7 IC pakovy Oficialni volny trh 8
CEZ TS AT0000A066D7 IC péakovy Oficialni volny trh 8
CEZ TURBO LONG ATO0000A02XK?2 IC pakovy Oficialni volny trh 8
DJ EURO STOXX 50 ATO0000340146 IC nepakovy Oficialni volny trh 8
GOLD AT0000489398 IC nepakovy Oficialni volny trh 8
GOLD TURBO LONG AT0000A00BQ9 IC pakovy Oficialni volny trh 8
02 C.R. TURBO LONG ATO0000AO01HP6 IC pakovy Oficialni volny trh 8
PX TURBO LONG 1. ATO0000A04GH9 IC pakovy Oficialni volny trh 8
PX TURBO LONG II. ATO0000A04GJ5 IC pékovy Oficialni volny trh 8
RDX AT0000481221 IC nepakovy Oficialni volny trh 8
ROTX TL ATO0000A04WAT1 IC pakovy Oficialni volny trh 8
S-BOX DIMAX ATO0000A04K P4 IC nepékovy Oficialni volny trh 8
SETX TL AT0000A04WFO IC pakovy Oficialni volny trh 8
ZELEZNA RUDA TL ATO0000A04E86 IC pakovy Oficialni volny trh 8

Zdroj: http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/ [zo dna 17.10.2007]
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Warranty

Nazev ISIN Druh IN Trh Obchodni skupina
CEZ W SHORT ATO000AO0CLS | warrant pakovy | Oficialni volny trh 0
ECM WARRANTS XS0258854495 | warrant pakovy | Oficialni volny trh 0
02 C.R. W SHORT | ATO000A00C33 | warrant pakovy | Oficialni volny trh 0

Zdroj: http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/ [zo dna 17.10.2007]

Futures

Néazev ISIN Druh IN Trh Obchodni skupina
CEZ FUT DECO07 FCEZA06M1207 | futures |Speciélni trh 9

CEZ FUT MARO8 FCEZA06M0308 | futures [Specidlni trh 9
ERBA FUT DEC07 | FERBAO6M1207 | futures |Specialni trh 9
ERBA FUT MARO8 | FERBAO6MO0308 | futures |Specialni trh 9
PX FUT DECO07 FPXAA06M1207 | futures |[Specidlni trh 9
PX FUT MAROS FPXAA06M0308 | futures |Specialni trh 9

Zdroj: http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/ [zo dna 17.10.2007]
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