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FOREX

m = Foreign Exchange Market
= = Mezinarodni devizovy trh
= = obchodovani s cizimi menami

m celosvetova sit

= propojuje banky, pojistovny, investicni
- fondy a brokerske spolecnosti
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FOREX 11

= nema konkrétni misto obchodu (telefon,
internet)

L] Sména Jedné mény Za JlIlOll (nabidka, poptavka, kurz)

m nejveEtsi financni trh na svéte s prumernym
dennim obratem 1,9 bilionu USD

m 95% obchodu tvori investice s cilem zisku
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HISTORIE

m 1971 - nastup International Interbank
Foreign Exchange (pevne devizove kurzy ->
zhroutil se)

m 1973 - dnesni FOREX (plovouci kurzy)

= trend: velke spoleCnosti -> drobni 1investori
B  (pouziti finanCni paky, globalizace)
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FUNGOVANI FOREXU

® 24 hodin denn¢ (prestavka pres vikend)
= hlavni centra: New York, Londyn, Tokio, Sydney

m mény se obchoduji v parech:
EUR/USD 1,2116

zakladni/krizova mena kurz
(»1 euro ma hodnotu 1,2116 americkeého dolaru®)
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FUNGOVANI FOREXU II

= ne¢jcastéjl obchodovane meény jsou ménami
statu se stabilnimi vladami a nizkou inflaci:

americky dolar
japonsky jen
britska libra
Svycarsky frank

curo
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Vyvoj kurzu ménoveho paru USD/CZK
za posledni mésic

Chart: USD / CZK | Updated: 16/0/2007
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FUNGOVANI FOREXU III

m zisk nakupem nebo prodejem urCit¢ mény
za jinou meénu

[

m pi1 vzestupu 1 poklesu kurzu

= dlouha pozice - predpoklada rust ceny
(nakupuje, aby pozdéji prodal draz)

= kratka pozice - Ceka pokles ceny
(prodava, aby pozdéj1 nakoupil levnén)

- = S kazdym obchodem investor soucasné otevira dlouhou pozici v jedné

l mén¢ a kratkou pozici ve druhé méné.




MENOVY PAR, BUY, SELL,
ASK, BID

= Meny se obchoduji v parech: EUR/USD

= Kupuje se (buy) nebo prodava (sell)
pl’VﬂIl mena péru (u paru EUR/USD to bude euro)

= Druha mena se prodava nebo kupuje v
opacneé pozici.

m Vyskytuji se | vyrazy Ask, tedy
pozadavek ve smyslu nakupu, a Bid

l jako prodej.




BOD (pips C1 point)

= matematicky 0,0001 nejaké jednotky
Napr.:
1,0550 ... vychozi kurz

1,0549 ... kurz o jeden bod niz&i nez vychozi kurz

1,0554 ... kurz o étyfi body vy$si nez vychozi kurz

Na Ctyri desetinna mista se kotuji vSechny menoveé pary mimo
japonského jenu (JPY), ktery je kotovan ve vSech parech na dvé

l desetinna mista 0,01.




SPREAD (nebol1 rozpéti)

= rozdil mezi nakupni a prodejni cenou
m je primo umerny likvidite meny - paru

- nejvice obchodované pary EUR/USD a USD/JPY maji nizké spready (3 b.)

- DalSi velmi likvidni pary jako GBP/USD, USD/CHF, EUR/JPY, USD/CAD a
AUD/USD maji obvykle spready mezi 4 - 5 body.

- GBP a CHF jsou pomérné likvidni dil€i mény, ale spread u ménového paru
(neboli kotace) GBP/CHF je vysoky. Tento par neni zkratka vyznamné
obchodovany.

- - spread ovliviuje zisk nebo ztratu investora. Proto se investofi snazi najit
brokera, ktery nabizi nejmensi spready.




LOT

= jedna nakupni Ci prodejni jednotka v
hodnote 100 000 jednotek dané meny

(u paru EUR/USD jde o sto tisic euro,
u GBP/USD sto tisic liber)
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PIP VALUEK (ozna¢ovana zkratkou PV)

= hodnota kazdeho bodu u jednotlivych
menovych paru
» tato hodnota byva u dilCich paru

rozdilna

- U standardniho jednoho lotu ma Pip Value hodnotu 10 USD za
jeden bod pro pary EUR/USD, GBP/USD a AUD/USD, kdy je
kotovana dana mena k dolaru

- opacna kotace (USD/EUR) se liSi
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Priklad

Byl zadan obchodni pfikaz na nakup mény EUR/USD
v objemu 1 lot ... odpovida 10 USD

pri hodnote 1,2340 nakup.

Spread je 3 body.

Obvykla prodejni cena tedy Cini 1,2337.

3 body x 10 USD = 30 USD => Hned pfi vstupu jsme v minusu 30 USD.
Cena vzroste na hodnotu 1,2348.
Pozici uzavireme.

8 bodu x 10 USD = 80 USD => Zisk 80 USD.

(Pozn. Pokud bychom obchodovali s vice, napf. 3 loty, zisk by se odpovidajicim
zpUsobem znasobil, v tomto pfipadé by tedy ¢€inil 3 x 80 USD =240 USD.)




MARGIN, LEVERAGE

= Margin (neboli zaloha Ci zaruka)
m Leverage (pakovy nastroj, paka)

- pomerovy zalohovy systém cCasto vyuzivany drobnymi investory,
jelikoz nemaji k dispozici tolik penez, aby mohli obchodovat
v celych lotech (100 000 jednotkach urcité mény)

- investofi skladaji zalohy (margin) na ucCet brokerské spoleCnosti
v takové velikosti, ktera odpovida pomeru leverage k celkove
castce (jednomu lotu). Velikost paky (leverage) je tak primo

umeérna slozené zaloze.




Priklad

= Kdyz broker nabizi paku 200:1, pak
na jeden lot je nutny margin:

[ 100 000 / 200 = 500 USD.

= Broker pozaduje slozeni zalohy 1000 USD
za jeden lot, jeho paka tedy je:

1000/100 000 = 0,01 => 100:1
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MARGIN, LEVERAGE II

velikost paky se u jednotlivych brokeru lisi
od hodnoty 400:1 az po treba jen 1:1

= pro male investory je vyhodna co nejvetsi paka, a tim
| CO nejmensi zaloha:

+ vetsSi zisk pri malé zmeneée kurzu

- vetsi riziko
nékde i uroCeni nevyuzitych marginu
vy8e marginu muze zaviset na poctu lotu. S vétSim
poctem byva pozadovana vyssi zaloha na kazdy lot.
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Priklad

s Obchodujeme-li 2 loty
margin 250 USD/Iot

pozadovana zaloha:
2 x 250 = 500 USD.

ALE
s Obchodujeme-li 6 lotu

margin se zvysi na 500 USD/Iot
zaloha: 6 x 5000 = 3000 USD.
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ROLLOVER (pirevracenti, preklopeni)

= provedeni vymeny pozice
s obchodnik necha pres noc otevrenou pozici

= Kritickym Casem je 22,00 hod. GMT (Greenwich Casu), tedy
23,00 hod. SEC, kdy musi byt vSechny obchody uzavrené.

m  Kazda pozice, kterou drzi investor pres 23,00 hod. je tak
automaticky prevedena do dalsiho obchodniho dne.

= V této souvislosti jsou investorovi pripisovany a odepisovany
prislusné uroky.

m Z kazdé dlouhé pozice (koupena mena), kterou drzi, uroky
dostava a naopak z kazdé kratké pozice (prodana ména) uroky
plati.




FUNDAMETALNI ANALYZA

= U Forexu ve dvou krocich:

1. Globalni analyza - predpovida vyvoj menovych trhu
jako celku (urokové sazby, hruby domaci produkt, fiskalni
politika, monetarni politika, inflace, politické a ekonomické Soky)

2. Analyza konkrétniho subjektu — sleduje vyvoj
urciteho menoveho paru
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TECHNICKA ANALYZA

= vyzkum dynamiky trhu a trendu s pomoci statistiky, tabulek,
grafu, indikatoru, zahrnuje diagramy, urovné podpory a odporu a
zvraty
= tri zakladni skupiny:
1) Vyhodnocovani sméru a trendu

2) Prizkum a vyhodnoceni grafu
3) Zkoumani indikatoru

= hleda grafické formace, jez maji tendenci se pravidelné
opakovat. S délkou trvani grafické formace se zvySuje
spolehlivost prognozy.
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