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Financ¢ni systém

soustava financi podniku, domacnosti, bank a
nebankovnich instituci, verejnych financi a
financi humanitarnich, zajmovych, politickych
a jinych organizaci

finanéni systém je sloZzen z jeho uéastniku,
finan€énich fondu a nastroju, trhu,
obchodniku, obchodnich dohod a regulaci




Jak funguje finan¢ni system (1)

Zjednoduseny model ekonomiky, plati
nasledujici predpoklady:
Pouze sektor domacnosti a podniki
Domacnosti vlastni veskeré vyrobni faktory

Domacnosti poskytuji VF podnikim a ziskavaji
za ne zbozi a sluzby

Ekonomika je uzavrena
Neexistuje vladni sektor




Jak funguje finan¢ni system (2)

Trh wyrobnich faktori

‘ tok zdrofil (prace, piida)
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Jak funguje finan¢ni systém (3)
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Funkce finan¢niho systému

depozitni

kreditni/ uverova
platebni

politicka

funkce zajisténi bohatstvi
funkce zajisteni rizika
funkce likvidity




Vyvoj finan¢niho systéemu (1)

Do roku 1600

rozvoj mezinarodniho obchodu — zefektivneni
plateb, zména platebnich prostredkui

vznik bank

potreba dlouhodobeho zajisteni (namorni
dopravou) — pocatky pojisteni, futures i opci




Vyvoj finan¢niho systému (2)

16. a 17. stoleti

rozvoj kolonialismu — nova obchodni centra, odbytiste
pro Evropu

formovani novych spoleenskych vztahu
Anglie, Nizozemi — rozvoj financnictvi a bankovnictvi
od 16. stoleti akcie — rozvoj 17. stol.

burzy v Antverpach, Londyne, Amsterodamu —
vyrazny rozvoj 18. stol. (akcie prum. spole¢nosti)

pocCatky uverovych bank — Anglie, zlatnici
rozvoj bankovni soustavy (Bank of Engand)




Vyvoj finan¢niho systému (3)

Od 18. stoleti
rozvoj prumyslu — potfeba obchodnich uvéru

vznik velkych bankovnich firem — dim
Rotschildu v Anglii

vyvoj systému financniho a bankovniho prava
— nutnosti zpruhlednéni a stanoveni presnych
pravidel

formovani ulohy statu a centralni banky




Vyvoj finan¢niho systéemu (4)

Soucasne trendy

globalizace — integraci financnich trhu, fuze,
akvizice (snizeni nakladu, zajistéeni pozice na
trhu)

nové technologie — moznost obchodovat 24
hodin denng, toky informaci, analyzy

volatilita finanénich trht — (kolisani kurzu
cennych papiru ) zvySeni ochrany investic a
jistoty — financCni derivaty a automatizace
finanCnich operaci




Financni trh (1)

Financni trh je souhrnem financnich
instrumentu, instituci a subjektu, které na
zaklade trznich interakci realizuji financni
operace

je misto, kde se stretava poptavka po volnych
peneznich prostredcich s jejich nabidkou




Financni trh (2)
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Financni trh (3)

Vlastnosti financniho trhu:

Sifka trhu — zavisi na mnozstvi
obchodovanych aktiv;
Siroky trh — dostate¢né mnoZstvi nabizenych a
poptavanych financnich aktiv; velky pocet
obchodu; nizka volatilita cen; nizké riziko

Uzky trh — maly po&et nabidek a poptavce; maly
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cen; vyssi riziko




Financni trh (4)

Vlastnosti financniho trhu (2):

Hloubka trhu — odviji se od nabidky a
poptavky, jejich rozpeti,
Hluboky trh — dostatecCna elasticita poptavky a
nabidky; malé rozpeti mezi nabidkou a
poptavkou; velky pocCet nabidek a poptavek;
vysoka likvidita
Melky trh — nizka elasticita poptavky | nabidky;
vysokeé rozpeti mezi nabidkou a poptavkou; maly
pocCet nabidek a poptavek; nizka likvidita




Financni trh (5)

Vlastnosti financniho trhu (3):

Pokud je trh pruzny, znamena to, ze
nedochazi ke zmene mnozstvi nabidek a
poptavek se zmenou ceny




Siroky a hluboky trh - graf
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M¢lky a uzky trh - graf
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Financni trh (6)

Efektivnost financnich trhu (1)

Alokacni efektivhost — jak trhy s cennymi
papiry mohou ovlivnit pouZziti zdroju
dostupnych pro spolecnost

uspory smeruji do podniku stalych, s vysokou

produktivitou

souvisi hlavne s primarnimi trhy — emise CP

u sekundarnich dochazi ke sledovani
hospodarskeho vysledku — neefektivni
management — zmena nebo prevzeti podniku




Financni trh (7)

Efektivnost financCnich trhu (2)

Informacni efektivhnost — jak dobre ceny
odrazeji hodnotu cennych papiru
Slaba efektivnost - v trznich cenach se odrazi
historicke informace, nelze predvidat budouci
VYVOj
Stredné silna efektivnost — v cené se projevi
iInformace z minulosti i souCasnosti

Silna efektivhost — ceny reaguji i na neverejne
iInformace; pfiklad dokonalého trhu




Financni trh (8)

Efektivnost finan€nich trhu (3)

Operacni efektivnost — jak dobre jsou
provadeny praktické operace na trzich

souvisi se sekundarnimi trhy

uzce souvisi s transakcnimi naklady —
efektivnost roste s jejich poklesem




Financni trh (9)

Anomalie na efektivnich trzich

Vikendovy efekt — statisticky vyznamna tendence
poklesu cen akcii behem vikendu

Lednovy efekt — vynosy z akcii jsou v lednu
relativne vysoke.

Efekt malé firmy — jedna se o efekt, kdy maji
malée firmy po korekci relativhé vysoke vynosy
Prestreleni — je psychologickym efektem, kdy je
novym informacim prikladana prilis velka vaha.
Projevuje se vyssi volatilitou ceny akcii a
dluhopisu




Subjekty na finan¢nim trhu (1)

Koncovi uzivatelé

primarni veritelé — zpravidla domacnosti;
chteji maximalizovat blahobyt; davaji prednost
investicim do kratkodobych aktiv

koncovi dluznici - prumysl, komeréni sektor a
stat; maximalizuji zisk; obnovovaci a Cisté
investice — CastecCne financovany externe,
uverove




Subjekty na finan¢nim trhu (2)

Financni zprostredkovatele (1)

Vyrovnavaji nesoulad mezi pozadavky
koncovych uzivatelu

Plni nékolik transformacnich uloh
Transformace aktiv

Transformace rizika - rozprostrenim (risk
spreding) a sdruzovani rizik (risk pooling)
Transformace splatnosti a poskytovani likvidity
Transformace transakénich nakladu

Nespecializovani a specializovani




Subjekty na finan¢nim trhu (3)

Financni zprostredkovatele (2)

Nespecializovani
Makleéri — primi zastupci, obchoduji jménem
koncovych uzivatelu
Dealeri — obchoduji svym jménem
Bankovni — depozitni instituce (banky, sporitelny,
stavebni sporitelny)

Nebankovni - smluvni instituce (pojistovny,
penzijni fondy,...) a investicni instituce (investicni
spolecnosti, obchodnici s cennymi papiry,...)




Subjekty na finanCnim trhu (4)

FinancCni zprostredkovatele (3)

Specializovani
Kratkodobée operace, provadene na vlastni ucet
Arbitrazeri — vyuzivaji rozdilnych cen identickych
CP na rozdilnych trzich
Zajistovaci specialisté - jejich cilem je vyvazeni
aktualnich i budoucich rizik; pouzivaji zejmena
trhy s derivaty jako futures, opce
Spekulanti — operace s vypuj¢enymi penézi;
snazi se predvidat vyvoj na financCnich trzich a na
tom ziskat; zejména kratkodobée operace (hodiny)




Subjekty na finan¢nim trhu (5)

Twvurci trhu

Jejich ukolem je stanovit takovou cenu, za
kterou jsou ochotni prodat — nabidkova cena,
a koupit — poptavkova cena, financni
instrument, ktery nabizi; ziskem je rozdil mezi
nimi

Komitenti — nakupuji a prodavaji na vlastni
ucet

dealeri, arbitrazeéri, zajistovatelé nebo
spekulanti

Drzi dostatecnou zasobu CP




Klasifikace finanCnich trhu (1)

Dle urovné organizovanosti.

Organizovany trh - burzovni trh (presne
stanovena pravidla - dana doba a misto
obchodu, uzavreny pocet ucastniku) a
mimoburzovni trh (zejména pro ty, co nemaji
vstup na burzovni trh)

Neorganizovany trh - transakce s CP, ktery
se odehrava mimo verejny trh




Klasifikace finanCnich trhu (2)

Dle doby obchodu

Kontinualni, stale trhy - prikladem jsou
akciove, dluhopisove a penézni trhy

Aukcni, svolavaci trhy - call markets, opce
Dle splatnosti produktu

Penézni trh - aktiva splatna do jednoho roku
(statni pokladniéni poukazky)

Kapitalovy trh - akcie, obligace




Klasifikace finan¢nich trhu (3)

Dle charakteru aktivace finan€nich prostfedku
(zivotnosti)
Primarni trhy - jsou trhy s novymi emisemi
(IPO); primarni alokace volnych financnich

prostfedku; emise probiha bud formou
verejnou nebo neverejne

Sekundarni trhy - k obchodu dochazi pouze
mezi investory




Klasifikace finan¢nich trhu (4)

Dle obsahu a charakteru instrumentu
Akcioveé trhy — predmeéetem obchodu jsou akcie.

Diuhové trhy — obchoduje se z vladnimi, bankovnimi a
podnikovymi dluhopisy.

Devizové trhy — jsou dluhové, akciové a komoditni
trhy vedeneé v cizich menach.

Derivatove trhy — vyvinuly se v 70. letech 20. stoleti,
jako reakce na nestabilitu finan¢nich trhu.

Komoditni trhy — obchoduje se se zlatem, drahymi
kovy Ci zemedelskymi komoditami




Klasifikace finan¢nich trhu (5)

Dle puvodu emitenta a mista emise

Narodni trhy — plati zde pravidla domaciho
trhu, obchoduje se v domaci mene a
s domacimi CP.

Zahranicni trhy — emisi provadi zahranicCni
subjekty, ale plati pravidla mistniho trhu.
Eurotrhy — instrumenty jsou emitovany a

obchodovany v zahranici, a to v jiné nez
mistni méné




Klasifikace finan¢nich trhu (6)

Dle ¢asu kontraktu a realizace obchodu

Promptni trh — téz okamzity, spotovy; CP
Jjsou zde zaplaceny a dodany bez zbyteCneho
odkladu.

Terminovy trh — existuje prodleva mezi
uzavrenim obchodu a dodavkou CP.
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