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- Co je index?

il
= akciovy index je statistickou velicinou,

= Méri zmény v portfoliu akcii reprezentujicich
cast celkového akcioveho trhu,

= hlavni ukol: informovat o vyvoji a
vynosnosti urcitého akciového trhu,

= index = ekonomicky makroindikator.




_ Druhy indexd

B

]
o véiem'/,
= Nevazeny.




we V/aZENY index

il

= trzni kapitalizace spoleCnosti,

= dlvod: vétsi spolecnosti by mély mit vétsi
podil na trznim indexu (hospodarské
vysledky nejvetsich spolecnosti maji
mnohem vétsi vliv na celkovou ekonomiku
nez spolecnosti mensi).
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_ PF.(1)

i
Fiktivni akciovy trh, obchoduji se pouze dva tituly —
spolecnost A a spolecnost B.

Spolecnost A: 10 000 ks akcii, trzni cena akcie je 50 KC
- trzni kapitalizace: 10 000 x 50 = 500 000 Kc.
Spolecnost B: 50 000 ks akcii, trzni cena akcie je 20 K¢
- trzni kapitalizace: 50 000 x 20 = 1 000 000 Kc.

Celkova trzni kapitalizace trhu:
500 000 + 1 000 000 = 1 500 000 KCc.




- Pr.(2)

= Vahy jednotlivych spolecnosti:

Akcie | Trzni kapitalizace | Vaha v indexu
A 500 000 0,33
B 1 000 000 0,67
Celkem 1 500 000 1,00




- Pr.(3)

|
Ceny obou akcii vzrostou o 20 %:

= A — plvodni cena 50 K¢, nova 60 K¢
. trzni kapitalizace: 600 000 K¢

= B — plvodni cena 20 K¢, nova 24 K¢
-~ trzni kapitalizace: 1 200 000 Kc.




- Pr.(4)

Akcie Trzni kapitalizace Vaha v indexu
A 500 000 600 000 0,33
B 1 000 000 | 1200 000 0,67

Celkem | 1 500 000 | 1 800 000 1,00




- [NEVazeny index

il
= pouze ceny akcii,

= NE - trzni kapitalizace spolecnosti,
= Cim vySSi cena akcii, tim vyssi vaha akcii v
indexu.




- Pr.(1)

= stejny fiktivni trh z minuleho prikladu

Akcie Cena akcie Vaha v indexu
A 50 0,71
B 20 0,29
Celkem 70 1,00




_ PF.(2)

-
ALClS ka p-irtflinzlla ce ¥1édheax2|/ SEle) Bl e ?|/1a’dheax2|/
A 500 000 0,33 50 0,71
B 1 000 000 0,67 20 0,29
Celkem | 1500 000 1,00 70 1,00




- Dalsi druhy indexu

il

Priimérovani:

= aritmetickeé — sectené ceny jednotlivych
akcii, soucet se deli poctem akcil,

= geometrické — ceny jednotlivych akcil se
vynasobi a soucin se umocni clenem 1/n,
kde n je pocet akcii zahrnutych do indexu.




\% 7 . (o)

Deleni indexu (1)
1N
il
Podle titull zarazenych do baze:
= globalni — v bazi tituly reprezentujici vSechna

odveétvi,

= odvetvove — v bazi tituly prislusného odveétvi.

Podle konstrukce baze:
= konstantni baze,
= proménna baze.




Déleni indext (2)
-
Podle vahovych systému:

= Na zakladé trzni kapitalizace,
= Na zakladé objemu obchodd,
= Na zaklade poctu vsech emitovanych CP,

= Na zakladeé trzni ceny CP.
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. Indexy v CR, SR a ve svété

L
PX,

RM,

SAX,

Dow Jones Industrial Average,
Standard & Poor s 500,
Nasdag Composite,

FTSE 100,

DAX,

Nikkei 225,

CAC 40,

Dow Jones Euro Stoxx 50.




PX

=
oficialni index Burzy cennych papirtl Praha,
cenovy index blue-chips emisi,
vazeny trzni kapitalizaci,
nastupce indextl PX 50 a PX-D - vznik 20. 3. 2006,
prevzal hodnoty indexu PX 50,
v den uvedeni na burzu 9 emisi, dnes 11,

vychozi den vypoctu indexu PX 50 - 5. duben 1994
— 50 emisi, vychozi hodnota 1 000 bodd,

= historické minimum PX: 8. rijna 1998, ruska financni
krize - 316 bodd.




e

Baze indexu PX

Nazev Vaha (%)
CEZ 31,07
Erste Bank 22,27
Telefonica 02 C.R. 14,97
Komercni banka 13,49
CETV 5,44
Unipetrol 4,95
Zentiva 2,90
ORCO 2,40
Philip Morris CR 1,45
Pegas Nonwovens 0,57
ECM 0,47
Celkem 100,00
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S A

ml B
= oficialni index RM-Systemu,

= nastupce indexu PK 30 - vznik 3. dubna
1994, vychozi hodnota 1000 bodd,

= bazi PK 30 tvorilo tricet hlavnich tituld,
= 17.7.2006 - index RM,

= baze — 10 tituld,

= vazeny trzni kapitalizaci.




- Baze indexu RM

ul - g
Nazev Vaha (%)
CEZ 24,55
Erste Bank 20,35
Deutsche Telekom 20,16
Telefonica 02 C.R. 11,44
Komercni banka 9,86
CETV 4,55
Unipetrol 3,78
Zentiva 2,33
ORCO 1,85
Philip Morris CR 1,13
Celkem 100,00
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e OPX (Slovensky akciovy index)

=10

= oficialni akciovy index Burzy cennych papirl v Bratislave,

= vazeny trzni kapitalizaci

= ukazuje celkovou zmenu majetku spojenou s investovanim

do akcii zarazenych do indexu (zahrnuje i dividendove

Erljmy a prijmy souvisejici se zmenami velikosti akcioveého
apitalu),

= vznik 14. zari 1993, pocatecni hodnota byla 100 bodd,

= do 30. 6. 2001 - postaveny na pridmeérnych cenach
uvedenych v kurzovych listcich, od 1. 7. 2001 se denni
hodnota vypoutava na zakladé zaverecnych kurzd
bazickych tituld,

= vzorec indexu flexibilni - umoznuje ménit zastoupeni
jednotlivych spolecnosti podle jejich obchodovatelnosti,

= baze - 5 tituld.




- Baze indexu SAX

mll

Nazev Vaha (%)
Slovnaft 29,96
Vseobecna lverova banka 27,61
OTP Banka Slovensko 22,00
Slovenské energetické strojarne 15,33
Biotika 3,10
Celkem 100,00







e

Dow Jones Industrial Average

nejznamejsi a historicky nejstarsi americky index sveéta,
vytvoren v roce 1896 Charlesem Dowem,

30 amerlckych spolecnosti - nejvetsi a nejvice obchodované
~ primyslove podniky, financni instituce, technologicke a
maloobchodni firmy, firmy z oblasti spotrebnlho a
zabavniho prdmyslu,

General Electrics - spolecnost, ktera je v indexu od jeho
zalozeni,

cenove vazen{/ index — ovlivhuje cena akci,
vyhoda: v indexu provadény minimalni zmény,
nevyhoda: Uzké zaméreni

1903 — 2007 DIJIA patfil firmeé Dow Jones & Co.,
cervenec/sr en 2007 koupe firmy (i indexu) za 5 6 miliardy
dolarll (medidlni magnat Rupert Murchod).
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- Standard & Poor's 500

nll
» standardni méritko vykonnosti amerického akciového trhu,

= akcie 500 americkych spolecnosti,

= VvétSina akcii v indexu obchodovana na NYSE, ostatni na
Nasdaq a zlomek na American Stock Exchange,

= vznik 1957, ale zpétné propocitani do 1926,
= vazen dle trzni kapitalizace,

= vyhoda: predstavuje 70 % celkové trzni kapitalizace
americkeého akciového trhu - reprezentuje americkou
ekonomiku,

= nevyhoda: nezahrnuje akcie zahranicnich spolecnosti.
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O

i Nasdag Composite

= sestaven ze vsech akcii obchodovanych na
elektronickém mimoburzovnim trhu The Nasdagq
Stock Market (vice nez 4000) = souhrnny index,

= vznik 1971 (kratce po vzniku Nasdaq),

= obsahuje akcie technologického, financniho a
spotrebniho primyslu, biotechnologii i akcie
primyslovych podnikd,

= vazen dle trzni ka

nitalizace,

= vyhoda: velky pocet akcii,
= nevyhoda: vysSi zaméreni na technologicky sektor.
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s [ ToE 100

= Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE),
= hlavni indikator londynskeé burzy,

= zahrnuje 100 spolecnosti s nejvyssi trzni
kapitalizaci = tyto spolecnosti predstavuiji
asi 80 procent celkového britskeho
akcioveho trhu,

= je pouzivan prevazne jako zaklad pro dalsi
investicni produkty - derivaty a fondy.




3.11.2007

FT1-SE 100 Index

00 L L

ool b

LONE |

T L0828 L

FA B R

L0 |

LS |

L0 T L

L0NE L

L0 L

L0 L

= ]I IR P




" DAX

= Deutscher Aktien-Index (DAX),

= 30 némeckych blue-chips, s nimiz se
obchoduje na frankfurtskeé burze,

= vybirany dle trzni kapitalizace a likvidity,
= vznik 1987 s pocatecni hodnotou 1000.
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Nikkei 225

| |

cenove vazeny index pro tokijskou burzu,

= japonska obdoba indexu Dow Jones Industrial

Average,

tvoren 225 spolecnostmi, které jsou vybirany ze
skupiny 450 spolecnosti s nejvyssi likviditou,

pribézné propomtavan od roku 1950, pocatecni
hodnota byla 225 bodd,

nejvétsi jednodenni prirlstek 13,2 %, rijen 1990,

nejvetsi jednodenni pokles 14,9, rijen 1987,

vrcholu dosahl v roce 1989 -, hodnota 39.915,87
bodUl (soucasna hodnota je 15 197,09 bodi).
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e CAC 40

=1
= hlavni index Parizské burzy,

= jméno dle plvodniho mechanického systému (Cotation
Assistée en Continu) parizské burzy,

= vznik 1987 s pocatecni hodnotou 1000,

= 40 nejvetsich, nejvyznamnéjsich a nejvice likvidnich akcii
kotovanych na Euronext Paris vybranych ze 100 spolecnosti
dle trzni kapitalizace a obratu,

= cenovy volné plovouci vazeny index — vahy jsou urceny
dle zverejnované hodnoty akcie,

= index slozen jen z francouzskych spolecnosti, ale 45%
jejich akcii je vlastnéna zahranicnimi investory (Némecko,
Japonsko, USA, Velka Britanie).
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- Dow Jones Euro Stoxx 50

=l

= evropsky blue-chip index pro eurozonu,

= vazeny dle trzni kapitalizace,

= Vvznik prosinec 1991, pocatecni hodnota 1000 bodd,

= 50 emisi z 12 zemi eurozdny: Rakousko, Belgie, Finsko,
Francie, Néemecko, Recko, Irsko, Italie, Lucembursko,
Nizozemi, Portugalsko a Spanelsko,

= predstavuje Cast indexu D] STOXX 600,

= soucasti ,rodiny" Dow Jones - vSechny indexy odvozeny
od Dow Jones svetoveho indexu, ktery reprezentuje 95%
svetove volne plovouci trzni kapitalizace,

= obsahuje spolecnosti Nokia, Siemens, Deutsche Bank,
Philips, Allianz, Danone, Ahold nebo Volkswagen.
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DEKUJI ZA POZORNOST




