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1. Co je to NASDAQ?

National Associaton of Securities Dealers Automated Quotations® (Narodni sdruzeni
prodejcli cennych papirti automatizované citace ) je nejvétsi americky trh s akciemi. Byl
zalozen v roce 1971 narodni asociaci obchodnikl s cennymi papiry (NASD), ktera sviij
podil prodala v sérii prodeju vletech 2000 a 2001. Nasdaq je vlastnén a fizen
spolecnosti The Nasdaq Stock Market, Inc. VNASDAQ je zalistovano priblizné 3200
spolecnosti a v priméru je denné obchodovano vice akcii nez na jakémkoliv jiném trhu
v Americe. Je to domov spolecnosti, které jsou lidry napfi¢ vSemi oblastmi obchodu
véetné technologii, prodeje, komunikaci, finan¢nich sluzeb, dopravy, meédii

a biotechnologii.?

2. NASDAQ - Jde o burzu?

Tento c¢lanek zarazuji pro zajimavost. Plivodné jsem chtél sam pro sebe upresnit
terminy, které pouzivam ve své praci, ale po dlouhém zkoumani jsem se vysledku
nedohledal

a tak bych zde rad prezentoval mé pribézné zavéry. Termin burza a mimoburzovni trh
s cennymi papiry se na ceském internetu a zejména v odbornych ¢lancich nerespektuje,
¢i dokonce zaménuje. Z odbornych c¢lankl tedy zavér vyvodit nemohu. NASDAQ je
obvykle uveden jako elektronicky trh s CP, nékdy s pfivlastkem mimoburzovni, dale
v textu se nicméné vécné stridavé dozvidame, ze NASDAQ je ,burza“ nebo ,trh s CP*.
Véfit slovniku z AJ do €J nemiiZeme, ale jinou definici pro Stock Market neZ burza, nebo
burzovni trh s akciemi z néj nedostaneme.

Na strankach spolec¢nosti NASDAQ je uvedeno: ,NASDAQ is the largest U.S. electronic
stock market.“ Preklad tedy mluvi o burze.

Tak jsem si rekl, Ze blize zjistim co je vlastné presny vyznam slova burza. Na strankach
Wikipedia.cz je uvedena definice:

,Burza je specificky organizovany trh, kde se setkavaji na urcitém misté nebo skrz
elektronicky systém kupujici a prodavajici. Ma podobu oboustranné aukce. O konecné

cené rozhoduje stav nabidky a poptavky. Burzy muzZeme rozdélit podle obecného

v ow

1) Zdroj: http://cs.wikipedia.org/wiki/NASDAQ

2) Zdroj: http://www.nasdaq.com/services/insidenasdaq.stm



pod které spadaji burzy cennych papirt, devizové a burzy financnich derivatu.

Na burzach se zbozim se obchoduji zejména komodity a na burzach sluzeb skladové
prostory lodi.“

Z této definice pro mé plyne, Ze burzou je vlastné jakykoliv trh, burza tedy muize byt
synonymem pro trh a burza je i trznice na vesnici, kde se prodavaji brambory. To ziejmé
neni Uplné pravda, tak jsem hledal dal.

Wikipedia.cz pod terminem burza tedy vidi i NASDAQ a je uveden pod hlavickou
Nejznaméjsi burzy na svété. S presnéjSim popisem: ,NASDAQ - Americka burza,
zameérujici se na obchod s technologiemi.“

Encyklopedie Navajo.cz vidi NASDAQ nasledovné ,NASDAQ... ...je americka elektronicka

burza.“

Burza by méla byt takovy trh srazitkem. Trh kam nemohou vsichni. Zakétovany trh

s licenci.

Proto jsem se rozhodl vynechat cesky preklad a podivat se na slovicka do cestiny
prekladana jako burza na anglickych strankach. Jsou to Stock Exchange, Stock Market
a Bourse.

Bourse je automaticky presmérovano na Stock Exchange. Nejspis proto, ze pochazi
z francoustiny a slouzi pro oznaceni evropského terminu (Nemam podlozeno). Terminy
Stock Exchange a Stock Market jsem povaZoval za rozdilné, nicméné oba jsou dle
wikipedia.org dost podobné a v podstaté oznacuji to stejné. NASDAQ je v obou. Tedy jak
Stock Exchange tak Stock Market.

Prazska burza cennych papirli ma anglicky nazev Prague Stock Exchange, tak budu dale
pracovat s prekladem burza = stock exchange.

Vzhledem k tomu, Ze opravdu nejsem schopen se dohledat odpovédi, v mé praci nadale
pouzivam NASDAQ jako elektronicky trh s cennymi papiry. Z anglického electronical
Stock Exchange. Zda-li je mimoburzovni ¢i burzovni opravdu nevim, z ¢eskych zdrojli to
nejsem schopen zjistit - nazory se stridaji a americané v tom zadny rozdil nevidi.
NASDAQ je od svého vzniku OTC market coz znamena, ze spolu obchoduji vzdy dva
subjekty mezi sebou. V praxi to znamena, Zze NASDAQ neni nikym fizen ani dohlizen. Na

NASDAQ udavaji ceny kupujici a prodavaijici. Trh je fizen pocitaci a informace o kurzech




vytvareji obchodnici.

Neni tam tedy zadny vyssi organ, ktery by napriklad kupoval akcie od prodavajicich
a prodaval kupujicim, pficemz by kontroloval cenu. Pokud je toto oznaceni pro burzu,
coz neni nikde stanovené ani definované, pak musime NASDAQ povaZovat za
mimoburzovni trh a napf. burzu cennych papirii Praha, kde je vykonavan dohled,
povazovat za burzu.

O trhu OTC se toho v Ceské republice moc nevi a napfiklad povaZovat za OTC RM

Systém je mylné.10

3. Kdo obchoduje v NASDAQ?

V NASDAQ obchoduji jak malé spolecnosti, tak nadnarodni giganti jako je Microsoft,
Dell,... Na trhu NASDAQ se obchoduji zejména High-Tech spolecnosti a internetové

spolecnosti.

4. Historie

Kdyz zacal 8. Unora 1971 s obchodovanim, byl NASDAQ prvhim elektronickym trh
s cennymi papiry. Nejdfive to byl pouze systém pocitacového véstniku a ve skutecnosti
nespojoval nakupujici a prodavajici. NASDAQ pomahal snizit spread (spread = rozdil
mezi nabidkovou cenou a poptavkovou cenou akcie). NASDAQ byl nasledovnikem
systému obchodovani Over the Counter(OTC) - obchodovani pouze mezi dvémi stranami

a Curb Exchange. 3

V pribéhu let se NASDAQ stal, pfidanim hlaseni o obchodu a objemu obchodu a
pridanim automatického obchodovaciho systému, trhem cennych papird. NASDAQ byl
také prvnim trhem s cennymi papiry, ktery inzeroval pro Sirokou verejnost a vyzdvihoval
spolecnosti, které jsou na NASDAQ obchodovatelné. Inzerat uzaviral prohlasenim, ze

NASDAQ je trhem cennych papirli pro pristich sto let. 3

Hlavnim indexem je NASDAQ Composite, ktery byl vydan jiz pfi vzniku. V roce 1985 byly

10) Zdroj: http://www.dower.cz/faq-2.html?id_faq=16&id_t=2
3) Zdroj: http://en.wikipedia.org/wiki/Nasdaq



vydany indexy NASDAQ 100 a NASDAQ 100 Financial Index. 3

Do roku 1987 byla vétSina obchodl uskute¢novana pres telefon, ale béhem krachu
americké burzy v fijnu 1987, tvlrci trhu své telefony nezvedali. Aby se tomu predesio,
byl ustanoven Small Order Execution Systém, ktery zajiStoval elektronickou metodu

zadavani obchodu.3

5. Trzni podil NASDAQ

0Od ledna 2007 je NASDAQ nejvétsi systém elektronické komunikacni sité v ramci
obchodu s akciemi. Pfiblizné kazdé dvé ze sedmi akcii obchodovanych na Americkém

finan¢nim trhu jsou obchodovany prostrednictvim systému NASDAQ. 3
6. Poplatky

NASDAQ ma klouzavy systém poplatkl, ktery umoziuje nizké poplatky za odstranéni

Yavw e

trhu obchoduje v systému NASDAQ. 3.

NASDAQ ma pfijmy z poplatki od spolecnosti, které na ném kotuji své akcie. Klesa-li
pocet téchto firem, klesaji NASDAQ zisky.

7. NASDAQ Composite

,Nasdaq Composite je akciovy index zahrnujici vSechny bézné a dalsi pridruzené akcie
obchodované na americké burze NASDAQ. Znamena to, Ze index v soucasné dobé
obsahuje vice nez 3000 riznych komponent. Patii k nejsledovanéjSim indikatoriim
vykonnosti americké ekonomiky zejména co se tyce technologii. Jelikoz jsou v indexu
zahrnuty jak americké tak neamerické spolecnosti, neni jiz v soucasné dobé cCisté

americkym indexem.

Historii indexu Nasdaq Composite se zacala psat v roce 1971, kdy byl poprvé pouzit

3) Zdroj: http://en.wikipedia.org/wiki/Nasdaq



s vychozi hodnotou 100 bodu. Jelikoz Nasdaq patfi k tzv. Sirokym indexim je jeho
hodnota kalkulovana pomoci metody tzv. trzniho vazeného kapitalu. Aby mohly byt
akcie spolecnosti zahrnuty do Nasdaq indexu musi spolecnost splnit nékolik
kapitalovych pozadavkli a musi své akcie emitovat vyhradné na NASDAQ Stock Market.
Jedina vyjimka se pripousti tehdy, kdyz spolecnost provedla dvouemisi (emise na 2 trhy
soucasné) na dalsi americky trh s akciemi. Toto plati pouze, pokud se tak stalo pred
rokem 2004. Dale musi spolecnost spliovat urcity standard bezpecnosti (standard v

podstaté hodnoti legitimitu emitovanych akcii nebo druh a zptsob emise).

Spolecnost musi spliovat poZzadavky nékterého z prvnich sedmi standard aby mohla
byt obchodovana na NASDAQ a tim padem byt zarazena do indexu Nasdaq Composite.
Pokud by kdykoliv béhem doby co jsou akcie emitovany na burze firma prestala
spliovat pozadavky vySe uvedené budou jeji cenné papiry stazeny a bude vyrazena

z indexu Nasdaq Composite.
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Graf ¢.1 | Hodnota indexu Nasdaq Composite. Zdroj: Nasdag.navajo.cz

17. ¢ervence 1995 index poprvé uzaviel nad hodnotou 1 000 boddi.




v

bfezna 2000 index dosahl intradenniho maxima s hodnotou 5 132,52 a ten samy den
uzaviel na 5 046. Tento pokles od vrcholu nakonec znamenal konec tzv. dot-com
bubliny akciovych trhl. Nasledoval predlouhy medvédi trend kdy index oslabil témér na
polovicni hodnoty. Tento trend nakonec skoncil az 10. fijna 2002, kdy index dosahl
intradenniho minima na hodnoté 1 108,49. | kdyZz se index od té doby postupné
rehabilitoval az do kvétna 2007 se neobchodoval ani na poloviné svého historického
maxima. 12. ¢ervence 2007 index dosahl nad hodnotu 2 700 bodi poprvé od ledna
2001.

Casto se pouziva i jinych indexd burzy NASDAQ neZ jen Nasdaq Composite. Velice znamy
je napriklad index NASDAQ-100. Nezfidkakdy se tyto dva rizné indexy dokonce
zaménuji. Hlavni rozdil mezi témito indexy je v tom, ze NASDAQ-100 obsahuje pouze
100 hlavnich spolecnosti, jejichz akcie se obchoduji na burze NASDAQ. Rozdily
nalezneme ale
i v samotném vypoctu indexu, kdy NASDAQ-100 je pocitan s tzv. modifikovanych vah, to

ve vysledku znamena, ze nékteré spolecnosti maji vétsi vliv na hodnotu celkového

indexu, zatimco ;o  * 7 R T T
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Graf ¢.1 | Hodnota indexu Nasdaq Composite dle nasdag.com
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Graf ¢.2 | Hodnota indexu Nasdaq Composite dle Patria.cz

8. NASDAQ 100

»+NASDAQ100 zahrnuje 100 spolecnosti na zakladé trzni kapitalizace z téch nejvétsich
americkych a mezinarodnich spolecnosti zapsanych na NASDAQ akciovém trhu. Index
odrazi spolecnosti napric celym spektrem hlavnich primyslovych odvétvi, vcetné
pocitacovych hardware a software spolecnosti, telekomunikaci, malo/velkoobchod,
biotechnologie. Neobsahuje financni spolecnosti a také investichi spolecnosti.
NASDAQ 100 byl sestaven v roce 1985, je kalkulovan na zakladé modifikované metody
trzni kapitalizace. Ocekava se, ze metodologie si uchova obecné ekonomické atributy
trzni kapitalizace zatimco poskytuje zvySenou diverzifikaci. Aby toho bylo dosazeno,
NASDAQ kontroluje slozeni indexu NASDAQ 100 ctvrtletné a vyrovnava vahy
komponentu indexu pouzitim spravného algoritmu, v pripadé, Ze konkrétni nastavené
pozadavky na vahy nebyly dosazeny. Graf zachycuje historické hodnoty indexu od roku

2003 do soucasnosti.“®




Ve, Vv

5) Zdroj: http:/ / www.patria.cz/ Stocks/ Detail/ Graph.aspx?SecuritylD=51cd4 cf0-841d-4b81-a858-473de7e122b5

NASDAQ Composite
Méfi vSechny domaci i zahranicni akcie zalistované v NASDAQ.
V soucasné dobé zahrnuje pres 3000 spolecnosti, coz je vice nez vétsina ostatnich

akciovych indext. ©

NASDAQ 100
Méfi 100 nejvétsich domacich a zahranicnich zalistovanych CP napfi¢ celym spektrem

obchodnich cinnosti. ©

NASDAQ 100 Financial

Méri 100 nejvétsich domacich a zahranicnich zalistovanych financnich CP. ©)

10. Co ovliviiuje vyvoj na trhu NASDAQ?

Indexy trhu Nasdaq, napriklad Nasdaq composite ovliviuji hlavné budouci ocekavani
obchodnik. V ¢ervenci 2001 byl propad indexu NASDAQ composite vyvolan nezajmem
o produkty spolecnosti Altera a Xilinx produkujici ¢ipy. Trzni hodnota akcii vSech firem,
které jsou zahrnuty do indexu NASDAQ composite neni znama, ale soucet trznich
hodnot akcii téchto dvou spolecnosti je 15,757 mld. USD, coz je oproti hodnoté
Microsoftu (283mld.USD) jen nepatrny zlomek. Presto tyto zmény zapfricinily propad
indexu. Ja se domnivam, ze je to proto, Zze jsme na poli High-Tech, kde pocitacové Cipy
hraji velkou roli. Propad zajmu o Cipy Altery mohl znamenat prodad prodeji stovky
firem, které pouzivaji tyto Cipy ve svych vyrobcich. Tato lavina snizila index Nasdaq

Composite, ale mluvi se pouze o hlavnim propadu Altery, protoze tam se vSechny

10



poklesy promitnuly nejvice. Kumulované. Dale ¢lanek o tomto problému

z Hospodarskych novin zvérejnény dne 4.7.2001.

6) Zdroj: http://dynamic.nasdaq.com/services/indexes/default.aspx

Americky Nasdaq véera navazal na negativni trend poslednich
dna

VYVOJ NA trzich
New York (Bloomberg, Ivi)

,Chaby zajem spotrebiteli o vyrobky technologickych firem Altera a Xilinx byl hlavni
pficinou vcerejSiho propadu technologického indexu Nasdaq. Prohlaseni analytik(
ohledné prodeje dvou zminénych producentl Cipu totiz smetlo jakékoliv optimistické
naznaky vyvoje na trhu a pomohlo akciim splnit nelichotivy tGdél poslednich dnd.
"Riust hospodarskych vysledkii neni v soucasnosti rozhodné tak vyznamny, aby
odpovidal momentalnim cenam, za které se akcie obchoduji na trhu," tvrdi Bill Meehan,
trzni stratég spolecnosti Cantor Fitzgerald. "Tvari v tvaf momentalnimu poctu varovani o
nesplnénych prognézach jsem velmi zvédavy na vysledky posledniho kvartalu a konecné

i nasledujiciho roku."

Yagvave

obchodovani do jisté miry urcil vyvoj na burze, kdyz Nasdaq béhem dopoledni c¢asti
seance ztratil 1,5 procenta a pohyboval se slabych Sest jednotek nad hranici 3300
bodl. Pét poslednich tydnt, kdy trh velmi silné oslaboval a vzdalil se véem magickym
hranicim, tedy bylo zatézkavaci zkouskou pro vSechny priznivce Nasdaqu. Viniky tohoto
kontinualniho propadu byli vyrobci pocitacl, ktefi tsty lidrii oboru, kterymi jsou Dell
Computer a Intel, oznamili, ze jejich kvartalni vysledky budou pro vlastniky jejich akcii

velmi horkym zklamanim. Ale i hlavni favorité, jako JDS Uniphase a Amazon.com, jiz od

11



zacatku tohoto roku ztratili vice nez polovinu své trzni hodnoty.“ 7

7) Zdroj: http://hn.ihned.cz/c3-739218-500000_d-americky-nasdaqg-vcera-navazal-na-negativni-trend-poslednich-dnu
11. Prakticky priklad

Spolecnost Respironics, Inc.

Svétovy lidr ve vyvoji a vyrobé CPAP systémd. (Podpora dychani, Ié¢ba plicni apnoe)

Na grafu vyvoji akcii v systému NASDAQ jsou jasné a bez prodleni vidét vSechny mezniky
spolecnosti. NASDAQ bohuzel nabizi grafy pouze 10 let nazpét, nicméné Respironics byl
zalozen v roce 1976, v roce 1988 vstoupili na systém burzy cennych papird NASDAQ. ®
Vroce 1998 koupili kratce po sobé dvé spolecnosti, jen o0 malo mensi nez byli oni.
Akvizice prfinesla obrovské problémy. Méli malo lidi, ktefi komunikovali se zakazniky
a s distributory, dodavky vyrobkl a nahradnich dili neskutecné vazly a marketingova
podpora byla prakticky nulova. Nasledkem byl prudky propad akcii. Respironicsu se
podarilo z této situace dostat a reorganizaci celé spolecnosti nastartovali jiz 7 let trvajici
nepretrzity rlast. Vroce 2003 probéhla dalsi, ale mensi akvizice spolecnosti.
A vroce 2005 byla vyvinuta nova technologie CPAPu, ktera zatim nema ve svété
konkurenta. Z kraje roku 2007 byla tato technologie vylepsena a doplnéna revolucni
technologii pacientské masky. Spolecnost jiz nékolik let deklaruje meziroc¢ni rist 20%,
¢ehoz dosahuje inovaci vyrobkl a akvizici spolecnosti. Za posledni 4 roky se hodnota

akcie ztrojnasobila.
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Graf ¢.4 | Vyvoj ceny akcii spolec¢nosti Respironics

8) Zdroj: www.respironics.com

NASDAQ napfiklad umoziuje srovnavat vyvoj ceny akcii s dalSi spolecnosti. Nize na
grafu je srovnani s nejvétSim konkurentem Respironicsu, australskou spole¢nosti
ResMed.
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Graf €.5 | Srovnani vyvoje ceny akcii spolecnosti Respironics (RESP) a ResMed (RMD)

Systém NASDAQ dale shromazduje o spolecnostech spoustu uzite¢nych informaci jako
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jsou vyse dividend za uplynulé roky, financni vykazy, informace o konkurentech,

vypracované analyzy akcii - jestli koupit nebo prodat a mnoho dalsiho.

Dalsi velice uspésna spolecnost, ktera na NASDAQ obchoduje své akcie je GOOGLE. Od

o~

vstupu na trh s cennymi papiry NASDAQ v zari 2004, kdy cena akcie byla kolem 100
USD je nyni cena 579 USD.
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L. Graf €.6 | Vyvoj akcii spolecnosti Google, Inc. | | = - o~ . .
Obchodovani na burze, ale neni vzdy jen optimistické, prikladem muze byt napriklad

spolecnost Dell, Inc. nebo Microsoft, Inc. Kde je vidét velka kolisavost ceny akcii. Tato
kolisavost je dle mého nazoru zplisobena velkou konkurenci na trhu a hlavné velkou
zpétnou vazbou na redlné kroky spolecnosti na trhu. KdyZz napfiklad spolecnost
Respironics pusti na trh novy CPAP, ktery neni dobry, rychle ho stahne a vrati stavajici,
coz je proces na dva tydny. Cenu akcii to ovlivii, ale konkurenti nejsou schopni této
chyby vyuzit. Kdyz ale Microsoft pusti do obéhu operacni systém, ktery je nekvalitni, jeji

akcie to ovlivni okamzité. Také proto, Ze Microsoft je obchodniky daleko vice sledovan.
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Graf €.7 | Vyvoj akcii spolecnosti Microsoft Corporation, Inc.
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Graf €.8 | Vyvoj akcii spolecnosti Dell, Inc.

Obchodovani na burze muze byt také velice ztratové, coz je vidét na prikladu spole¢nosti
DAIEY, Inc. Tato japonska spolecnost nema na NASDAQ Zadny popis a na internetovych
strankach http://www.daiei.co.jp/ maji pouze japonskou mutaci. Dle téchto stranek
soudim, Ze jde o internetovou obchodni spolec¢nost. Mé vysvétleni nezajmu investoru je
nasledujici. Jako investor bych chtél znat veskeré informace o spolecnosti a to co
nejdfive - mutace v japonstiné nutné omezuje investory jen na Japonce, spolecnost o
sobé na NASDAQ nepiSe jedinou novinku a nema vystaveny vyrocni zpravy. Coz nesvédci

o jeji dobré komunikaci. A posledni indicii je stale klesajici obrat a zisk (dle NASDAQ).
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Graf ¢.9 | Vyvoj akcii spolecnosti DAIEY, Inc.

12. Expanze NASDAQ

Jiz delsi dobu se zkousi NASDAQ prosadit i za hranicemi amerického kontinentu. Pokus
prevzit burzu v Anglii vzdali a vstup na japonsky burzovni trh skoncil fiaskem. Nasdaq uz
v Japonsku nema v soucasné dobé zadné aktivity. Prvni Gspéchy jsou az v roce 2007.

Na konci kvétna 2007 koupil NASDAQ spolecnost OMX za 3,7 mld. Dolard. Tim poprvé
uspésné vstoupil za ocean a zacal expanzi do Evropy. Spolecnost OMX provozuje burzy

na Islandu a ve Skandinavii.

Dlouhodobym cilem Nasdaq je vytvoreni globalniho trh. Pro vice informaci prikladam

¢lanek z financniho webu Hospodarskych novin ze dne 20.9.2007:

Nasdaq planuje vytvorit globalni trh

~Americky Nasdaq a Borse Dubai donedavna soupef¥ily o koupi Svédské burzy OMX. Nyni

spolupracuji na vytvoreni nejvétsi globalni sité burz.

Provozovatel amerického akciového trhu Nasdaq spoji sily s burzovnim operatorem
z arabského emiratu Dubaj a koupi Svédskou burzovni spolecnost OMX. Oba partnefi
také podniknou kroky k vytvoreni predniho globalniho financniho trhu tim, Ze budou
vzajemné investovat do svych akcii a Borse Dubai navic koupi podil Nasdaq na

londynské burze LSE. Vyplyva to ze sdéleni zacastnénych firem.

Nasdaq a Borse Dubai od minulého mésice souperily o OMX, ktera provozuje burzy ve

Svédsku, Dansku, Finsku, na Islandu a v Pobalti. Dubajska burza ziskala na OMX 28
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procent, které nyni Nasdaq koupi. Borse Dubai prevezme 20 procent akcii Nasdaqu
a jeho podil 28 procent akcii LSE; Nasdaq ziska strategicky podil na burze Dubai
International Financial Exchange (DIFX), kterou vybavi svym jménem a licencemi na
technologii svou a OMX. Borse Dubai je holdingem pro dubajské viadni podily na DIFX

a Dubai Financial Market.

"Toto spojeni vytvori nejvéetsi globalni sit burz a jejich zakaznik( propojenych burzovni
technologii," uvedl ve sdéleni generalni reditel Nasdaq Bob Greifeld. OMX vedle
provozovani burz na severu Evropy také dodava svou obchodovaci technologii asi

60 burzam po celém svété.

Z dohody vyplyva, Ze v platnosti zlstava nabidka Borse Dubai na koupi akcii OMX
po 230 Svédskych korunach za akcii. Nasdaq naopak svou nabidku stahne. Nabidka

Borse Dubai ocenuje OMX zhruba na ¢tyri miliardy dolar(.

Nasdaq pred mésicem oznamil, Ze chce prodat sviij podil na LSE a zaméfit se na ziskani
svédské OMX. Plany Nasdaqu na koupi LSE letos definitivné selhaly na odporu LSE
a nezajmu jejich akcionar(. LSE se pak dohodla na koupi milanské Borsa Italiana

za 1,6 miliardy liber.

Proces spojovani burz ve svété se v poslednich letech vyrazné zrychluje a burzy tomu
napomahaji tim, Ze se z organizaci zaloZenych na Cclenstvi stavaji akciovymi
spolecnostmi. Newyorska burza NYSE letos na jafe dokoncila prevzeti panevropského
trhu Euronext,

a vytvorila tak prvni mezikontinentalni akciovy trh na svété.“®
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9) Zdroj: http://finweb.ihned.cz/c1-22065960-nasdaq-planuje-vytvorit-globalni-trh



13. Zaver
Cilem prace je pfriblizit systém pro elektronické obchodovani s cennymi papiry NASDAQ,
Na praktickém prikladu ukazat rozmanitost interpretace ziskanych informaci a jejich

porovnani s realnymi informacemi o chodu spolecnosti.

Systém NASDAQ umoziuje na svych strankach www.nasdag.com zdarma ziskat
neuveéritelé mnozstvi informaci o trhu a jeho riznych casti. Mlize slouzit jako podklad
pro ziskavani informaci o stavu trhu a o konkurentech. Rozhodné stoji za to udélat si cas
a diikladné stranky NASDAQ prozkoumat.
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14. Pouzité zdroje

1) Prevzato z volné encyklopedie Wikipedia
Zdroj: http://cs.wikipedia.org/wiki/NASDAQ
2) Prevzato z oficialnich stranek spolec¢nosti NASDAQ
Zdroj: http://www.nasdaq.com/services/insidenasdaq.stm
3) Prevzato z volné encyklopedie Wikipedia - anglicka mutace
Zdroj: http://en.wikipedia.org/wiki/Nasdaq
4) Prevzato z portalu Akciovy Klub
Zdroj: www.akciovyklub.cz
5)  Zdroj: http://www.patria.cz/Stocks/Detail/Graph.aspx?SecuritylD=51cd4cfO-
841d-4b81-a858-473de7e122b5
6) Informace o vSech indexech na trhu NASDAQ
Zdroj: http://dynamic.nasdaq.com/services/indexes/default.aspx
7) Clanek z Hospodafskych novin.
Zdroj: http://hn.ihned.cz/c3-739218-500000_d-americky-nasdaq-vcera-navazal-
na-negativni-trend-poslednich-dnu
8) Zdroj: www.respironics.com
9) Clanek z finanéniho portalu Hospodarskych novin.
Zdroj: http://finweb.ihned.cz/c1-22065960-nasdaqg-planuje-vytvorit-globalni-trh
Pouzité grafy:

Grafy ¢.1, 3 - 8 jsou stazené z prislusnych sekci portalu nasdag.com

Graf ¢.2 je stazen ze serveru nasdaq.navajo.com

Graf ¢.3 je stazen ze server patria.cz - sekce o indexu nasdaq composite
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