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1. Uvod

V nasledujici seminarni praci se pokusime ¢skfupredstavit historii New Yorské
burzy. Redstavime téZ zaklady jejiho kazdodenniho fungov@ugianizaci a &kterée
technologie, které burza vyuziva pro své fungovla.za¥r uvedeme pro ilustraci
n¢kolik zakladnich¢iselnych ddaj a grafia téz informace o hlavnich indexech této

burzy.

2. Historicky p rfehled

v

stoleti, skutény vznik se datuje do konce 18. stoleti. Sp&rigt mechanismem pro
vznik burzy byla Valka na nezavislost respektivg gkonomické dopady. V roce
1790 dochazi k prvni velké emisi statnich dluhbpikieré maji pokryt vatme dluhy.
Vznik4 tak trh s vladnimi dluhopisy. Druhym zésadrkrokem v historii burzy bylo
uzaweni Buttonwoodské smlouvy. Podepsalo ji 24 broker smlouva zaklada
oficialni trh s cennymi papiry. Tito obchodnici sehazi vzdy v poledne na Wall
Street, v budav ¢. 22. Na tomto trhu se obchoduje pouhych 5ttituljako prvni byl
obchodovany akcie Bank of New York. AZ v roce 18&7oficialné zalozena New
York Stock & Exchange Board se sidlem na Wall $téed0. Na burze v této chuvili
existuje 8 firem a 19 jednotlivi¢ ktefi obchoduji s cennymi papiry. Ve 20. letech je na
burze obchodovano asi 1000 ks cennych fiapda deset let tot@islo vzrostlo na
8500 ks denni pies fakt, Ze Wall Street zasahl v roce 1835 velk¥ap@ burza byla
nucena fungovat v nahradnich prostorach. Roku ]844nalezen telegraf, cozé&mi
zpasob organizace burzy, kde se doposud obchodovatodme ,vaejného kiku“.
Prelom 50. a 60. let je pro burzu kritickym obdobioce 1857 krachuji vyznamné
spol&nosti The Ohio Life Insurance & Trust Company aboeze dochazi k propadu.

Nasleduje Obanské valka, kdy se na burze neobchodtiwg.

V roce 1863 New Yorska burza dostava nové jméno Nenk Stock Exchange a

oficidlni zkratku NYSE. Shuje se na Broad Way a pomoci technologie



transatlantického kabelu tthe komunikovat s burzou v Lond§n Po roce 1868
dochazi ke dsma dilezitym inovacim na burze éenstvi v burze je obchodovatelné a
NYSE Zad4a, aby kotované spatesti poskytovaly své vymmi zpravy. DQilezité je i
zminit ¢isté technologickou inovaci v podélprvniho telefonu na NYSE v roce 1878.
Na konci stoleti, konkréthv roce 1896, vznika jeden ze zésadnich iGdexDow

Jones Industrial Average.

V roce 1901 se na burze obchoduje v objemu 26Jlondildolami a objem obchodu
s dluhopisy dosahuje 1 miliardy dalaNYSE se sthuje do ¥tSich novych prostor na
Broad Way 18. Rghtek stoleti byl ale také ve znameni paniky na trimace 1907,
kterou zapicinil pad Knickerbocker Trust, v té délpiedni New Yorské banky. Pad
meél Siroky dopad na vSechnyéstské banky a jehoadledkem bylo i fijeti nového
zakona o emitovani akcii nazvaného Blue Sky. Dafsiost burzy je peruSena 1.
Swétovou valkou v roce 1914. Burza jedimna poctyii a pal mésice, coz je dodnes
historicky nejdelSi feruseni aktivit na NYSE.

V koneeném disledku ale 1. Stova valka vytveila z NYSE sétovou finargni
jedniéku, jelikoz USA z valky vyslo jako Wz a nejméa poskozeny stat. V letech po
vélce je na burze zaveden centralizovany clearmgygtém a az do roku 1929 burza
prudce stoupa. 29.10.1929 nastava krach na NY®E; ke Bhem par df projevi po
celém s¥té jako velkd hospoddka krize. K slavnémucgrnému patku“ doslo jiz o
Ctyti dny diive, ale praw ,,cerné utery* 29.10. tento propad dokio. V roce 1933 byl
Dow Jones Index na 11 procentech své hodntad frizi. Na fivodni hodnotu ze
28.10.1929, ktera byla 381.17, se¢bpostal az v roce 1954. Trvalyist burzy se
objevil az v roce 1949.

V 60. a 70. letech dochazi k vSeobecnému rozvajrybuObjevuje se index NYSE
Composite, tehdy pojmenovany jako Common Stockgryktzahrnuje vSechny
kotované akcie. Postuprse opousti fyzicky pohyb cennych pdipat grechazi na
automatizaci. V roce 1967 jdijata prvni Zzena mezileny burzy a fesré za deset let

je ¢lenstvi oteveno i pro zahragni obchodniky.



V dalSich dekadach NYSE diky za¥ad novych technologii roste agkonava nove
hranice. Roku 1982 je za jeden den obchodovanaril@nt akcii, o deset let pozji
je tento pdet zdvojnasoben. Vazny pokles az o 22 procent adaivza v roce 1987.
Devadesata léta jsou ve znameni bezdratovych teingro obchodovani ared

koncem milénia v roce 1999 Dow Jones index nabygnbty 10000.

Po roce 2000 se na NYSE objevuje prvni index pakigv globalni spokénosti.
Kombinuje indexy NYSE, S&P, index Tokijsky aéiecky. Index je ozr#n jako
S&P Global 100. Posledni vyznamnou udalosti na N¥$ffobalnim dopadem byly
utoky na WTC 11. z& 2001. Po tomto datu byla burza #ava nactyii dny a znovu
byla otewena 17. zA."

3. Organizace a €lenové NYSE

~Stejné jako ostatni americké burzy ma i NYSE formu alécgpolénosti. NejvysSim
organem burzy je Radeeditel:, volenacleny burzy. Mezi nejdezitjSi pravomoce
Radyreditel: patsi:

- prijimani novychilen:

schvalovani rozptii burzy

schvalovani disciplinarnich opani

- prijimani cennych papirk obchodovanf

Clenem NYSE niZe byt pouze fyzickd osoba. Proto firmy se zajmdxwhodovat na
burze musi uiit své oficialni zastupce. Tito pak jséadnymicleny NYSE a pokud

reprezentuji akou firmu, tak firma se ozigje jakoc¢lenska organizace.

! Historické udaje ziskany z:

NYSE — About Us — Timeline http://www.nyse.com/about/history/timeline_chotogy _index.html>
(verifikovano 20. 10. 2007)

PETRACEK, David: Analyza, komparace a vyvoj indeAmerické burzy a burzy v NSBrno : Ekonomicko-
Spravni fakulta MU, 2005. Str 13-15. Diplomova mrac

2 Prevzato z:

PETRACEK, David: Analyza, komparace a vyvoj indeAmerické burzy a burzy v NSBrno : Ekonomicko-
Spravni fakulta MU, 2005. Str 22. Diplomova préace.



Na burze mize obchodovat 1366leni. Termin pro pravo na toto obchodovani je
.sedadlo” (anglicky ,seat"). Jak bylieceno vySe, tato sedadla jsou obchodovatelna a
dohled nad jejich koupi a prodejem ma Radditeli. Cena sedadla zavisi na
kapitalovem trhu. Zde uvadimekolik nékolik historicky zajimavych udaj
- v poslednim obdobi jedna z nejnizSich cen sedaglla 35000 USD v roce
1972

- nejvysSi cena se udava na 2650000 USD v roce. 2000

V¢tSi predstavu o vyvoji cen sedadel na NY SEzeme ziskat z tohoto grafu:
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dolaru vroce 2005. Ereme si vSimnout skuteosti, Ze nejvysSi ceny dosahuji

sedadla v obdobich krize na burze. Z\dask 1929 je velice patrny.

Samotnilenoveé burzy pak Gzeme oznéovatci délit na:

Makléie (Commision brokers)

3 KEDROSKY, PaulNYSE Seat Sale Pricet910-2005 http://paul.kedrosky.com/archives/001607.html
(verifikovano 20.10.2007)




Jde o nejpeetrgjSi skupinu na burze. Tito makiéjsou zangstnanci jednotlivych
firem a obchoduji s cennymi papiryétéinou vice maklig zastupuje jednu firmu, aby
mohli pInit zakazky svych kliefit Pracuji za provizi. Tyto provize také slouZzi jako

hlavni zdroj pijma ¢lenskych firem.

Floor brookers (two-dollar brooker)

Pracuji hlave jako pomocni makiév dohs, kdy se obchoduje vice nakup prodej.
Nemaji Zadnowlenskou firmu a mZou tak pracovat i pro vice spohosti, které
zrovna nemaji své oficialni zastupce. Za svou podlrzi cast makléské provize.
V minulosti dostavali 2 dolary na 100 realizovanwtttii. Od tohoto pravidla vzniklo

jejich alternativni ozngeni.

Specialisté

Je broker i dealer zaroke Vyfizuje objednavky akci, ke kterym je registrovan a
zarovei nakupuje na vlastnicét. Kazdy cenny papir ma jednoho specialistu a 6HY
jich je piblizng 470.

Registred traders (floor traders)
Clenové burzy, ki obchoduji na vlastnicét. Nejsou specializovani nagitou akcii.

Vlastni kazdy jedno sedadlo.

Bond Brokers

Obchodnici s dluhopisy. Pracuji na vlastni i na aizy.*

4. Obchodovani na NYSE

.Burza v New Yorku ma charakter prezahburzy, na které se pouziva sysiéreny

cenou. Obchody s cennymi papiry se na NYSE odghravadlenych sélech.

* tdaje ziskany z:

PETRACEK, David: Analyza, komparace a vyvoj indeAmerické burzy a burzy v NSBrno : Ekonomicko-
Spravni fakulta MU, 2005. Str 22-23. Diplomova mrac

NYSE Glossary nattp://www.nyse.com(samostatna aplikace bez URL adresy, &maist verifikovana
20.10.2007)




V kazdém burzovnim sélu jsou na parketu burzy vemaa obchodni mista.
V akciovém salu je jich celkem 17. Kazdé obchodstionobsahuje 22 sekci a v kazdé
sekci se obchoduje sdiym patem zaznamenanych akci. Akcie mohou byt

obchodovany jen ve stanovené seRci.

Samotné obchodovani na burze probiha od godd patku od 9:30 do 16:00. Kazdy
burzovni den otvird a uzavird zazénhna slavny zvonek (,The Bell*). Na &atku
dne specialisté r zahajovaci cenu kazdé své akcie na z&kiabidky a poptavky.
Transakce na burze vstupuje v platnost Ustni dalh@dgejim naslednym pisemnym
potvrzenim. Obvykle se transakce provozuji s baldékcii v p&tu 100 kug u
kmenovych a minimakh 10-25 kugé u prioritnich. Dluhopisy se obchoduji
v minimalni hodnat 1000 USD.

Abychom mohli konkét&i popsat ptibéh jednoho obchodu na NYSE, musime se

nap'ed seznamit sékterymi technologiemi, které jsou na burze vyuziuan

SuperDot Systém
Clenské firmy vyuZivaji tento systém, aby elektrégizaslali objednavku ke svym
stAnkim (tj pro r& vyhrazenym misim) a zastupiim na burze. KdyZ je pozadavek

vyiizen, ffes tento systém jde i &ma vazba o &m.

Broker Booth Support Systém
Podpirny systém, ktery umaikije lepSi konkretizaci fikazi pres systém SuperDot.
Zkratka je BBSS.

Wireless Data System
Ozna&ovany téz NYSE WDS nebo jen WDS. Umage obchodnitm prijimat
piikazy na burzovnim parketu nebo naopakna data odesilat. V podstajde o

variaci na mobilni telefon vyuzivajici jen mistrzolratovy penos.

® Prevzato z:
MUSILEK, Petr:Trhy cennych papir Praha : Ekopress, 2002.



Consolidate Trade Systém
Neboli CTS. Jde o vysokorychlostni obdobu interredugienou na ceny a objemy

obchodh s cennymi papiry. Jde jen o inforénd systéem.

Display Book
Pouziva se i termin Point-of-Sale Display Baokkratka DBK. Toto z&zeni slouZzi
specialistm jako databazeifkazi, evidergni systém a nastroj proréni informaci o

obchodech.

NYSE vyuzivd samdejme vice takovychto systé@imzde jsme uvedli ty nejzasaiji.
Samotné zEtovani a clearing vSech transakci provadi orgaridd€C — The Midwest

Clearing Company. Ta je séésti jednotné clearingové &iiizené roku 1975.

Na doplréni problematiky popiSeme {b¢h jedné transakce na NYSE. V textu
vyuZzijeme vySe popsané systémy:
- Kklient chce realizovat investici na burze, prd&iontaktuje svého brokera na
NYSE
- s brokerem konzultuje svoji investici; broker @8y potebné informace idze
okamzit ziskat ze CTS
- vysledkem dohody je teni resné a akcie a jejiho §a, ktery ma béat
nakoupen; k odeslani informace je vyuzit SuperDot
- prikaz na nakup je odeslan na parket buttsipgSnému Floor Brokerovi; vyuZzit
je BBSS
- Floor broker opousti své misto a jde na mist® jedgislusny specialista pro

danou akcii

6 Zpracovano podle:

PETRACEK, David: Analyza, komparace a vyvoj indeAmerické burzy a burzy v NSBrno : Ekonomicko-
Spravni fakulta MU, 2005. Str 24-25. Diplomova mrac

NYSE Glossary nattp://www.nyse.com(samostatna aplikace bez URL adresy, &malst verifikovana
20.10.2007)




- Se specialistou poté domlouva obchod; specialisi#ivA DBK; vysledek
obchodu je poté zanesen do CTSespfislusny kanal BBSS a SuperDot jdou
informace zase zp

- Samotna transakce prgime ti dny po jejim uzakenf’

5. Z&akladni ¢iselné udaje NYSE

- objem obchotl za den pimérné 5 miliard; k 22.10.20071psreé 3 486 986 000
-k datu 31. prosince 2006 bylo na NYSE kotované423polé€nosti

- celkova hodnotaithto spolénosti je asi 25 biliolh USD

- 451 spolénosti je neamerickych; jejich hodnota je asi 9l®bi USD

- nejvice neamerickych spéleosti v NYSE je z Velké Britan€ieska ani

Slovenské republika zde nemaji ani jednu spwsf

Aby spole&nost \vibec mohla byt v NYSE, musi $jpivat tyto podminky:

- spol&nost musi mit nejm&2000 akcion&l, pricemz kazdy akciorfanusi
vlastnit nejmén 100 akcii,

- minimalni objem viejné obchodovatelné emiseni 1,1 mil. akcii,

- meésicni objem nad 100.000 akcii,

- trzni kapitalizace nejmém0 mil. USD (trZzni kapitalizace je s&in poctu akcii
v emisi a jejich trzni ceny),

- hodnota stalych aktiv musi by&tgi nez 40 mil. USD

- zisk za posledni fiskalni rok musi byt nejra&ns mil. USD a nejmén2 mil.
USD v predeslych dvou letech.

" Zpracovano podle:

NYSE Stock Bought and Soldttp://www.nyse.com/pdfs/StockBoughtAndSold.fa@érifikovano 20.10.2007)
PETRACEK, David: Analyza, komparace a vyvoj indeAmerické burzy a burzy v NSBrno : Ekonomicko-
Spravni fakulta MU, 2005. Str 24-25. Diplomova grac

8 NYSE Listed Seciritieshttp://www.nyse.com/about/listed/1170350259411.KMerifikovano 20.10.2007)

° Big Board Stocks aneb spst®sti z NYSE
http://www.investice.cz/new/Naucne/?s=naucne&i=D32#8598311D5B99C0050DA6F03Cf/ erifikovano
20.10.2007)




6. Hlavni indexy

NYSE Composite Index

st s

americké i neamerické spoheosti ze vSech oblasti vyroby.
- 1598 americkych spaiaosti
- 332 neamerickych spaleosti
- 24 % finani sektor, 14 % m@mysl paliv, 11 % pimysl|
- symbol NYA; hodnota k 22.10.2007 - 9930.78

Nésleduji grafy vyvoje indexu za poslednisit a rok:

Ztock Price in Dollars

Stock Price in Dollars
11128

110256

10384

3512

Dow Jones Industrial Average

Jak uz byloreceno vySe v kapitole Historie, DJIA byl poprvé vygen v roce 1896 a

jde o nejstarSi pouzivany index dnes. Zahrnitielipné tiicet spolénosti v hlavnich

pramyslovych oborech a vSechny jsou blue-chipy. ne ty pro nas zajimaveé jako je

IBM, Coca-Cola, General Motors.

- hodnota indexu k 22.10.2007 — 13 566.97{sko 0.33 procenta)

- symbol DJIA

1 Udaje a grafy z:

NYSE Composite Index http://www.nyse.com/about/listed/Icddata.html?tickeYA > (verifikovano

23.10.2007)



Nasleduji grafy vyvoje indexu za poslednisit a rok™*

Ztock Price in Dollars
144997
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Ztock Price in Dollars
15424

114092

+1274E0

11402

S&P 500 Index
Index zahrnujici 500 vedoucich firem v hlavnich ot ptiimyslu v USA. Jeho vznik
se datuje do roku 1923 a v roce 1957 byl t@xspra¢ aby zahrnoval 500 spd@ieosti.

- hodnota k 22.10.2007 — 1506.33 (narust o 0.38qui@)

- symbol SPX.I

Nasleduji grafy vyvoje indexu za poslednisit a rok'?

Ztock Price in Dollars

1597

11562

11527
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1 Udaje a grafy z:
NYSE DJIA < http://www.nyse.com/about/listed/Icddata.html?tick@J > > (verifikovano 23.10.2007)

12 Udaje a grafy z:
NYSE S&P 500 <http://www.nyse.com/about/listed/Icddata.htmi?ticl&PX b (verifikovano 23.10.2007)




Ztock Price in Dollars

1621

+1560
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7. Zavér
V praci jsme stréné a grehledrt nastinili historickou, teoretickou atasti i praktickou
povahu NYSE — New Yorské burzy. K blizSimu seznéinsens problematikou NYSE
doporiujeme obsahly archiv informaci a praktickych postuploZzenych na
oficialnim webu burzywww.nyse.com Zde jsou také velmiiphledré a uzivatelsky

piijemné dostupné grafy a zakladni hodnoty hlavnich burivnndex, z nichz

n¢které byly vyuzity jako dokumentace v této pracipé#skytovani informaci na tomto
webu mame na konec jednu negativni poznamku. KeéyN¥SE propaguje jako
rozvijejici se globalni instituce, néhla by poskytovat informace pouze v anglickém
jazyce, ale pokusit se dgklad aspt zakladnich dat do jinych &wvych jazyk.
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