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1. Uvod

Okrem trhov burzovych existuju aj trhy mimoburzové, tzv. Over-the-Counter (OTC).
Tieto trhy st vel'mi déleZitou su¢ast'ou, a to z toho dévodu, Ze cenné papiere, ktoré nespliaju
podmienky, aby mohli byt’ obchodované na burze, sa mézu obchodovat na OTC trhoch.
Najvicsi trh OTC je americky trh NASDQ. V Ceskej republike je to trh RM-SYSTEM, ktory
je riadeny a spolo¢nostou RM-SYSTEM, a.s.

Tato téma bola dost’ obSirna na spracovanie, tak som sa niektorym castiam venovala
iba okrajovo. V seminarnej praci som sa venovala zadkladnym charakteristikAm RM-
SYSTEMU , organizac¢nej Struktare, v d’alSich kapitolach som obsirnejSie spracovala
jednotlivé obchody, ktoré sa uskutociiuju na tomto trhu, rozne spésoby ako sa mdézeme stat’

zakaznikom RM-SYSTEMU, RM-Index.

Cerpala som hlavne z internetovych zdrojov a najviac informécii mi poskytla
domovska stranka RM-SYSTEMU, na ktorej si mézete zdarma vyskusSat’ obchodovanie, ktoré

vas nic nestoji.



2. Mimoburzovy trh

S cennymi papiermi sa neobchoduje len na burzovych trhoch, ale aj na
mimoburzovych. Mimoburzové trhy sa oznacuju aj ako trhy OTC (Over-the-counter).
Mimoburzovy trh bol vytvoreny hlavne kvoéli ur€itym nedostatkom trhu burzového. Uvediem
niekol’ko nedostatkov':

> Burza je vyberovy trh — cenné papiere, ktoré st na nej obchodované musia spliiat’ vel'a
podmienok.
» Obchodovanie na burze je drahé
» Obchody prebiehaju iba v urcitych hodinach
Mimoburzové trhy vystupuji ako konkurencia oproti burzovym trhom. Organizatorom

mimoburzového trhu s cennymi papiermi je akciova spolo¢nost RM-SYSTEM .

3. RM-SYSTEM, a.s.

Akciova spolocnost RM-SYSTEM pdsobi ako organizator mimoburzového trhu

s cennymi papiermi od roku 1993. Vznikla zapisom do obchodného registra diia 28.1.1993.
Ustredie spolo¢nosti sidli v Prahe. Predmetom jej podnikania je:

» organizovanie mimoburzového trhu s cennymi papiermi

» organiza¢né a metodické zabezpecenie vzdelavacich akceii
Spolo¢nost’ disponuje zékladnym kapitalov v hodnote 15 000 000 K¢&. Jej akcie (1 500ks)
zneju na meno a su prevoditel'né iba so sthlasom valnej hromady. Hlavnymi akcionarmi tejto
spolocnosti su osoby ovladajuce skupinu FIO(finan¢na skupina, ktora v roku 2006 kupila

100% podiel spolo¢nosti RM-SYSTEM).

Cinnost’ mimoburzového trhu RM-S je zaloZena na zdkaznickom principe, a preto
pristup na ten to trh nie je nijako obmedzeny. Zakaznikom sa moze stat’ akdkol'vek fyzicka
alebo pravnicka osoba, ktora je obéanom Ceskej republiky alebo zahraniéna osoba, ktord je

sposobila k pravnym ukonom. Pésobenie RM-S je schvélené tiradom pre regulaciu

" Fuchs, D. (2004) Financni trhy, distancni studijni opora, str. 53

“http://www justice.cz/xqw/xervlet/insl/report?sysinf.vypis. CEK=21212&sysinf.vypis.rozsah=aktualni&sysinf.
@typ=transformace&sysinf.@strana=report&sysinf.vypis.typ=XHTML&sysinf.vypis.klic=82f763b20d77e421b
6c4646¢c2bb0deb4&sysinf.spis.@oddil=B&sysinf.spis.@vlozka=1867&sysinf.spis.@soud=M%ECstsk%FDm%
20soudem%20v%?20Praze&sysinf.platnost=11.10.2007



kapitalového trhu, tj. Ceskou narodnou bankou. RM-S sa riadi obecne zaviznymi predpismi,
hlavne zékonom ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovom trhu a zakonom ¢. 513/1991
Sb., obchodny zédkonnik v zneni neskorSich predpisov, a pravidlami obchodovania, ktoré sam

vydava a ktoré schvaluje CNB.?

r v

3.1.  Organiza¢na Struktira
Organizacnu Strukturu spolo€nosti méZeme ndzorne vidiet’ na nasledujucom
obrazku®:
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? http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp-vieobecné obch. podmienky
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Statutarnym organom spoloénosti je predstavenstvo, najvys$§im organom ja valna hromada
a kontrolny orgéan predstavuje dozorna rada.
Vykonné zlozky tvoria:
» centralne pracovisko — ma riadiacu, metodicku a kontrolnt funkciu, zabezpecuje
rozvoj sluzieb, riadi ¢innost’ obchodnych miest a uzatvara zmluvy so zakaznikmi.
» vstupné pracovisko:
* obchodné pracovisko — prijima pokyny od zédkaznikov, uzatvara zmluvy so
zakaznikmi, ktori vyuZivaji internetovt sluzbu RM-S.
* Specialne pracovisko — poskytuje vysledky pokynov v elektronickej podobe

skupine zdkaznikov, ktori komunikuju elektronicky.

K zmene v organizac¢nej Struktire doslo naposledy v priebehu roku 2006. Centralne
pracovisko je teraz rozdelené na Styri Gseky, ktoré riadi prevadzkovy riaditel’, finan¢ny

riaditel’, riaditel’ pre stratégiu a marketing a riaditel’ siete obchodnych miest.

3.2. Trh RM-S

Trh RM-S rozdel'ujeme na’:
» Regulovany oficidlny trh s investi¢nymi nastrojmi:
e Normativny trh — patria sem obchody, ktorych trzna cena odpoveda
vyhlasenému pripustnému cenovému pasmu pre aukéné obchody
* Ostatné trhy - patria sem obchody, ktorych trzné cena je vyssia, alebo nizSia
ako vyhlasené pripustné cenové pasmo pre aukéné obchody
* Vydavanie a vratenie podielovych listov podielovych fondov
* Poziciavanie investicnych nastrojov
» Volny trh — upravuju ho pravidla vyhlasené RM-S

» Ostatné ¢innosti — upravené pravidlami obchodovania na trhu RM-S

> http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp - obecna ast




4. Obchodovanie

Predtym ako sa zatnem venovat’ obchodovaniu na RM-S by som objasnila obecné

pojmy, ktoré sa tu vyskytuja.°

>

Obchodny deni — je to pracovny den, kedy sa na trhu RM-S obchoduje. Je to kazdy
pracovny den, pokial’ v svojom rozhodnuti riaditel’ neuvedie inak.

Automatizovany obchodny systém — je subor hardwarovych, softwarovych,
komunikacnych a organizacnych prostriedkov, ktoré sluzia k zaisteniu obchodovania a
d’alSieho poskytovania sluzieb.

Pokyn — je inStrukcia podand zadkaznikom predpisanou formou a spdsobom, ktorym
zakaznik podporuje sluzbu RM-S.

Dispozicia pokynu — je Udaj, charakterizujuci sucast’ pozadovanej sluzby na pokyne.
Vysporiadanie — je prevedenie investi¢nych nastrojov a prevedenie financnych
prostriedkov podl'a pozicii, uvedenych zakaznikom.

Variabilny dlhopis — je dlhopis, ktorého vynos je stanoveny pohyblivou urokovou
sadzbou, popripade vyvojom devizovych kurzov v zavislosti na pohybe trokovych
sadzieb na finan¢nom trhu

Kurz investicného nastroja — cena, ktord sa vytvara na zéklade dopytu a ponuky na

vol'nom trhu.

4.1.  Provozny den

V ramci otvéracej doby obchodnych stredisk méze dochadzat’ k ndkupu a predaju

cennych papierov. On-line aukcia prebieha od 9.15 do 17.00. Provozny deni sa deli na tri fazy:

>

Prvé faza — otvdracie obdobie provozného diia: zac¢ina okamzite po ukonceni
obchodného dna predoslého provozného dna. V rdmci tejto faze sa robia pripravné
¢innosti pre obchodny den, aktualizujl sa tidaje a prijimaju sa pokyny RM-S, prikazy
SCP, registracie do RM-S.

Druha faza — obchodny deri: zacina uz v noci vstupnym aukénym kolom, do tohto
kola st zaraden¢ vSetky platné pokyny a prikazy, ktoré eSte neboli uspokojené a nové
pokyny a prikazy podané pocas otvaracieho obdobia. Do priebehu tohto kola nemaji
priamy pristup ziadni zdkaznici, nésledne na toto kolo nadvizuje vlastné

obchodovanie v realnom ¢ase.

® http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp - obecné ¢ast




» Tretia faza — uzatvdracie obdobie provozného diia: tato taza prebicha az po ukonceni
obchodovania v realnom case, ukoncuju sa platnosti pokynov a prikazov, vytvaraja sa
vysledky pre jednotlivcov a globalne informécie o obchodovani za uplynuly obchodny
dent

Z toho ¢o sme si uviedli mézeme povedat’, ze otvaracie obdobie nového provozného dna bezi
paralelne a uzatvaracim obdobim konciaceho provozného diia. Rezim on-line stanice

a internetovej stanice sa nachddza v prilohe ¢.3.

4.2. Index RM

Index RM-SYSTEMU sa nazyva Index RM. Tento index odrdza vyvoj cien hlavnych
titulov, ktoré sa obchoduji na ¢eskom kapitdlovom trhu. Tychto titulov je v sucasnosti desat’.
Plni rolu indikétora a to tak, ze jednym ¢islom shifia pohyby cien titulov v rdmci jedného dna.
V roku 1994 existoval index PK 30, ktorého hodnota bola nastavena na 1000 bodov, vtedy
pocet hlavnych obchodovanych titulov bolo 30, tento index bol 17.7.2006 nahradeny
sucasnym indexom RM.

Hlavné tituly, ktoré tvoria index RM vidime na nasledujucom obrazku.”

SloZeni indexu BRM - tridéno podle véhvi

POCET VAHA

BIC ISIN NAZEV —
EIY Sl CZ0005112300 CEZ 206105422 43,97
EI¥S{3NSSl C70000093209 TELEFONICA OZ CR. 193253934 287
STV cz0009091500 UNIPETROL 145067811 21,54
FINCGIEN C70008019106 KOMERCN] BANKA 26606895 3,95
EINRELIIST C70005092858 SPOLEK CHHUT VYR 4554579 0,69
FIYSGUTN Czo005088559 TOMA 2215866 0,33
GINEYEINE cz0005091355 PARAMO 1862108 0,28
ETWSPEINA Cso0008418859 PHILIP MORRIS CR 1722328 0,28
FYWETIEIN Cz0000096509 BRMEM.VODARA KAN. 1082841 0,18
EIYREENN CZ0008202958 ZPSV UH. OSTROH 775203 0,12

1) Vahy jednotiivirch emisi jgou pocitany na zakladé trzni kapitalizace

7 http://www.rmsystem.cz/vys/vys_ind_sloz.asp



Vyvoj indexu RM za od aprila 2007 je zhrnuty v grafe:

Index PK-30/RM
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Sucasna hodnota RM-Indexu je: 3303,93°
4.3.  Ako sa stat’ beznym ziakaznikom

4.3.1. Bezny zdkaznik

Je to zakaznik, ktory predava alebo kupuje cenné papiere na obchodom mieste trhu
RM-S. Vicsinou su to osoby, ktoré predavajii cenné papiere nabité v kuponovej privatizacii,
alebo obmienaju svoje portfolio cennych papierov. Zakaznikom sa mdze stat’ kazda pravnicka
alebo fyzicka osoba spdsobila k pravnym tikonom, ob&an CR, ale aj cudzinec, ktory sa na trhu

RM-S zaregistruje.

4.3.2. Ako sa stat beznym zakaznikom

Treba spravit’ iba jednu vec, zaregistrovat’ sa. To dosiahneme tak, Ze prideme ne
niektoré z obchodnych miest RM-S, bude nam pridelené registra¢né ¢islo zékaznika a to
budeme pouzivat pre vSetky sluzby. Ako identifikacné Cislo sa uvadza rodné Cislo (FO) alebo

ICO (PO). Po registracii mdzeme hned’ obchodovat'.

4.3.3. Ako predat alebo kupit cenné papiere na RM-S

Ked chceme predat’ alebo kupit’ cenné papiere staci dat’ pokyn k predaju alebo nakupu
na obchodnom mieste (zoznam obchodnych miest sa nachadza v prilohe ¢.1). Na tomto mieste

na mozeme informovat o najlepsich predajnych a kupnych cendch. Pokyn k predaju alebo

¥ http://www.rmsystem.cz/



nakupu mozeme pracovnikom nadiktovat’ alebo podat’ na vyplnenom formulari, na ktorom je
mozné dat’ pokyny k obchodovaniu az 10 r6znych emisnych cennych papierov.

Pokyn, ktory eSte nebol realizovany, méZzeme este zrusit’ na zdklade rusiaceho pokynu.
Realizovany pokyn sa zrusit’ nedd. Pri podavani pokynu musime uviest’ urcité udaje. (priloha

&.2)
4.4. Ako sa stat’ on-line zakaznikom?

4.4.1. On-line zakaznik

On-line zakaznik pouziva k obchodovaniu on-line stanicu dodavani RM-S, ktora je na
trhu RM-S pripojend v redlnom €ase. On-line zdkaznikom mdze byt kazda fyzicka (FO) alebo
pravnickéa osoba(PO), ktora ma dostatocné predpoklady pre obchodovanie a absolvovala
Skolenie uzivatel'ov on-line stanice. NajCastejsi on-line zdkaznici su licencovani obchodnici,

banky, podielové fondy a FO, ktory hl'adaju na kapitdlovom trhu najdokonalejSie sluzby,

.....

On-line zakaznici sa delia na:
» OV- zékaznici RM-S - on-line stanica je dodana do ich priestorov, mézu vyuzivat’
maximalny komfort.
» OA- zakaznici — on-line stanicu si neobstaravaju, musia navstevovat’ obchodné miesta,
kde su instalované ,,ambulantné* on-line stanice. Zakaznici sa tu striedaju podl'a toho,
na kedy si stanicu objednali a pristup maju iba k jednej on-line stanici a to k tej, ktoru

maji uvedenu v zmluve

4.4.2. Ako sa stat on-line zakaznikom?

Ked’ sa chceme stat’ on-line zédkaznikom posleme spravu (list, fax. e-mail)
obchodnému oddeleniu RM-S. Sprava by mala obsahovat idaje o Ziadatel'ovi, informécie, ¢i
bude obchodovat na svoj ucet, alebo ako obstaravatel’ a aké su jeho skusenosti

s obchodovanim na kapitdlovom trhu a hlavne na trhu RM-S’.

? http://www.rmsystem.cz/inf/inf_zakonl.asp



4.4.3. Bezpecnost

Bezpecnost tohto systému je vel'mi dobre zabezpecenad. Individualne data nezapisuju
na pevné disky stanic, vSetko je pristupné na centralnom pocita¢i RM-S. Zakaznik nemo6ze
pouzivat’ stanicu iného zdkaznika, pouziva iba tu, ktort ma v zmluve. Kazdy zékaznik ma
svoj uzivatel'sky profil s prislusSnymi pravami. Do systému sa prihlasuje menom a vlastnym
heslom. Bezpecnost’ obchodovania je zaistena Sifrovanim vsetkych prenasanych dat. Kazdy
pokyn je opatreny unikatnym digitdlnym podpisom , ktory mdze vytvorit’ iba dany zdkaznik,
z tohto dovodu, musi kazdy on-line zdkaznik vlastnit’ elektronicky certifikat, ktory bude
potvrdzovat jedine¢nost’ vygenerovanych Sifrovanych kl'ai¢ov, ktoré s pouzité pri tvorbe
digitdlneho podpisu. Tento certifikat si zdkaznik musi obnovovat’ minimalne raz za 6

mesiacov.

5. Obchody s cennymi papiermi

Obchodom na RM-S sa rozumie nakup alebo predaj investicnych nastrojov. Jeho
nalezitosti sa dohodli strany obchodu prostrednictvom automatizované¢ho obchodného
systému, alebo ktory bol uzavrety mimo tento systém a bol v sulade s pravidlami do tohto
systému vlozeny.

Na trhu RM-S prebiehaji tieto obchody'’:
» Aukéné obchody

Obchody za ucasti tvorcov trhu

Blokové obchody

Priame obchody

Ponuka prevzatia

Obchody vznikajuce na zaklade vydavania a vracania podielovych listov

YV V. V V V V

Pozi¢iavanie investi¢nych nastrojov a vratenie investi¢nych nastrojov ziskanych z
po6zicky

Teraz by som sa venovala jednotlivym druhom obchodov.

'% http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp- obecna cast
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5.1.  Aukc¢né obchody

Aukéné obchody patria do skupiny promptnych obchodov. Tieto obchody sa realizujii
na zaklade anonymného uspokojovania pokynov ku kipe a pokynov ku predaju podl'a
obchodnych pravidiel. Aukcie sa mdze zacastnit’ ktorykol'vek zaregistrovany zékaznik.
Aukcia sa deli na jednotlivé kola. Prvym kolom je aukcia ivodna alebo sa jej tiez hovori
otvéracia. Toto kolo prebieha, ked’ je trh uzavrety a zdkaznici nai priamo nevstupuju, ostatné

kola uz prebiehaju na trhu otvorenom.

5.1.1. Aukcneé prvky

Aukéné kola sa skladaju z jednotlivych aukénych prvkov'':
Stanovenie a uverejnenie pripustného cenového pasma
Prijimanie K-pokynov a P-pokynov

Overenie platnosti K-pokynov a P-pokynov

Y V V V

Stanovenie auk¢nej ceny a kipnej ceny
» Realizacia vysledkov aukéného kola
Sthrnny vysledok je RM-S povinny uverejiiovat’, vzdy najviac za obdobie jedného

obchodného dna. Teraz by sme sa pozreli na jednotlivé prvky aukénych obchodov.

5.1.2. Pripustné cenové pasmo

Pripustné cenové pasmo, teda PCP sa stanovuje pre kazdy obchodovany cenny papier
a stanovuje sa kazdy den. Je to vlastne rozpétie medzi miniméalnou a maximalnou kupnou
cenou cenného papiera. Toto pasmo sa stanovuje na zéklade vysledkov predchadzajuceho
dia, hlavne podl'a vyvoja ponuky, dopytu a kiipnych cien. Stanovuje sa pomocou:
* Pevnych penazitych ¢iastok, alebo

* Indikativnych cien s uvedenim pripustnej percentnej odchylky(kladnej alebo zapornej)

U akcii sa PCP vypocita z priemernej ceny predchadzajiuceho dna a tato cena sa zvysi alebo

znizi o 10%

' http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp - aukéné obchody
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5.1.3. Aukcné pokyny

Na aukeii sa vyskytuju tri druhy pokynov, ktoré mézu zakaznici uskutocnit’. Vsetky tieto
pokyny musia byt’ spravnym spdsobom podané a zvalidované, ¢ize overené. Validacii sa
budeme venovat’ v nasledujicej Gasti. Pokyny rozdelujeme na'’:
» P-pokyny — st to i€¢inné pokyny k predaju aukcie, suhrn tychto pokynov zaradenych
do toho istého kola, tvori agregovanu ponuku
» K-pokyny — su to pokyny ku kape aukcie, suhrn tychto pokynov, zaradenych do toho

istého kola, tvori agregovany dopyt

» R-pokyny — tieto st pokyny rusiace

5.1.4. Predobchodna validacia

Pri spracovani kazdého pokynu musi RM-S vykonat” kontrolny a zabezpecovaci
postup, tento postup sa nazyva predobchodné validécia. T4to kontrola sa robi pri organizovani
trhu RM-S, alebo pri poskytovani svojich sluzieb k predaju a ndkupu investicnych nastrojov.
Pokyny sa m6zu validovat’ bud’ v SCP- pokyny k predaju cennych papierov, alebo v registri
korunovych uctov RM-S- pokyny ku kiipe cennych papierov

» Doba trvania validacie
SCP pozna iba ,,validaciu do data“ preto ju RM-S nastavuje pre aukéné obchody na dobu
ucinnosti + 20 dni.
Pokyn na 1 defi: 1 +20 =21 dni od podania
Pokyn na 15 dni: 15 + 20 = 35 dni od podania
RM-S validéciu robit’ nemusi, alebo je moze robit’ inym sposobom ak:
¢ Sa so zdkaznikom takto dohodne, alebo

* To vyplyva z povahy pokynu alebo zédkaznika, ak by to nebolo v stlade so zdujmami

zakaznika

5.1.5. Stanovenie aukcnej a kupnej ceny

Auk¢na cena sa stanovuje kazdé aukeéné kolo, vytvara ju RM-S na zaklade
vzajomného pomeru agregatnej ponuky a dopytu. Okrem stanoveni ceny musi RM-S stanovit’
podmienky pri, ktorych dojde k uspokojeniu pokynov P a K a stanovit’ kedy sa auk¢énd cena

stane cenou kupnou.

2 http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp - aukéné obchody
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Poziadavky na kupnu cenu:
» Musi spadat’ do pripustného cenového pasma stanoveného preto aukéné kolo,
pre ktoré bola stanovena auk¢na cena, ktora sa nasledne stala kiipnou cenou
» Mala by byt takou cenou, pri ktorej by bolo mozné dosiahnut’, ¢o najvécsieho

poctu kusov investi¢nych nastrojov prevadzanych z majetku zakaznikov.

5.1.6. Realizacia vysledkov aukcného kola

Na zaklade stanovenej kipnej ceny je RM-S povinny urcit’, ktoré pokyny buda v
danom auk¢nom kole uspokojené a v akom rozsahu budu uspokojené. Pokyny, ktoré budu
podl'a RM-S uspokojené sa uspokojuju sparovanim s 'ubovol'nym proti-pokynom, ktory mu
odpoveda, pokyn mdze byt sparovany aj s viacerymi proti-pokynmi, ktoré mu odpoveda;ju.
Ked mame K-pokyn v aukénom kole, tak jeho proti-pokynom je P-pokyn a naopak ak méme
P-pokyn, tak jeho proti-pokynom je K-pokyn. Pokyny, ktoré su uz sparované sa nemozu rusit’
rusiacim pokynom.

Sparovanim pokynov a proti-pokynov dochadza k vytvaraniu zmluvnych vztahov
medzi rdznymi osobami, ktoré dané pokyny podali. Predstavuje to anonymnu kupu a predaj
investi¢nych néstrojov. Zmluvné vztahy st vytvorené na zdklade kipnej ceny, v tom rozsahu
poctu kusov, v akom si tieto pokyny odpovedaji a na zaklade toho, ze RM-S odpoveda za

nasledky sposobené nespravnou validaciou.

5.2.  Obchody za ucasti tvorcov trhu

St to aukéné obchody, ktorych sa zucastiuju tvorcovia trhu, ktory maja toto
opravnenie. Toto opravnenie sa vytvara na zaklade zmluvy medzi RM-S a tvorcami trhu.
Predmetom ¢innosti tvorcu trhu je zaistit’ dlhodobu ponuku a dopyt po investicnom ndastroji

v aukcii. Ich ¢innost’ sa robi v aukénych kolach pre investi¢ny nastroj.

5.3.  Blokové obchody

Dal§im z typov aukénych obchodov st blokové obchody. Tykaju sa stiboru kusov
daného cenného papiera s tym, Ze tento sibor je ponukany k predaju jednym predévajucim
v jeden obchodny den. Tento subor je spravidla vacsi ako 2% velkosti prisluSnej emisie
cennych papierov a najmenej ¢inni 1 000 kusov cenného papiera. Pre taky stanoveny subor su
vytvorené samostatné aukcné kola, v ktorych ale platia rovnaké pravidla ako v ostatnych

auk¢nych kolach. Je stanovené SirSie pripustné cenové pasmo.
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5.4.  Priame obchody

Priame obchody sa zarad’uji medzi obchody promptné, zdkaznici sa zG¢astnia priamo,
uzatvaraju spolu zmluvu podanim do obchodného systému RM-S, alebo ju uzatvarajii mimo
obchodny systém v stlade s pravidlami a potom ju vlozia do systému. Davaju pokyn
k priamej kupe a k priamemu predaju, ktoré si navzajom odpovedaju.

Do priameho obchodu mézu byt’ zapojené iba tie investi¢né néstroje, ktoré su
kétované na oficidlnom trhu organizovanom RM-S. Pokyny sa musia vkladat’ v takej forma,
aby mohli byt’ sparované, musia mat’ rovnakt kiipnu cenu, rovnaky pocet kusov a musia mat’
rovnaky ISIN, Co je International Security Identification Number - medzinarodny
identifika¢ny kod cennych papierov.

Moze nastat’ aj situacie, kedy RM-S priamy obchod nepovoli, a to je vtedy, ked’ medzi
okamzikom podania pokynu k priamej kipe a okamzikom podania pokynu k priamemu

predaju ubehne doba dlhsia ako 7 kalendarnych dni.

5.5. Ponuka prevzatia

Pod tymto pojmom si mézZeme predstavit’ obchody, ktoré su uzavreté pri verejnom
navrhu zmluvy k hromadnému odkupu. Patri sem viacero druhov obchodov:
» Obchody uzavreté pri ponuke prevzatia
» Obchody uzavreté pri ponuke odktipenia
» Obchody uzavreté na zaklade verejného navrhu zmluvy, pri rozhodovani valnej

hromady o ruSeni obchodovania investicného nastroja na oficidlnom trhu

Teraz by sme si povedali nieo o poskytovani tejto sluzby. S realiz4ciou tejto sluzby je
spojené pravo ucasti na akciovej spolocnosti. Obecne je tato ¢innost’ upravend Obchodnym
zakonnikom (zakon ¢.513/1991 Sb.) tieto sluzby poskytované RM-S st uréené pre
zékaznikov, ktori vykonavaju':

» Dobrovol'nu ponuku prevzatia bez d’alsich podmienok

» Dobrovolni ponuku prevzatia obmedzent najvyssim poctom Gcastnickych
investi¢nych nastrojov, na ktoré sa vztahuje

» Dobrovol'nt ponuku prevzatia obmedzenu podmienkou, ktora spociva v tom, ze pocet

ucastnickych investi¢nych nastrojov, obsiahnuty v oznameni o prijati ponuky

13 http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp - nabitky prevzeti
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prevzatia, dosiahne aspon poctu ucastnickych investi¢nych néstrojov v iom

uvedenych.

5.6.  Vydavanie a vracanie podielovych listov

Tato sluzba moze byt po poskytnuta iba pre otvorené podielové fondy, ktoré su
koétované na regulovanom oficidlnom trhu RM-S a je poskytovana na zaklade pokynov.
Dalsou z podmienok je, Ze musi byt’ uzavretd emisno readmisna zmluva medzi RM-S
a osobou, ktord je opravnena takuto zmluvu uzavriet. Je to zmluva o vyuziti trhu RM-S
k vydéavaniu a vracaniu cennych papierov s emitentom cennych papierov.

Nalezitosti emisno readmisnej zmluvy:
> Identifikacia emitenta, jeho sidlo a ICO
» Oznacenie cenného papieru, ktory bude v ramci tejto zmluvy na RM-S vydavany
alebo vracany

» Registracné Cislo pridelené pre ucely vydavania a vracania cenného papiera

5.7.  PoziCiavanie investi¢nych nastrojov

Pozi¢iavanie investicnych nastrojov sa vytvara na zaklade pokynov od zdkaznikov

AN Ve . 14
a na trhu RM-S mo6zu nastat’ dve formy poziciavania

» Neanonymné pozi¢iavanie — na jeho podmienkach sa zakaznici dohodnu, v tejto forme

RM-S negarantuje, ¢i zékaznik, ktory si investiény nastroj poZi€al zaplati odmenu
zakaznikovi, ktory mu investicny nastroj pozical. Ani negarantuje, ¢i dlznik dany

nastroj vrati.

» Anonymné pozi¢iavanie — vyber dlznika a veritel'a rozhoduje automatizovany systém

RM-S. V tejto forme RM-S garantuje, ze dlznik zaplati veritelovi odmenu za

pozicanie a aj to, Ze nastroj vrati.

14 http://www.rmsystem.cz/osp/osp_trrad.asp - pujcovani IN




6. Internetové obchody

Okrem obchodov, ktoré som doteraz spominala poskytuje RM-S aj iné sluzby napr.
distribucia dividend, ohodnotenie CP, sluzby SCP, kde sa jedna o nasledujuce sluzby:
bezuplatny prevod CP, prechod CP, stavovy vypis z uctu v SCP atd’. a nakoniec su to

internetové obchody, o ktorych by som sa teraz chcela zmienit'.

6.1. Wobchod

Tato sluzba umoziuje zakaznikom vel'mi jednoducho obchodovat’ prostrednictvom
webovej stranky RM-S, ktord je www.rmsystem.cz. Zakaznik, ktory tito sluzbu vyuziva sa
nazyva W- zédkaznikom. Svoje pokyny podava v redlnom c¢ase, priamo na trh, pomocou
webového prehliadaca a mobilného telefonu. Wobchod je uréeny hlavne pre fyzické osoby,
ale mézu ho vyuzivat aj osoby pravnické. Mozu ho vyuzivat vSetci zakaznici, ktory sa cez
internet pripoja na webovu stranku RM-S a vlastnia mobilny telefén operatora, ktory ma

prevadzkuje siet GSM. Mdze to byt’ operator domaéci, ale aj zahrani¢ny.

6.1.1. EasyWobchod

Je to internetova on-line aplikécia sltiziaca k 'ahkému a rychlemu obchodovaniu
ceskych a zahrani¢nych cennych papierov. Zacat’ s touto aplikaciou je pomerne 'ahkd
zalezitost'. Najskor si musime otvorit’ ucet na ktoromkol'vek obchodnom mieste RM-S. Ked’
chceme nakupovat’ musime peniaze previest’ na tcet, ktory nam vznikne k aplikacii
EasyWobchod. Na ¢eskom trhu mézeme obchodovat’ s akciami na trhu RM-S
prostrednictvom sluzby EasyClick a so zahrani¢nymi titulmi:

» USA —trhy AMEX, NYSE, NASDAQ
» SRN —trh XETRA
> Dalsi — tituly Zentiva, Orco, CME, Erste, ECM, Paegas

Obchodovanie prostrednictvom EasyCliku je pre drobnych a strednych investorov
jednoznaéne najlacnejsie. Podrobny cennik o sluzbach RM-S néjdete na ich webovej stranke.
V ramci tejto sluzby je vel'mi vyhodné obchodovat’ na tver, je to zalozené na principe
finan¢nej paky, pricom obchodnik zardba na zmene investicného kapitalu. Formou uveru
moze kryt’ az 85% investicii a za tento Uver klient ru¢i nakiipenymi CP alebo finanénymi

prostriedkami na ucte. Mozeme si to uviest’ na nasledujicom priklade.
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V pripade nakupu za 20 tis. K¢ zarobi investor pri zhodnoteni kurzu akcie o0 20% celkom 4 tis.
K¢. V pripade obchodovania s financ¢nou pakou, ttverom napr. 80 tis. K¢, je pri rovnakom
zhodnoteni portfolia vynos 20 tis. K¢. Teda 100% z vlastnych vloZenych prostriedkov. Od

vynosu je treba odgitat’ poplatky za uver a obchody'”.

6.1.2. EasyClick

Co je vlastne EasyClick? Je to jednoduchy pokyn k nakupu alebo predaju vybranych
akcii, ktory je urCeny hlavne pre investorov ,,vSech generaci®. Nakupy a predaje akcii sa
jednoducho zadavaju v nasobkoch poctu akcii v ramci EasyClick lotov, ktorych velkost’ je

nastavena tak, aby bola dostupnd pre menSie a stredné investicie.

Vyhody EasyClicku'®:
» Podanie pokynu je zdarma
Poplatok 0,39% z obchodu
Minimum za obchod je 0 a maximum 3400 K¢

Rusenie pokynu je zdarma

YV V VYV V

Plati pre stavajucich aj novych zédkaznikov

Tato sluzba je vel'mi jednoducha. Zadame nézov akcie, vyberieme si ho zo zoznamu akeii,
vyberom lotov si zvolime pocet akcii, a zadame cenu akcie, ktoru si bud’ zvolime sami alebo

akceptujeme najlepsiu cenu na trhu. Dal$ou z vlastnosti je dostupnost’. Na akciovy trh je

'3 http://www.rmsystem.cz/EasyWobchod/EasyWobchod6.asp

'® http://www.rmsystem.cz/Easyclck/easyclck1.asp
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mozné zadat’ dopyt alebo ponuku na pocet akcii, ktoré odpovedaji nasobkom lotov, pre
jednotlivé emisie akcii.
Napriklad: akcie CEZ maju vel'kost’ lotov 200 ks, mo6Zeme teda zadat’ pokyn na 200,400,600

az 10 000 ks akcii. Pre va&si pocet akcii mbZeme podat’ vagsi poget EasyClick pokynov.'’

Akcie, ktoré st uréené pre EasyClick st uvedené v nasledujucej tabulke'®:

Nazev akcie EC Lot | Nazev akcie EC Lot

PHILIP MORRIS CR 10 DEUTSCHE TELEKOM AG| 100
ARCELORMITTAL OSTRAVA 25|CEZ 200
ORCO 25| TELEFONICA 02 C.R. 200
CETV 50 [VITKOVICE 200
ERSTE BANK 50 TATRA 250
KOMERCNI BANKA 50 [UNIPETROL 500
TRINECKE ZELEZARNY 50 AAA AUTO 1000
ZENTIVA 50 [JC PAPIRNY VETRNI 2000
CESKA SPORITELNA 100

' http://www.rmsystem.cz/Easyclck/easyclck3.asp

'8 http://www.rmsystem.cz/easyclck/easyclck4.asp
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7. Mimoburzovy trh v Amerike

Najvacsim mimoburzovym trhom na svete je mimoburzovy trh v Amerike, ktory
nazyva NASDQ. Tento trh je upraveny zdkonom z roku 1938. Investi¢né firmy, ktoré
obchoduju na tomto trhu, boli ¢lenmi Narodného zdruzenia obchodnikov s cennymi papiermi.
Skratka tohto zdruzenia je NASD, ¢o znamena National Association of Securities Dealers.
Toto zdruzenie bolo zalozené v roku 1939 ako samostatna organizacia, avSak predalo svoj
podiel v rokoch 2000 a 2001. Sucasnym vlastnikom je The Nasdaq Stock Market, Inc. Jeho
ulohou je vydévat’ pravidla obchodovania na mimoburzovnom trhu. Tento trh je reguovany
a kontrolovany dcérinou spolo¢nost’ou zdruzenia NASD, ktora sa vola NASD Regulation.

Této spolo¢nost’ bola zalozena v roku 1996.

OTC trh je na rozdiel od burz trhom dealerov, ti stale kotuju cenu pre kazdu akciu. Su
to ceny, za ktoré s ochotni nakupit’ a predat’ urcity pocet akcii.. Dealeri obchoduju na svoj
ucet a minimalny pocet dealerov je 2, ale obvykle ich je 40-50. Na rozdiel od regionalnych
burz, ktoré maju obchodny parket, dealeri su napojeny prostrednictvom terminalov. Americky

OTC sa skladd z NASDQ a tzv. trhu pink sheet.

7.1. NASDAQ

NASDAQ je najvicsi a najvyznamnejsi sekundarny trh cennych papierov, jeho cely nazov je
National Associaton of Securities Dealers Automated Quotations. Tento trh vlastni
spolo¢nost’ The Nasdaq Stock Market, Inc'”. V roku 1971 bol vytvoreny poéitadovy systém
NASDQ, na ktorom sa obchoduje prostrednictvom telekomunikacnej a poc¢itacove;j siete.
Predmetom transakcii na tomto trhu su Statne dlhopisy, komundalne dlhopisy, podnikové
dlhopisy a akcie spolo¢nosti. Objem obchodov sa da tazko urcit, ale odhaduje sa, Ze len na
akciovom mimoburzovom trhu sa obchoduje okolo 30 000 akcii.*® TaZisko obchodovania lezi
v malych, hlavne technologickych spolo¢nostiach, ale obchoduju tu tiez aj giganti ako je
Microsoft. Hlavnym indexom je NASDQ Composite, ktory bol vydany uz pri vzniku. V roku
1985 boli vydané indexy NASDQ 100 a NASDQ 100 Financial Index.

' http://cs.wikipedia.org/wiki/NASDAQ
% http://www.komodity-online.cz/AKCIOVE-BURZY/Akciove-burzy.html
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8. Zaver

Vzhl'adom na to, ze obchodovanie na burze je drahé, uskutoéiuje sa iba v urcitych hodinach
a cenné papiere, ktoré st na nej obchodované musia spiiat’ vel'a podmienok, vytvoril sa
mimoburzovy trh. V Ceskej republike tento trh zabezpeduje spoloénost RM-SYSTEM a.s.,
ktorej hlavnymi akciondrmi od roku 2006 st osoby zo skupiny FIO.

Hlavnym indikatorom tohto trhu je RM-Index, ktory v stiCasnosti obsahuje 10 titulov , napr.
CEZ, Unipetrol, Komer¢na banka, atd’. Ak chceme obchodovat’ na tomto trhu mézeme sa stat’

ich beznym zdkaznikom , alebo on-line zdkaznikom.

Obchody na RM-SYSTEMe sa vytvaraju pomocou sparovania pokynu ku kiipe a pokynu
k predaju. Medzi najbeznejsie obchody patria aukéné, blokové a priame obchody, d’al§imi
obchodmi st ponuky prevzatia alebo obchody s podielovymi listami. V sucasne;j

informatizovanej spolo¢nosti sa rychlo vyvijaju aj internetové obchody.
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9. Prilohy

Priloha ¢é.1
Obchodni mista RM-S
Cislo ' Provozni Pracovni
Mésto Ulice a ¢islo Ps¢ Telefon Poznamka
oM dny doba
222312 09%- pasaz Burzovniho
31613 Prahal Rybna 14 11000 379 Po-Pa g0 y
palace
224 942 Po-Pa (*) 09%- 30 m pod
31625 Praha?2 Jeéna 35 12000 00
023 18 Studentagency
Budgjovicka 241 405 09%- 12% }
31604 Praha4 14 Po-Pa 2 00 budova CPP
778/3a, 4.patro 771 1277- 17
Pod Pekarnami 283 890 09%- 12%
31695 Praha 9 19000 Po-P4 0 00
3 201 12°°-17
317723 09%- 12% budova Komeréni
31625 BeneSov  TyrSova 2077 25601 Po 30+ 00
724 12*°- 16" banky
Biezohorska 318 635 090- 12%
31604 Piibram 26101 St
253 683 1239 15%
Nam. Sitna 312660 09%°- 12%
31695 Kladno 27201 Ct w - o KOKOS
3105 801 12°°- 16
Politickych 321723, 09%- 12%
36202 Kolin 28002 Ut,Ct o - 00
vézil 64 210 12°°- 16
325512 09%0- 12%
36180 Nymburk Palackého 78 28802 Pa 30+ 30
446 12°% 16
Mlada 326323 09%- 12%
31695 Starofarni 152 29301 Po, St o -0
Boleslav 919 12°°- 15
Slovanska alej 377 410 09%- 12%
34101 Plzeh 32600 Po-P4 1w .o budovaPVT
30 121,141 12°%-17
Nadrazni ulice 376 310 09%- 12%
34111 Klatovy 33901 Po-Pa 30«30
89/I11 278 12°% 16

21



34242

34221

34201

33111

33111

33117

33117

33101

37311

33111

35402

35402

35402

35404

35404

Cheb 26. dubna 12
J. K. Tyla
Sokolov
275/9
Karlovy T.G.Masaryka
Vary 42
Ceské Nam. Pf.
Budéjovice Otakara I1
117/32
Jindfichuv Pravdova
Hradec 1113/11
Prachatice
Nadrazni 67
Strakonice Palackého nam.
1090
Vancurova
Tabor
2904
Pelhiimov Masarykovo
nam. 17
Pisek Karlova 107
Usti nad Velka hradebni
Labem 3121/50
T¥ida Cs.
Dé&¢in
mladeze 19
_ 28. tijna 780/10
Teplice
Chomutov
Skolni 5335
Budovatelu
Most
2957

354 434
100
352 621
125

35002

35601

353220
125

36001

386 321
023, 247

37001

384 361
652

37701

388 316
344

38301

383 321
796

38601

381276
871

39001

565 324
112

39301

382215
401

39701

475 201
455

40001

412 531
404

40502

417 537
074

41501

474 686
454

43001

476 708
899

43401

Ut

Po, St

Po-Pa

Po - Pa

Po-Pa

Po

Po-Pa

Po, Ut

Ut, St,
P4

090 1290
1230_ 1530
090 1200
13%0_ 1%
09%0_ 129
1990 160 budova PVT
090 1290
1230_ 1630

0930 1200
1230_ 16
09%0_ 1200
1230- 163

09%0. 1200 budova
1590 1600 Pozemkového
fondu

090 12% )
129 1613 budova JCU
0930_ 1200

1230_ 1530

0930_ 1200 )
1990 153 budova CSOB
09%- 12% na Mirovém
12°°- 16®° namésti

0900_ 1200

1230_ 1600

09%- 12%

12%°- 16"

0900_ 1200

1230_ 1630

09%- 12%

12%-15%°
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35150

35150

36101

36202

36202

36150

36141

36219

36219

37311

37311

37331

37101

37361

37311

37132

‘ Voronézska
Liberec
144
Jablonec
' Postovni 3
nad Nisou
Hradec
Stielecka 214
Kralové
Pardubice Pernerova 444
Méstsky park
Chrudim yPp
274
Trutnov Bulharska 62
Palachova 1742
Nachod
Usti nad
' Lazenska 354
Orlici
Svitavy Nam. Miru 42
Havlickuv
Horni 2002
Brod
Masarykovo
Jihlava namesti
35/1100
Zd4rnad  Havlickovo
Sazavou nam 5
Brno Veveri 102
Znojmo Dvotéakova 21
Kap. Jarose
Ttebid
2/755
Uherské Havli¢kova

485217

: 159
483 318
633

46601

495 521
510

50002

466 048
224.,8,9
469 622
017

499 813
265

53002

53701

54101

491 426
492

54701

465 520
141

56220

461 535
113

56802

569 429
826

58001

567 215
078

58601

566 623
050

59101

541 558
940
515223
843

61600

66902

568 820
826

67405

68601 572 508

Po - Pa

Po

Po-Pa

Po-Pa

Po

Po-Pa

Ut, Ct

Po, Ut,
Ct, Pa

St

Ut

Po-Pa

Po-Pa

Po-Pa

Po-Pa

St

Po, St

0900_ 1200

1990 1630 budova PVT
0930_ 1200

1230_ 1600

0900_ 1200

1230_ 1630

0900_ 1200

1990, 1630 budova PVT
0900_ 1200

1230_ 1600

09%- 12% 18.,23.,25.,30.10.
12°°-16°° zavieno

09%- 12% 19.,22.,24.,26.10.
12°°-16% zavieno

09%- 12%

1230_ 1630

0900_ 1200

1230_ 1600

0930_ 1200

1230_ 1530

0900_ 1200
1230_ 1630

09 12%
1230. 1630

0830

1790

09%- 12% fijen otevt. pouze
12°°- 16 ve stredu

09%°- 12% Kult. a vzdélavaci

12%°215%° stredisko

0900_ 1200
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37107

37107

38140

38140

38140

38110

38140

38140

38219

38150

37122

38223

38219

38231

Hradisté

Breclav

Hodonin

Ostrava

Karvina-

Frystat

Havirov

Frydek-
Mistek

1239
17. listopadu 1

Dukelskych
hrdint 1

Nadrazni 3

Rudé Armady
910/2

Svornosti 2

Zamecké nam.

42

Novy Ji¢in Stefanikova

Opava

Prerov

Vsetin

Zlin

Kroméfiz

Olomouc

Sumperk

2086

Snémovni 2

Dolni namésti

Husova 2

Dolni nam. 309

Kvitkova 4323

Riegrovo nam.

¢. 146

Dolni nam. 20

Langrova 7

052

519 326
2

69558

70230

73301

73601

73801

74101

74601

75002

75501

76001

76701

77200

78701

027

518 341
085

596 155
113-5
596 311
096

596 811
304

558 631
261

556 702
076

553 717
306
581207
227
571411
111
577210
561

573 342
247
585204
967
583210
664

St

Po, Ut,
Ct, P4

Po-Pa

Ut

Po, St

Ut

Po-Pa

Po-Pa

Po-Pa

Po - Pa

1230_ 1600

1990 153 kulturni dam

09%_ 12%
9% 160 budova PVT
09%_

1700 budova PVT

1230- 16%
10%. 129
Magistrat mésta
10%0- 129
1230_ 1630

10"- 12%

1290 160 budova CSOB

1 000_ 1200
1230_ 1600
09%- 12%
1230_ 1600
09%- 12%
1230_ 1600
0900_ 1200
12%- 16
0900_ 1200
1230_ 1630
0900_ 1200
1230_ 1630
0900_ 1200

1930 {69 budova PVT
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Priloha ¢.2

* P podani pokynu musite uvést nasledujici idaje;

=g Pokyn Pokyn Pokyn k Pokyn k Pokyn
Pokyn ke | Pokyn k prime “'r, Y ,!'r . v ; . ¥
: . : . k nabyti/ k pujcce! Rusici pokyn |prijeti nabidky | odstoupeni | k prevodu
koupilprodeji | koupilprodeji - o - : c
vraceni PL vraceni CP prevzeti od smlouvy penez
registraéni registracni registracni registracni registracni registraéni registraéni registracni
Cizlo Eizlo Cizlo Cizlo Cizlo Cizlo Cizlo Eizlo
rodné cizlo rodné ciglo rodne Cislo rodné cislo rodné cislo rodné cizlo rodné Cizlo rodné ciglo
nebo ICO neto IC0 neto IC0 neto IC0 neto IC0 nebo ICO nebo ICO neto IC0
ISIN ISIN ISIN ISIN ISIN ISIN ISIN
Eizlo Eizlo pokynu zplsob
pocet kusu poéet kusu objem v KE pocet kusu rugengho od, kterého = |  prevodu
pokynu ndstupuje penéz
cena za kus podet kust
registracni registracni Regiztraéni Regiztraéni
tizlo Cizlo tizlo cizlo
profistrany protistrany navrhovatele | navrhovatele
Priloha ¢.3
Reiim on-line stanice a internetove stanice
Poznamka: Nezvwyraznéné casy a cinnosti plati pouze pro reZim on-line stanic
CAs STAV TRHU CINNOST
Prinlasovani, sledovani stavu nabidky a poptavky po oteviraci
Trh se otevira, aukci, komunikace s ostatnimi zakazniky pumuu:_ipuét',r, od &30 do
8.00 -9.00 nelze podavat 22.00 hod nepretrZitd moZnost prenosu soubord = intlil.fil;luélnl'mi
pokyny virzledky, od 8.15 do 8.15 hod moZnost prenosu soubory = globalnimi
virsledky.
) . Piihla&ovani, podavani pokyni do aukce, podavani piikazd SCP,
Trh je otevren, lze - z z S -
9.00 -9.15 odivat pokyn zledovani stavu nabidky a poptavky po oteviracl aukci,
P pokyny komunikace = ostatnimi zakazniky pomoci posty.
) . Piihla%ovani, podavani pokyni do aukce, podavani piikazd SCP,
Trh je otevren, lze . .. e e P .. B
9.15 A7.00 odivat pokyn parovani a vyporadani v realnem case, sledovani stavu nabidky
P pokyny a poptavky, komunikace = ostatnimi zakazniky pomoci pogty.
Trh ie ofevien. lze Prinlagovani, podavani pokyni na nasledujici obchodni den,
17.00 -21.30 ! ! komunikace = ostatnimi zakazniky pomoci podty, od 16.30 do 22.00 hod.
podavat pokyny - . : S
mezZnost prenceu =ouboru 2 globalnimi vyzledky.
Trhse uzavira, Prihlasovani, komunikace s ostatnimi pomoci posty, ostatni prace na
21.30 -22.00 nelze podavat . - - = .
stanici, ve 22.00 systemove odhlasen stanice
pokyny
27.00-8.00 trh je uzavren, Individualni &innost

nelze se prihlasit
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