UVEROVE RIZIKO

Je rizikem ztraty ze selhani partnera (dluznika) tim, Ze nedostoji svym zavazkim
splatnym podle podminek kontraktu, a tim zpiisobi drziteli pohledavky (vériteli) ztratu.
Tyto zévazky vznikaji z avérovych aktivit, obchodnich a investi¢nich aktivit, z platebniho
styku a vypotradani cennych papirt pii obchodovéani na vlastni i cizi Gcet (tj. pfi plisobeni
subjektu jako agenta ve jménu klienttl).

Opatreni Ceské narodni banky souvisejici s uvérovym rizikem

Ceska narodni banka jako regulator bankovniho systému vydava fadu opatieni omezujicich
¢innost bank a chranicich bankovni klientelu. Na oblast uvérového rizika jsou zamétena
nasledujici opatieni:

.« Opatieni Ceské narodni banky & 2 ze dne 3. &ervence 2002, o kapitalové
pfiméfenosti bank a dalSich pravidlech obezietného podnikdni na individudlnim
zaklad¢

«  Opatiteni Ceské narodni banky & 9 ze dne 6. listopadu 2002, kterym se stanovi
pravidla pro posuzovani pohledévek z finan¢nich ¢innosti, tvorbu opravnych polozek a
rezerv a pravidla pro nabyvani né¢kterych druhti aktiv

«  Opatieni Ceské narodni banky & 2 ze dne 3. {inora 2004 k vnitfnimu fdicimu a
kontrolnimu systému banky

1. Opatieni Ceské narodni banky ¢&. 2 z roku 2002

Timto opatfenim se stanovuji pravidla obezifetného podnikani banky, kterymi se rozumi limit
kapitalové piiméfenosti, pravidla uvérové angazovanosti (limity Cc¢isté angaZovanosti
bankovniho portfolia), omezeni a podminky pro nezajisténé devizové pozice (limity pro
ménové pozice banky).

Banky postupuiji pro téely tohoto opatieni podle vyhlasky Ceské narodni banky &. 333/2002
Sb., kterou se stanovi pravidla obezietného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném
zaklade, s tim, Ze se vychazi z rozvahy sestavené na individudlnim zékladé.

Limit kapitalové primérenosti je stanoven na minimalné 8 %.
Cilem limith uvérové angaZovanosti je zabezpeCit alespon zdkladni stupen diverzifikace

bankovnich aktiv a snizit tak Gvérové riziko. Vyse limiti stanovenych timto opatfenim je
uvedena v tabulce.



Limity Cisté uvérové angaZovanosti

Cista angaZzovanost vici: Limit:

jedné osobé, nebo jedné ekonomicky spjaté

C o 0 o
skuping osob nesmi piesahnout 25 % kapitalu banky

osobé, ktera ma k bance zvlastni vztah,
ekonomicky spjaté skupiné osob, v niz
alespon jedna osoba je osobou se zvlastnim
vztahem k bance,

ekonomicky spjaté skupiné osob, pfiCemz
alespont na jedné osobé ma kvalifikovanou
ucast osoba se zvlastnim vztahem k bance,
pravnické osobé, ve které ma Dbanka
kvalifikovanou ucast

ekonomicky spjaté skupiné osob, v niz
alespon jedna osoba je osobou, ve které ma
banka kvalifikovanou ucast

nesmi presdhnout 20 % kapitalu banky

osobam a ekonomicky spjatym skupinam
osob, vici nimz C¢istd angazovanost banky | nesmi piresahnout 800 % kapitalu banky
dosahuje 10% a vice

2. Opatieni Ceské narodni banky &. 9 ze dne 6. listopadu 2002

Cilem tohoto opatieni je jednotna klasifikace ivérovych pohledavek bank podle jejich kvality
a rizikovosti, kterd je hodnocena na zéklad¢ délky prodleni ve splatkach trokl a jistiny,
a jejich podil na celkovém objemu tvéri poskytnutych bankou miize byt pouzit jako métitko
vySe uvérového rizika. Povinnost klasifikace se vztahuje na pohledavky z podnikatelskych
uvert poskytovanych klientim. Klasifikace pohledavek odrazi vysi predpokladanych rizik
a pfipadnych ztrat plynoucich z nesplaceni uvéru nebo jeho €asti a je podkladem pro tvorbu
opravnych polozek.

Opatieni stanovuje pravidla, kterd upravuji:

a) posuzovani snizeni rozvahové hodnoty pohledavek z finan¢nich ¢innosti,

b) stanovovani opravnych polozek k pohledavkédm na kryti o¢ekévanych ztrat z pohledavek a
rezerv k vybranym podrozvahovym polozkam,

c¢) nabyvani nékterych druht aktiv.

Banka zatazuje jednotlivé posuzované pohledavky do nékteré z téchto kategorii:
a) standardni pohledavky,




b) sledované pohledavky,
¢) nestandardni pohledéavky,
d) pochybné pohledavky,

e) ztratové pohledavky.

Spliluje-1i pohledavka kritéria pro zatazeni do vice kategorii, zatazuje ji banka do nejhorsi

z nich. Pohledavky za jednim dluznikem zatazuje banka do stejné kategorie podle nejhorsi

z nich.

Dojde-li ke snizeni rozvahové hodnoty pohledavky a banka pohledavku nebo jeji ¢ast, ktera
odpovida ocekavané ztrat¢ z rozvahové hodnoty, neodepiSe, tvoii k pohleddvce opravnou
polozku. Pohledavku za dluznikem, u néhoz soud zamitl navrh na prohlaseni konkurzu pro
nedostatek majetku nebo zrusil konkurz z divodu, ze majetek nepostacuje k uhradé naklada
konkurzu, banka vzdy odepisuje.

Banka tvoti opravné polozky ke sledovanym a ohrozenym pohledavkam. Banka stanovuje
opravnou polozku tak, ze rozdil mezi jistinou pohleddvky zvySenou o nab¢hlé piisluSenstvi a
bankou zohlednénym zajisténim dané pohledavky nasobi koeficientem:

a) 0,01 v ptipadé sledované pohledavky,

b) 0,2 v ptipad¢ nestandardni pohledavky,

¢) 0,5 v ptipad¢ pochybné pohledavky,

d) 1,0 v ptipad¢ ztratové pohledavky.

Banka alespoii jednou ctvrtletné posuzuje dostateénost a odivodnénost vytvoienych
opravnych polozek ke sledovanym a ohroZzenym pohledavkdm a upravuje jejich vysi.

Banka muze pii stanoveni vySe opravnych polozek k pohleddvkam zohlediovat jejich
zajiSténi, které miZe mit zejména formu pfijatého kolaterdlu, zastavy, ruCeni, zdruky nebo
uveérového derivatu. Dané zajiSténi musi splilovat opatfenim stanovené podminky a na druhé
stran¢ v piipadech vyjmenovanych opatfenim zajiSténi zohlednit nejde.

3. Opatieni Ceské narodni banky &. 2 ze dne 3. inora 2004

Toto opatteni stanovi pozadavky na vnitini fidici a kontrolni systém banky vcetné pozadavka
na interni audit a fizeni rizik, zejména pozadavky na fizeni trznich rizik, vérového rizika,
operacniho rizika a rizika likvidity.

Oblast fizeni rizik se objevuje v ¢asti paté - banka ma systém nastaven tak, aby umoznoval
soustavné fizeni rizik podstupovanych bankou a proces identifikace rizik byl zajistén u vSech
¢innosti a na vSech organizac¢nich urovnich. Musi umoziiovat odhalovani novych, dosud
neidentifikovanych rizik.



Banka musi mit strategii fizeni rizik odpovidajici rozsahu jeji ¢innosti, ktera obsahuje hlavni
zasady, jez banka uplatiuje pii jejich fizeni. Banka musi vypracovat konkrétni postupy pro
napliiovani této strategie.

Se strategii fizeni rizik musi byt dostate¢né sezndmeni vsichni pracovnici banky, jejichz
¢innost ma vliv na fizeni rizik.

Strategie fizeni rizik stanovi zejména (s ohledem jen na uvérové riziko):

a) prijatelnou miru uvérovych rizik,

b) metody pro Fizeni uveérového rizika

¢) soustavu limiti, kterou banka bude pouzivat pro omezeni uvérovych rizik,

d) zasady pro vymezeni povolenych produkt, mén, zemi, regiontl, trhii a smluvnich

stran.

e) zakladni poZadavky na organiza¢ni strukturu banky z hlediska fizeni ivérového rizika,
vcetné stanoveni pravomoci, odpovédnosti a toku informaci.

Ptiloha druha pak stanovi podrobnéjsi pozadavky na fizeni uvérového rizika:
Banka musi v zavislosti na druhu produktu a typu smluvniho partnera posoudit:
a) bonitu smluvni strany;

b) ucel provedeni obchodu;

¢) zdroje splacenti;

d) kvalitu a dostate¢nost zajisténi;

e) situaci v ekonomickém odvétvi smluvni strany;

f) navrhované podminky pro provedeni obchodu.

Systém méteni a sledovani Gvérovych rizik dale musi zajistit sledovani finan¢ni a ekonomické
situace smluvni strany, sledovani plnéni podminek smlouvy, sledovdni ocenéni hodnoty
zajisténi, sledovani pfiméfenosti vyse opravnych polozek a rezerv.

Banka musi mit takovy systém méfeni a sledovani uvérového rizika, aby poskytl nezkresleny
obraz o mife podstupovaného uvérového rizika (musi odpovidat rozsahu aktivit banky,
podchytit v§echny vyznamné zdroje tivérového rizika, vyhodnotit dopad na vynosy, naklady,
na hodnotu aktiv apasiv). Tento systém musi méfit tveérové riziko souhrnné za vSechny
obchodni jednotky banky a porovnavat velikost téchto rizik se schvéalenymi limity ve vhodné
periodé.

Banka musi vytvofit a dodrzovat soustavu limitli pro fizeni Gvérového rizika, aby nebyla
piekrocena mira uvérového rizika stanovend predstavenstvem nebo regulatornim orgédnem.
Tyto limity musi brat v uvahu ostatni rizika, kterym je banka vystavena (trzni, likvidity atd.) a
musi byt pfiméfené vzhledem k velikosti banky, zpiisobu fizeni a kapitadlové pfiméfenosti.

Banka musi dale provadét analyzy uveérového portfolia, véetné odhadli jeho budouciho
vyvoje, a vysledky téchto analyz brat do tvahy pfi stanovovani a ovefovani objektivity
postuptl a limith pro fizeni tvérového rizika.



Rizeni uvérového rizika

Rizenim rizika se rozumi jeho identifikace, méfeni, sledovani a p¥ipadné p¥ijimani
opatieni vedoucich k omezeni podstupovaného uvérového rizika.

Rizeni uvérového rizika je zaleZitosti predevsim vrcholového managementu banky (zejména
z hlediska vytvéreni systému fizeni tivérového rizika - strategii fizeni Gvérového rizika 1 z ni
vyplyvajici postupy schvaluje pfedstavenstvo banky). Soucasti fizeni ivérového rizika je vSak
také rozhodovani o konkrétnich ivérovych piipadech a dalSich obchodech, ve kterych banka
piebira tveérové riziko. O téchto konkrétnich obchodech rozhoduji ¢asto fadovi zaméstnanci
banky podle podminek vytvoienych vrcholovym managementem.

1. Slozky uvérového rizika

Z hlediska fizeni uv€rového rizika je dilezité rozliSovat dvé slozky kazdého uvérového rizika:

* riziko nesplnéni zavazku druhou stranou — vyplyva z pravdépodobnosti vzniku ztraty

z dané transakce. Zahrnuje:

0 riziko zakaznika — znamend, ze zdkaznik bud’ neni schopen nebo ochoten splatit cely
zavazek vuci bance,

0 riziko zemé — riziko, ze vSechny nebo vétSina ekonomickych subjekti dané zemé
nebudou schopny z urcitého spole¢né¢ho diivodu splnit své zdvazky vici zahrani¢nim
vefitelim,

0 riziko transferu — riziko, ze urcita zem¢ nebude v disledku celkového nedostatku

devizovych prostredkii schopna plnit mezinarodni zavazky. Tato situace miize nastat
1v pripadé, ze jednotlivé subjekty jsou schopny dostat zavazkiim v tuzemské méng,

0 riziko 7 koncentrace — vznika v pfipadé¢ nedostateCné diverzifikace uvérového
portfolia banky a vysoké koncentrace poskytnutych uvérit napt. u jednoho podniku
nebo v jednom odvétvi;

I

* inherentni riziko produktu — je ddno vy$i ztraty, kterd vznikne bance v disledku

nesplnéni zdvazku klientem ¢i obchodnim partnerem. Toto riziko neukazuje

pravdépodobnost, s jakou ztrata nastane, pouze vycisluje, jakd bude vySe této ztraty

az ¢eho plyne, pokud kni dojde. V ramci inherentniho rizika produktu lze rozlisit

nasledujici typy rizik:

0 riziko jistiny a urokii — riziko, ze bance nebude v dob¢ splatnosti fadn¢ splacen uvér,
ktery poskytla, v€etné trokd,

0 riziko nahradniho obchodu — riziko, Zze v disledku nesplnéni zavazku ze strany
klienta vznikne bance tzv. oteviena pozice, kterou musi zajistit novym obchodem,
ten vSak miZe byt sjednan za méné vyhodnych podminek,

0 platebni riziko — nastava tehdy, kdyZ partner banky nevyrovna své zavazky, nebo je
vyrovnd az po uplynuti doby splatnosti,



0 riziko zajisténi — riziko spojené s moznosti vzniku ztraty i v ptipad¢ plného zajisténi
uveru, pokud se bance nepodaii obhdjit své naroky a pln¢ pokryt nedobytny uvér ze
zajiStovaciho instrumentu. Vznika napt. v ptfipad¢ poklesu hodnoty zajistovaciho
instrumentu.

2. Uvérovy proces

Uvérovy proces, tedy proces sjednavani uv€ru az po jeho splaceni, se sklada znékolika

zakladnich ¢asti, které by mély byt v ramci fizeni uv€rového rizika dodrZeny. Jedna se o:

uvodni rozhovor s klientem - slouzi predevsim ke zjisténi pozadavkl klienta, ucelu
uvéru, pozadované vySe a mény uveéru a samoziejmé také k informovani klienta o
ruznych uveérovych produktech apod.

podani Zdadosti o uvér - banka musi nejprve ziskat nckteré zékladni informace,
aby mohla rozhodnout o vhodnosti poskytnuti uvéru. Tyto informace se bud’ vypliuji
pfimo v z&dosti o Uvér, nebo je banka ziskdva z riznych podkladi, které se k zadosti
ptikladaji. Jedna se o vieobecné informace (podnikatelé — jméno firmy, sidlo, ICO; FO
- jméno, adresa,..), finan¢ni informace (podnikatelé - finan¢ni vykazy, u fyzickych osob
nepodnikateld - potvrzeni o pfijmu), nefinancni informace (u podnikatelt Zadajicich o
uvér - nutno zjistit kritické faktory, na kterych zavisi Gspéch klienta. Zkouma se jejich
schopnost dosazeni zisku, tedy zdroje pro splédceni uvéru.), zajisténi uvéru (typ a
hodnota nabidnutého nebo existujiciho mozného zajisténi).

urceni bonity klienta neboli uvérova analyza - banka urCuje stupen rizikovosti
uvérového obchodu na zaklad¢ predlozenych podkladii dle pfedem uréeného postupu
stanoveného bankovnim managementem. Uvérové analyzy jsou dilezitym nastrojem
systému fizeni uverového rizika. Poméhaji k minimalizaci uvérového rizika tim, ze
posuzuji schopnost klienta v budoucnu splacet poskytnuty twvér ¢i plnit jiné
sjednané zavazky vici bance. Uvérové analyza tak patii k zdkladnim faktorom, které
determinuji kvalitu tvérového portfolia banky. Zptsob uvérové analyzy se lisi u
komer¢nich tvéra, které jsou poskytovany podnikiim, a spotiebnich uvérd, které jsou
poskytovany fyzickym osobam.

sepsdni uvérové smlouvy - smlouva o Gveru obsahuje urcité zakladni nalezitosti, které
by v ni nemély chybét - ur€eni smluvnich stran, vySe uvéru a ména, ve které je uveér
poskytnut, lhita, ve které mize dluznik Gvér Cerpat, t€el uvéru (u Gcelovych avért),
doba splatnosti a zpisob splaceni (Pokud by doba splatnosti nebyla sjednana, je Gvér
splatny do jednoho mésice ode dne, kdy byl dluznik o jeho vraceni bankou pozadan),
vyse a zpusob stanoveni trokové sazby, zajisSténi uvéru, podminky pro Cerpani uvéru.

monitorovani uvéru - Pokud je zadost o Uvér vyfizena kladné€, je sepsana tUvérova
smlouva a uvér je klientovi poskytnut, je dulezité dluznika sledovat az do uplného
uzavieni uveérového procesu, tedy do doby splaceni uvéru — jistiny vcetné uroku.
Diivodem je napf. nutnost vytvaieni rezerv a opravnych polozek jako zdroju kryti
uvérového rizika na zékladé klasifikace tivera.



» splaceni uvéru - se rozumi uhrazeni celé hodnoty jistiny vcetné trokd. Timto krokem
dochazi k ukonceni Uvérového postupu a rozvazani vztahu banky s klientem, pokud
klient nevyuziva dalSich sluzeb banky.

Snizeni rizika v oblasti uv€rd je pfimo Umérné tomu, jakou pozornost banka vénuje
jednotlivym ¢innostem tvé€rového procesu.

3. Centralni registr uvéru v Ceské republice

K eliminaci ivérového rizika byl v Ceské republice zalozen Centralniho registru uvéri, jehoz
zku$ebni provoz CNB zahajila 1.5.2002. Sdileni informaci o zavazcich a platebni moralce
klient rozSifuje okruh ndstrojii vyuzitelnych v oblasti fizeni ivérového rizika. Piedpoklad
pozitivniho ptisobeni na snizovani podilu rizikovych pohledavek v bankovnim sektoru Ceské
republiky a zkuSenosti z dlouhodobého provozovani obdobnych uvérovych registra v
zahrani¢i, zejména v EU, byly zékladnim diivodem pro realizaci projektu CRU.

Centralni registr Gvérd (CRU) je informadni systém, ktery soustfeduje informace o
uvérovych zavazcich fyzickych osob podnikatelii a pravnickych osob a umoZziuje
operativni vyménu t&chto informaci mezi t¢astniky CRU. Vzhledem k uvedenému zaméieni
nejsou v databazi CRU evidovany spotiebitelské uvéry fyzickych osob, hypotedni uvéry
fyzickych osob, rucitelské zavazky klientl, idaje o depozitnich uctech.

Utastnikem CRU jsou viechny banky a pobo¢ky zahraninich bank, ptsobici na uzemi
Ceské republiky a daldi osoby, stanovi-li tak zvlastni zikon (v soucasné dob& Ceska
konsolidaéni agentura). Povinnosti uéastnika CRU je provadéni pravidelné mésiéni
aktualizace databaze CRU. Pfistup k informacim je umoznén jednotlivym téastniktim a Ceské
narodni bance v rozsahu potiebném pro zaji§téni provozu CRU.

a) Obsah CRU

Pi'edmétem povinné registrace v CRU jsou soucasné a potencionalni zavazky klienti
zahrnujici avérové riziko bez ohledu na velikost pohledavky ti¢astnika CRU (s vyjimkou
u debetd na béznych uctech), tj.:

« Cerpané uveéry, v¢. kontokorentnich,

« debety na béznych uctech nad stanoveny limit (2 000 K<),

« necerpané uvérové ramce a piisliby,

« vydané zaruky,

« uvérové ekvivalenty vybranych podrozvahovych pohledavek.

Registraci podléhaji pohledavky za:

« pravnickymi osobami s vyjimkou bank a pobocek zahrani¢nich bank,



« fyzickymi osobami podnikateli.
Evidovany jsou pohledavky rezident i nerezident.

Databaze CRU je mési¢né aktualizovéna.

Obsah databaze CRU:

 identifikacni udaje o klientech (pravni forma, ICO, nazev, adresa sidla, zemé, ekon.
sektor atp.),

« identifikacni udaje pohledavky (Cislo pohledavky, datum vzniku a splatnosti
pohledavky, typ a dal$i vécné specifikace pohledavky, stav pohledavky),

« hodnoty pohledavky (celkova vyse pohledavky / rdmce, aktualni ziistatek pohledavky,
jistina po splatnosti, uroky a poplatky po splatnosti, pocet dnil po splatnosti),

« dal8i proménné vztahujici se k pohledavce (ména pohledavky, typy zajisténi
pohledavky, odvétvova klasifikace pohledavky).

b) P¥istup k informacim CRU
Ucastnikim CRU je umoznén pfistup k:

« celkovému uvérovému zatiZeni klientu (informacim o souhrnu zdvazk jednotlivych
klientl vii¢i subjektim bankovniho sektoru Ceské republiky) = souhrnné hodnoty
uverovych pohledavek za klienty, v¢. dluhu po splatnosti, v ¢lenéni podle typu
pohledavek; agregovana podoba poskytnuté informace vylucuje moznost lokalizace
zavazkt daného dluznika ve vztahu ke konkrétnim G&astnikim CRU,

- databazi informaci poskytnutych do CRU = viechny vlastni udaje, které piislusny
tcastnik CRU do databéze vlozil.

K dispozici jsou informace o aktualnim stavu i historii zaznami v databazi CRU.

Klient, o némz jsou v CRU vedeny pfislusné informace, ma pravo pozadat o potizeni vypisu z
registru.

4. Nastroje rizeni uvérového rizika
» Uvérové limity

Uvérové limity jsou jednim z nastrojii fizeni uvérového rizika a ve své podstaté vyjadiuji
miru rizika, kterou je banka schopna a také ochotna akceptovat. Nékteré limity si banka
stanovuje sama, jiné maji charakter externich zavaznych ptedpisi a jejich dodrzovani je
kontrolovano ze strany organii bankovni regulace — jednd se o tzv. pravidla uvérové
angazovanosti. Uvérové limity maji vétsinou podobu absolutniho limitu, ktery zahrnuje
vSechny uvéry poskytnuté zadateli, nebo se mize tykat jednotlivého druhu uvérh



poskytnutého viem bankovnim klientiim. Uvérové limity mohou byt stanoveny také relativng.
Ptistup jednotlivych bank v oblasti stanoveni uvérovych limitt se maze lisit, obecné vSak lze
rozlisit nasledujici typy limitt:

* limity pro zemé — klienti pochézejici ze stejné zemé spadaji do stejné rizikové kategorie,
proto je nutné stanovit limity celkové uvérové angazovanosti vici takovymto klientlim.
Riziku souvisejicimu s urcitou zemi jsou vystaveny piredev§im banky poskytujici
zahrani¢ni Gvéry, banky podilejici se na mezindrodnich obchodnich transakcich nebo
banky, které zalozily zahrani¢ni dcefiné spole¢nosti;

e limity pro edvétvi — stejné jako klienti pochézejici ze stejné zemé, také klienti
podnikajici ve stejném odvétvi spadaji do stejné rizikové skupiny, protoze podléhaji
obdobnym vliviim, pfedev§im hospodarskému cyklu daného odvétvi. Pti stanovovani
uveérovych limith odvétvi se analyzuje zejména soucasny stav odvétvi, ocekavany vyvoj
odvétvi, citlivost na hospodaiské cykly, konkurence, ndkladova struktura odvétvi,
citlivost na technologické zmény ukazatele, ristové trendy atd.;

* limity pro jednotlivé klienty a skupiny klientit — tyto limity se u riiznych bank lisi,
ptesto vsak lze vysledovat faktory, které ovliviiuji rozhodnuti vétSiny bank, naptiklad
kvalita managementu klienta, jeho finan¢ni sila a stabilita, perspektiva, vztah banky
ke klientovi, stav ekonomiky apod.

Mezi dals$i limity diilezité pro banku patii:
* limity splatnosti — banka mtze uverové riziko zmensit také tim, Ze poskytne klientovi
uver na kratsi nez pozadovanou lhiitu splatnosti;

e ménové limity — tzn., ze Gver je poskytnut jen v uréitych méné rizikovych ménach;
* limity zajisténi.
> Sekuritizace

Podstatou ABS (Asset-Backed Securities), tedy cennych papirG podlozenych aktivy, je
shromazdéni jednotlivych menSich neobchodovatelnych UvérG ¢i jinych pohledavek
se stejnymi charakteristikami a jejich naslednd pfeména do obchodovatelnych dluhovych
cennych papirt. Cash flow ztakto sekuritizovanych pohledavek potom plyne ve formé
kupdnovych plateb investoriim, ktefi zakoupili timto zpisobem vzniklé cenné papiry.

Proces sekuritizace zacind poskytnutim fady menSich tvért, které potom banka spoji do
jednoho baliku a ten pfevede do k tomuto ucelu vytvoreného trustu. Ten pak emituje oproti
pohledavkam z tohoto baliku uveéri obchodovatelné cenné papiry a proda je investorim.
Banka muze, ale nemusi nést uvérové riziko dluznika, obvykle vSak za tplatu provadi obsluhu
dil¢ich uvért i po jejich sekuritizaci, tzn. ze se stard o inkaso urokd a splatek uvért, které
prevadi na finalni investory.



» Uvérové derivaty

Je obecnym pojmem pouZivanym k oznaceni riznych swapovych a opc¢nich kontrakt
uréenych k pfevodu tvérového rizika spojeného s uvéry ¢€i jinymi aktivy od jednoho partnera,
tzv. prodavajiciho uvérového rizika na jiného partnera, tzv. kupujiciho tveérového rizika.” Lze
rozlisit dv¢ kategorie Gveérovych derivati:
* financované — tj. derivaty, kdy subjekt kupujici riziko poskytuje prostiedky na kryti
pripadného rizika pfedem. Do této kategorie patii uvérové dluhopisy;

* nefinancované¢ — tedy derivaty, kdy subjekt kupujici riziko, neposkytuje prostredky
na kryti pfipadného rizika pfedem. Patifi sem swapy uvérového selhdni, swapy
veSkerych vynost a ptipadné i opce tivérového rozpéti.

» Uzaviraci zapocteni

Uzaviraci zapocteni je dal$im uzite¢nym prostfedkem snizeni uvérového rizika, sniZeni
uvérovych ekvivalentd a také prostfedkem zvySeni kapitalové pfimétenosti bank a ostatnich
regulovanych finanénich instituci. Predstavuje vyporadani vsech dosud nesplacenych zavazku
a pohledavek vac¢i uréitému partnerovi jedinou platbou, a to okamzit¢ poté, kdy dojde
k presn¢ definované udalosti selhani, kterou je naptiklad bankrot. Udalost selhani byva
sjednana v ramcové smlouvé, nejéastéji se sjednava pro piipad nesolventnosti, v Ceské
republice pro piipad likvidace, konkurzu nebo vyrovnani.



