Mezinarodni finance - cviCeni

Definice mezinarodnich financi:

Mezindrodni finance je mozné chdpat jako systém penéznich (zejména ménovych a
uverovych) vztahi, jejichz prostrednictvim dochazi k pohybu penéznich fondii v mezinarodnim
meéritku (mezi domdacimi a zahranicnimi subjekty a mezi zahranicnimi subjekty navzajem).

Domacimi subjekty rozumime tzv. devizové tuzemce (neboli rezidenty dané zem¢), tj. fyzické
osoby s trvalym pobytem na uzemi daného statu (resp. statni pfislusnosti daného statu) a
pravnické osoby, které podle ptislusSnych pravnich opatfeni maji statut tuzemskych organizaci
(se sidlem na uzemi daného statu). Jako devizové cizozemce (resp. rezidenty cizich zemi)
chapeme ty zahranicni subjekty, které podle platnych pravnich opatieni nelze povazovat za
devizové tuzemce (rezidenty dané zeme). Mohou to tedy byt fyzické a pravnické osoby jinych
statii nebo subjekty (organizace) nadnéarodni.

Vymezeni pojmu platebni bilance:

V soucasném pojeti pod pojmem platebni bilance rozumime systematicky statisticky zdaznam
v§ech ekonomickych transakci, které byly uskuteénény mezi devizovymi tuzemci a cizozemci
za urcité zvolené obdobi (zpravidla jeden rok).

Horizontalni struktura platebni bilance:

I. BEZNY UCET (Current Account)

- Obchodni bilance (Trade Balance)
vyvoz a dovoz zbozi (Merchandise Exports and Imports)
- Bilance sluzeb (Services)
doprava (Shipment)
cestovni ruch (Travel)
ostatni sluzby (Other Services)
- Bilance vynost (Income)
- Bézné (jednostranné) ptevody (Transfers)

II. KAPITALOVY UCET (Capital Account)

IIL. FINANCNI UCET (Financial Account)

- Pfimé investice (Direct Investment)

- Portfoliové investice (Portfolio Investment)

- Finanéni derivaty (Financial Derivates)

- Ostatni investice (Other Investment) — kratkodobé, dlouhodobé

IV. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY (Errors and Ommissions)

V. ZMENA DEVIZOVYCH REZERYV (Total Change in Reserves)



Kredit a debet platebni bilance:

Zakladem vertikalni struktury platebni bilance je rozdé€leni vSech operaci do dvou skupin, na
operace kreditni a debetni. Za orientacni kritérium c¢lenéni operaci na kreditni a debetni
muizeme povazovat vztah pfislusné operace k devizové nabidce a poptavce. Zatimco kreditni
operace vytvaii na trhu devizovou nabidku, debetni operace predstavuji devizovou

poptavku:

kredit (+)
(nabidka)

debet (-)
(poptavka)

export zboZzi

import zboZzi

export sluzeb

import sluzeb

import diichodli export diichodi
import transfert export transfert
import kapitalu export kapitalu

snizeni devizovych rezerv

zvySeni devizovych rezerv

Princip podvojného zaznamu PB a vymezeni salda PB:

kredit (+) debet (-) saldo
bilance zboZi 2 500 000
bilance sluzeb 25 000 +2 475 000
bilance vynosi 40 000
bilance transferi 50 000 +2 465 000
piimé investice 2 000 000
portfoliové investice 200 000 + 265 000
ostatni kratkodobé 200 000 2200 000
investice 25000 40 000 - 1750 000
devizové rezervy 50 000 300 000

2 000 000

Nami uvazovand hypotetickd Ceskd firma realizovala naptiklad vyvoz zbozi v celkové
hodnoté 2 500 000 USD, ptficemz 300 000 USD bylo inkasovano promptné a na zbylych 2
200 000 USD byl poskytnut kratkodoby obchodni Gvér. Promptné inkasovanou ¢astku 300
000 USD firma vyménila u jedné z naSich komercnich bank za ¢eské koruny. Tato banka
USD dale prodala CNB, ¢imz doslo ke zvyseni devizovych rezerv o uvedenych 300 000 USD.
Firma zaplatila vydaje ve vysi 25 000 USD spojené se sluzebnim pobytem svého vedouciho
pracovnika na Bahamach ze svych prostfedkii ulozenych ve Svycarské obchodni bance.
Béhem roku firma inkasovala dividendy ve vysi 40 000 USD ze své investice v zahranici a
tyto prostfedky ulozila na své Svycarské konto. Nase firma dale béhem roku zaslala 50 000
USD humanitadrni pomoci obétem valky v Afganistdnu a pfevedla 2 000 000 USD jako
pocatecni kapitalovy vklad na vznik své zahrani¢ni pobocky na Ukrajiné. USD pro tyto
operace firma nakoupila opét u n&které z deskych komerénich bank, ktera je ziskala u CNB
sménou za Ceské koruny. Firma v daném roce rovnéz investovala 200 000 USD do nékupu
obligaci firmy VW, které uhradila ze svého uétu ve Svycarsku. Viechny uvedené transakce
jsou zachyceny na principu podvojného ucetnictvi v nasi ukazkové platebni bilanci.



Saldo platebni bilance zasadné nelze ziskat jako rozdil celkovych souctii pravého a levého
sloupce, nebot’ platebni bilance je konstruovéna na principu podvojného ucetnictvi a kazda
operace je tedy zachycena jednou v debetnim a jednou v kreditnim sloupci. Rozdil obou
sloupcti proto musi byt vzdy nulovy. Sou¢tem udajli v jednom nebo druhém sloupci je mozné
ziskat pouze veli¢inu celkového obratu platebni bilance.

Salda je mozné v zasad¢ stanovit dvéma zplsoby. Prvni moZnosti je sestaveni tzv. dilcich
sald na urovni jednotlivych polozek platebni bilance. Dil¢i salda platebni bilance lze ziskat
jako rozdil kreditu a debetu ptislusné polozky (ptipadné skupiny polozek). Napiiklad saldo
kapitalového uctu ziskdme jako rozdil kreditu a debetu u polozek kapitdlového uctu.
Analogicky zjistime také dalsi dil¢i salda (bilance zbozi, sluzeb, transferti a diichod, béZzného
uctu apod.).

Druhou skupinu sald tvoti tzv. kumulativni salda platebni bilance. Technicky se sestavuji
tak, ze vedeme pomyslnou ¢aru horizontdlnim smérem a rozdélime tak platebni bilanci do
dvou relativné samostatnych okruhil. Prvni okruh platebni bilance tvoii polozky nad €arou a
druhy okruh tvofi polozky pod carou. Teoreticky lze vést tuto pomyslnou ¢aru pod kazdou
polozkou platebni bilance (s vyjimkou posledni). Takovéto podrobné ¢lenéni platebni bilance
vSak nema teoreticky ani prakticky vyznam, protoze pouze vybrand kumulativni salda maji
svou vypovidaci schopnost. Uved’'me si proto pouze Ctyii nejvyznamnéjsi typy sald, které jsou
bézné vyuzivany ekonomickou praxi. Jsou to:

1. Saldo vykonové bilance, kdy je pomyslna ¢ara vedena pod polozkou sluzby, (2 475 000).

2. Saldo bézné bilance, kdy je pomyslna ¢ara vedena pod polozkou transfery, (2 465 000).

3. Saldo zakladni bilance, kdy je pomyslné ¢ara vedena pod polozkou dlouhodobého kapitalu,
(265 000).

4. Saldo maximalni likvidity, kdy je pomyslnd cara vedena pod polozkou kratkodobého
kapitalu, (- 1 750 000).

Devizovy kurz:

Devizovy kurz udava, v jakém poméru se zahranicni menové jednotky vzajemné prepocitavaji
a smeénuji. Devizovy kurz udava, kolik domdcich penéznich jednotek (napr. CZK) je potreba
zaplatit za jednu zahranicni penézni jednotku (napi. EUR) a nebo naopak, kolik zahranicnich
penéznich jednotek stoji jedna domdci penézni jednotka (pripadné jaky je kvantitativni vztah
mezi ruznymi zahranicnimi ménami).

Devizové kurzy je mozné zapisovat (kotovat) dvéma zpusoby, prostfednictvim tzv. piimé
kotace, nebo formou tzv. nepiimé kotace. Piima kotace piedstavuje cenu zahranicnich
meénovych jednotek vyjadienou v doméci méné a nepiima kotace ptredstavuje cenu domaci
menove jednotky vyjadienou v zahrani¢ni méné:

1 EUR = 25,460 CZK (piima kotace)
1 CZK = 0,039 EUR (nepfima kotace)

Devizové kurzy sménitelnych mén se na devizovych trzich neustdle méni, osciluji kolem své
zéakladni urovné. Pokles hodnoty mény je oznaovan jako depreciace (znehodnoceni) mény.
ZvySeni hodnoty mény je oznaCovano jako apreciace (zhodnoceni) mény. Apreciace a



depreciace devizového kurzu je zplisobena pisobenim trznich faktord na vyvoj devizového
kurzu. Naproti tomu v piipadé¢ zmény ustfedniho kurzu (v systému pevnych kurzll) zasahem
centralni autority (centralni banky) mluvime o devalvaci a revalvaci mény.

Systémy devizového kurzu: - vysvétlit rozdily mezi jednotlivymi systémy DK!

Systém volné pohyblivych kurzi — floating

Systém kurzu s Fizenou pohyblivosti — 7izeny floating
Systém pevnych kurzi s limitovanymi oscilacemi
Systém regionalné pevnych kurzi

Systém kurzi vazanych

Systém kurzi s postupnymi zménami parit

Uvedené systémy jsou variantami systémii pruZnych kurzii, krom¢ nich existuji taky systémy
nepruinych devizovych kurzii.

Charakteristika devizového trhu:

Devizovy trh je mozné definovat jako misto, kde se stietava poptavka po penéznich
instrumentech denominovanych v jedné narodni mén¢ s nabidkou penéZznich instrumentt
denominovanych v jiné narodni mén¢. Na devizovém trhu tedy dochdzi ke konverzi jedné
mény do druhé.

Priklady:
Ptiklad stanoveni tzv. Cross rates (kiizovych sménnych kurzi):

Definice:

Cross rate je vyjadieni kurzu jedné mény v jednotkach jiné mény v prostoru tieti zemé, tedy
zem¢, kde se plati jinou ménou.

Priklad vypoctu tzv. cross rate sménného kurzu:

Vypocet:
M¢éjme kurzy dvou mén vyjadiené pifimou kotaci v CZK:

CZK/EUR = 25,058
CZK/USD = 17,023

cross rate je v tomto ptipadé EUR/USD a vypocte se dle vzorce:

USIXU_ % a tedy USD/EUR = 1,472

Samoziejmé lze v Zadnt 1 neptimou kotaci USD/EUR a pak bude vzorec pro vypocet

EUR]S“ va 0,6793 , obecny vzorec: 7@(&% ) u/'ﬁB
ur. — —




M¢jme nasledujici sménné kurzy (ptima kotace CZK) — zdroj: www.onvista.de, 18.09.2009,
16:25 — devizovy stied

CZK/EUR 25,058
CZK/USD 17,023
CZK/JPY 0,1865
CZK/CAD 15,915
CZK/HKD 2,195
CZK/CHF 16,553
CZK/GBP 27,861

Vypocitejte tedy kiizové sménné kurzy:

Tabulka vysledki
EUR uUsSD JPY CAD HKD CHF GBP

EUR 1,472008 | 134,3592 | 1,574489 | 11,41595 | 1,513804 | 0,899393
UsD 0,679344 91,27614| 1,06962 |7,755353 | 1,028394 | 0,610997
JPY 0,007443 | 0,010956 0,011719]0,084966 | 0,011267 | 0,006694
CAD 0,635127]0,934912 | 85,33512 7,250569 | 0,961457 | 0,571229
HKD 0,087597|0,128943 | 11,76944 | 0,13792 0,132604 | 0,078784
CHF 0,660587 | 0,97239|88,75603 | 1,040088 | 7,54123 0,594128
GBP 1,11186 | 1,636668 | 149,3887 | 1,750613 | 12,69294 | 1,683139

KoSové ménové kurzy:

Jde o vyjadreni tstfedniho devizového kurzu mény vici kosi meén. Prikladem koSové mény je
jednotka SDR — Special Drawing Rights — nadnarodni ménova jednotka Mezinarodniho
meénového fondu.

Obecné se koSové ménové kurzy stanovuji nasledujicim zptisobem:
1. stanovi se mény v daném kosi

stanovi se vahy jednotlivych mén v kosi

stanovi se vedouci ména v kosi

stanovi se sménné kurzy vici této méné

vypocita se hodnota kose ve vedouci meéné kose

propocte se na ostatni mény

SRR

Konkrétni vypocet kosovych ménovych kurzi na ptikladu SDR:POZOR ZJEDNODUSENE

V SDR se nachazi nasledujici mény: (krok 1 — rozhodnuto)
USD, EUR, JPY, GBP

Véhy (krok 2. ) se stanovuji vzdy na urcité obdobi rozhodnutim MMF

Perioda usD EUR JPY GBP

1999 - 2000 39% 32% 18% 11% 100%
2001 - 2005 45% 29% 15% 11% 100%
2006 - 2010 44% 34% 11% 11% 100%



http://www.onvista.de/

Jako vedouci ména se stanovi USD (krok 3.)

Budeme pocitat hodnotu SDR (pro posledni periodu 2006 — 2010, na zdkladé sménnych kurz
z piikladu cross rates):

tedy: (krok 4)
EUR/USD = 0,67934
JPY/USD = 0,01095
GBP/USD = 0,61099
USD/USD = 1,00000

Vypocteme hodnotu kose SDR pii danych sménnych kurzech:

SD_ spUSIYS | sg EURIS | 1y JEPMUS | 557 GBS

USD =0,73939 SDR

(krok 5)
SDR/USD = 0,73939!
Nasledné mtizeme propocitat hodnotu kose v jednotlivych ménach (krok 6)
SDR/EUR = EUR/USD * SDR/USD = 0,5023
SDR/JPY = JPY/USD * SDR/USD = 0,0081
SDR/GBP = GBP/USD * SDR/USD = 0,4517

SKUTECNY VYPOCET SDR
http://www.imf.org/external/np/fin/data/rms sdrv.aspx



http://www.imf.org/external/np/fin/data/rms_sdrv.aspx
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SDR Valuation

E
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The currency value of the SDR is determined by summing the values in LS. dollars, based on market exchange rates, of a basket
of major currencies (the U S dollar, Euro, Japanese yen, and pound stering). The SDR currency value is calculated daily and the
valuation basket is reviewed and adjusted every five years

Percert change In exchange
1
nder Rule 0. Exchence rate U.S. dollar equivalent rale cgainst UL.S. collr from
previous calculation
Eur 0.4100 1.50890 0617629 0815

Currency amount
Currency

Japanese yen 18.4000 87 73000 0308734 1.071

Pound stering 00903 157080 0150873 1028
U5 dollar 06320 1.00000 0.632000
1610436

U.S$1.00 = SDR 0620850 % 05447
SDRT = USF 161044 %

Notes:

(1) The exchange rate for the Japanese yen is expressed in terms of currency units
per WS, dollar; other rates are expressed as U.S. dollars per currency unit,

(23 IMF Rule 0-2(a) defines the value of the U.S. dollar in terms of the SDR as the
reciprocal of the sum of the equivalents in U.S. dollars of the amounts of the
currencies in the SDR basket, rounded to six significant digits. Each U.5. dallar
equivalent is calculated on the basis of the middle rate between the buying and
selling exchange rates at noon in the London market, If the exchange rate for any
currency cannot be obtained from the London Market, the rate shall be the middle
rate between the buying and selling exchange rates at noon in the Mew York
market or, if not available there, the rate shall be determined on the basis of euro
reference rates published by the European Central Bank.

(3) Percent change in value of ane U.S. dollar in terms of SORs from previous
calculation,

(4) The reciprocal of the value of the U.S dollar in terms of the SDR, rounded to sic
significant digits.

Disclaimer

The International Monetary Fund makes no warranties, express or implied, regarding
these tables or the performance of this site. The Fund shall not be liable for any losses
or damages incurred in connection with this site,
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