13 RISTUP FINANCNI ANALYZY ORIENTOVANY NA
POTREBY MEZIPODNIKOVE KOMPARACE

Uvod

AZ dosud — pfistupy FA zamétené pfevazné na vérné zobrazeni ucetnich informaci a vefejnou
kontrolu ¢innosti podniku = tzv. anglosasky pristup.

Zde tzv. francouzsky pristup — pro potfeby mezipodnikového srovnani ekonomické
vykonnosti, coz znamena vychazet z informaci ociSténych od moznych vlivli
podnikové finan¢ni politiky, ku ptikladu v oblastech

- odpist
- opravnych polozek a
- rezerv.

Vstupni data — minimalné G¢etni vykazy v Gplném znéni, asto centralné shromazd’ovana.
Preferovéano francouzskymi bankami pro Gcely posouzeni tivérové bonity podnikii.

Zajimava alternativa k anglosaské metodice FA ??2?!!!

Zakladni pojmy a uprava ucetnich vykazi

Ucetni toky a pievody

Ucetni toky — G&etni termin pro realné zmény s dopadem na pen&zni prostiedky podniku, ku
ptikladu:

- operace za hotové (okamzity dopad), a nebo
- dodavka na obchodni uvér (odlozeny dopad).

Uletni pievody — zmény, dopadajici jen na vysledek hospodaieni (nebo jeho rozdéleni), ne
na penézni prostfedky, ku ptikladu
- odpisy
- tvorba rezerv
- pfecenéni aktiv
- tvorba fondi ze zisku.



Funkce podniku
Podle IASB (International Accounting Standardsd Board):
a) provozni ¢innost
Vymezeno negativné — tedy vSe, co nepatii do aktivit ad b) a nebo c).
b) investi¢ni ¢innost
Operace, nutné pro realizaci
- zmén dlouhodobého nehmotného majetku
- zmén dlouhodobého hmotného majetku
- financnich investici (dlouhodoby finan¢ni majetek).
¢) Financovani
Operace nutné pro financni zajisténi investicni a provozni ¢innosti.
Ovlivityje finan¢ni strukturu podniku, s ohledem na zdroje
- vlastni (akciové) a

- cizi (kapital vétiteli).

Rozvaha
Zde vystupuje jako tzv. ekonomicka rozvaha.

Od ucetni rozvahy se 1i$i zeyména v nésledujicim:

a) veskera aktiva v brutto hodnotach — korekce v podob¢ opravek a opravnych polozek

neexistuji

b) opravky a opravné polozky jsou vykazovéany v pasivech (ve zdrojich) jako soucast tzv.
vlastniho kapitalu vnitifniho plivodu (zdroje samofinancovani)

c) rezervy tvofi analogicky vlastni kapital vnitfniho plivodu.
Dosud znamy vlastni kapital podniku se zde dé€li na dvé ¢asti:
L. vlastni kapital vnitiniho pivodu, ve sloZeni:

vysledek hospodateni za ucetni obdobi

+ rezervni fondy tvofené ze zisku

+ nerozdéleny zisk (neuhrazend ztrata) minulych obdobi

+ opravky dlouhodobého majetku (hmotného 1 nehmotného)
+ opravné polozky k OA a fin. investicim

+ rezervy tvofené na vrub naklad



II. vlastni kapital externiho piivodu, ve slozeni:

zékladni kapital
+ emisni uzil.

Takto se do vysledku hospodateni ,,vraci® polozky diive ode¢tené v podobé dosud nezndmé

kategorie FA — kapacité samofinancovani (viz déle v subkapitole 4.2)..

Mozny vzor upravené a zjednodusené ,,ekonomické® rozvahy pro potiebu tohoto pojeti FA je

uveden v Tabulce 8.4.1.

Tabulka 8.4.1 ,,Ekonomicka® rozvaha tzv. francouzského ptistupu k FA

AKTIVA

dlouhodoby nehmotny majetek
dlouhodoby hmotny majetek
dlouhodoby finan¢ni majetek

zasoby
kratkodobé a dlouhodobé pohledavky

kratkodoby financni majetek
penézni prostiedky

AKTIVA CELKEM

Vykaz zisku a ztraty
V zasad¢ dva odlisné vykazy:
- v brutto hodnotach a

- netto hodnotach.

Podrobnéji viz subkapitola 4.4.

Kapacita samofinancovani

Zde ukazatel kli¢ového vyznamu.

Je d4na tihrnem finanénich toka vyprodukovanych v daném uéetnim obdobi. Zadouci je jeji

maximalizace.

Lze jej urcit (obdobné¢ jako CF) dvéma zpusoby:

PASIVA

vysledek hospodateni za obdobi
rezervni fondy a nerozdéleny zisk
rezervy

opravky a opravné polozky k aktiviim
zékladni kapital

vlastni kapital celkem

bankovni uvéry (financni zavazky)
ostatni zavazky

soucet bez vysledku hospodareni

PASIVA CELKEM



a) nepfimd metoda
Korekce vysledku hospodateni o ti¢etni pievody.

b) pifima metoda
Sc¢itani vSech ucetnich tokd v daném ucetnim obdobi.

Vypocet z idaja vykazu zisku a ztraty

Pro pfimou 1 nepfimou metodu.

Vypocet z iidaji ekonomické rozvahy (v brutto hodnotach)

Vychodiskem je zachovani bilan¢ni rovnosti pro pfirustky polozek rozvahy v podobé:

Pracovni kapital ve funk¢énim a finanénim pojeti

Potieba pracovniho kapitalu

Objevuje se v souvislosti s provoznim cyklem, ma staly charakter a mizi teprve s ukoncenim
¢innosti podniku.

Slozky potteby pracovniho kapitalu:

AKTIVA zasoby
pohledavky
naklady pfiStich obdobi
kurzové rozdily aktivni
PASIVA zévazky z obchodniho styku
zavazky danové a ze soc. pojisténi
vynosy pristich obdobi
kurzové rozdily pasivni
AKTIVA — PASIVA potieba pracovniho kapitalu



Finanéni pojeti pracovniho kapitalu

Finan¢ni pracovni kapital (FPK) je takové pojeti pracovniho kapitalu nebo ¢istého pracovniho
kapitalu, jak je zndme z anglosaského pojeti.

FPK >0 podnik s vyvaZenou finan¢ni strukturou a s bezpeénostni marzi (kryti vykyvii)
FPK =0 podnik s vyvaZenou finan¢ni strukturou bez bezpe¢nostni marze

FPK <0 podnik s nevyvaZenou finan¢ni strukturou

Funk¢ni pojeti pracovniho kapitalu

Méné obvyklé pojeti pracovniho kapitalu. V anglosaské koncepci FA se v podstaté
nevyskytuje.

Kritérium splatnosti ¢i uziti ,,delSi/kratsi nez jeden rok* je zde nahrazeno kritérii
- stability (stabilni zdroj se pravidelné obnovuje a jeho splatnost nelze zpochybnit) a

- trvalosti.
Funkéni PK = trvaly kapital - stalé uziti

Analyza riznych urovni vysledkii hospodareni

Francouzsky pfistup k metodice FA je mnohem vice postaven na analyze udaji z vykazu
zisku a ztraty.

Navic se zde pracuje se dvéma podobami tohoto vykazu, které riznymi cestami vedou ke
stanoveni stejného vysledného ukazatele — Cistého vysledku hospodareni.

Jde o ekvivalent nam dosud znamého pojmu ,,vysledek hospodaieni za ti€etni obdobi‘.

Dvé podoby vykazu zisku a ztraty
a) vykaz zaloZeny na brutto hodnotach

Zde se kcistému vysledku hospodafeni dostdvame ptes pojem (kategorii) kapacity
samofinancovani.



b) vykaz zaloZeny na netto hodnotach

V tomto piipadé¢ se pres podobnost s doméci praxi objevuji vyznamné rozdily a to jak v
- terminologii (ptebytek, coz je pojem bez naSeho ekvivalentu)
- tak v metodice (pfistup k odpisovani aktiv).

Uprava odpisi
Zde ptevazuje ekonomicky pohled na pohledem tcetnim.

Pak kumulované odpisy piedstavuji vlastné¢ fond obnovy dlouhodobého majetku — viz
vazba na vlastni kapital vnitiniho pivodu.

V tvahu se berou zejména:
- délka zivotnosti odepisovaného aktiva
- doba odepisovani
- Uctovani odpisti na bazi historickych cen (moznosti zkresleni — inflace).

Obsah nékterych polozek vykazu zisku a ztraty

Celkovy vynos obdobi = vyroba obdobi
+ jiné provozni vynosy
+ ptevody provoznich vynosii

Externi spotieba = spotieba skladovatelnych poloZek surovin, materidlu a jinych dodavek
+ spotieba neskladovatelnych polozek surovin, materialu a jinych
dodéavek
+ poftizeni externich sluzeb

Pridana hodnota = vynos obdobi

— externi spotfeba
Nejlepsi ukazatel vyvoje hodnoty podniku.

Pouzivané pomérové ukazatele

Ekvivalenty ndm znamych pojmi, viz. Mrkvicka, Kolaf: Finan¢ni analyza, str. 131 — 140.



Shrnuti spole¢nych znaki a hlavnich rozdili obou pristupt

Pristup orientovany na potieby
externich uzivateli u¢. vykaza
pro externi i interni analyzu
rozvaha v ucetni podobé
vysledovka v jediné podobé
nejdilezité)$i rozvaha
nejdilezitéjsi ukazatel

- zisk

pracovnim kapitél vystupuje ve fi-
nan¢nim pojeti (rozhoduje doba splatnosti)

odpisy v G€etnim pojeti
(historické ceny)

Pristup orientovany na potieby
mezipodnikové komparace
zejména pro interni analyzu (data!)
rozvaha v ,,ekonomické* podobé

vysledovka ,,brutto a ,,netto*

vvvvvv
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- kapacita samofinancovani
- pfidana hodnota

pracovni kapitél vystupuje kromé¢ fi-
nan¢niho pojeti 1 ve funkénim pojeti

(podle stability a trvalosti)

odpisy v ekonomickém pojeti (zohled-

néni miry inflace a cenového vyvoje aktiva)



