5. Cile a zakladni metodické nastroje financni analyzy

5.1 Uloha a cile FA

Obecny cil FA = posouzeni finan¢niho zdravi podniku
= identifikace silnych a slabych stranek podniku.

Finan¢ni zdravi = rentabilita + likvidita

Finan¢ni tisen — takové problémy s likviditou, které 1ze fesit pouze vyraznymi zménami:
- v ¢innostech podniku a nebo
- ve zpusobu financovani podniku.

Analogie s 1€katskou péci, vCetné diskuse syntetické casti FA (1éCeni pacienta).

FA =rozbor financ¢ni situace podniku (nejcastéjsi) / odvétvi / statu.
FA = diagnosticka ¢ast finan¢niho fizeni
- poméruje ziskané udaje a
- rozSifuje jejich vypovidaci schopnost (informace pro finan¢ni rozhodovani)

Alternativné: maximalizace informac¢ni hodnoty (vypovidaci schopnosti) dostupnych
datovych zékladen

5.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy a jejich potieby

5.3 Informacni zdroje FA

5.3.1 Utetni vykazy
- jde o zékladni informacni zdroj

- dvé skupiny ucetnich vykazt
e vykazy fin. ucetnictvi (standardizovano)
e vykazy vnitropodnikového tcetnictvi (bez jednotné metodické upravy)

- ucetni uzaverka
e rozvaha
e vysledovka
e piiloha
a dobrovolné
e vykaz o penéznich tocich (CF).

- zvefejnovani ucetni uzaveérky
o v Obchodnim véstniku



e Sbirka listin Obchodniho rejstiiku

5.3.2 Vyrocni zprava
- minimalni informacni obsah je definovan zdkonem o ucetnictvi

5.3.3 Prospekty cennych papiri
- jde o informace o emitentovi
- obsah je dan zdkonem.

5.3.4 Uzsi prospekty cennych papira

- pfedmétné cenné papiry (jsou pfedmétem vetejné nabidky).

5.3.5 Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru

5.3.6 Ostatni zdroje

5.4 Metodické zasady (etapy) FA
Etapy FA

- zasahuje vSechny 3 funkce finan¢niho fizeni (financovani, investovéni, dividendova
politika)

a) zjiSténi zédkladnich charakteristik (standardizovanych)

b) urceni odchylek od standarda

¢) prtipadna podrobné&jsi analyza ve vybranych oblastech

d) identifikace pfic¢in nezadouciho stavu

Postupy financni analyzy (prakticky vyuZitelné)

1. Definice prostredi FA a jeji datové zakladny
a) vybér srovnatelnych firem
b) sbér dat
a) oveéfeni pouzitelnosti dat

2. Volba metod FA a jejich aplikace
a) vybér vhodné metody
b) zpracovani ukazateli (realizace)
c¢) relativni postaveni firmy

3. Identifikace modelu dynamiky
a) blizké k teorii automatického tizeni (vstupni/vystupni modely)
b) obtizné, omezené prakticky vyuzitelné



4. Analyza vztahu mezi ukazateli (odchylky, korelace...)
a) svého druhu nahrada metodik dle bodu 3.
b) prakticky dostate¢né efektivni

5. Synteticka ¢ast FA
a) navrhy a doporuceni (ve variantach)

b) odhady rizikovych variant
¢) nepovinné ???

5.5 Nastroje FA (prehled metod)

5.5.1 Fundamentalni a technicka FA

Fundamentalni FA

Data:
- spiSe kvalitativni tidaje o podniku i jeho okoli (konkurence, obor)
- kvantitativni idaje se zpracovavaji vétsinou nealgoritmizované

Metodika:
- zékladni metoda = odborny (expertni) odhad
- pozadavky na teoretickou i praktickou (empirickou) kvalifikaci analytika na tirovni
® podniku
® oboru i
e narodni ekonomiky (makro souvislosti)

Technicka FA

Data:
- ekonomicka data
- v zasad¢ data ,,tvrdé” povahy

Metodika:
- v zasad¢ kvantitativni metody

- algoritmizované metody
- vysledky zpracovani opét kvantitativné vyhodnocovany

5.5.2 Elementéarni metody

Soucast technické analyzy.

Problém jednotnosti (ve smyslu nejednotnosti) terminologie.

Clenéni:



Analvza absolutnich ukazatela (extenzivnich):

- horizontalni analyza (trendf)
- vertikalni analyza (procentni).

Analvza fondua finanénich prostredkii:

- analyza €istého pracovniho kapitalu
- analyza ¢istych pohotovych prostredki
- analyza Cistych penéZné pohledavkovych fondt

Analvza pomérovych ukazatelu:

- rentability

- likvidity

- aktivity

- finanéni stability.

tzv. ukazatele zakladni, doplnéné o
- CF
- kapitalového trhu.

Nejcastéji pouzivané => samostatné kapitola.

Analvza soustav ukazatelu:

- pyramidové (Du Pont)
- skupinové

Bonitni/bankrotni modely:

- ukazatele syntetické povahy
- vystupy prediktivniho charakteru.

5.5.3 Vyssi metody

Matematicko-statistické metody

- korela¢ni a regresni analyza
e vzajemna zavislost mezi dvéma nebo vice ukazateli (zdanliva a skutecna)

- diskriminaéni analyza
e stanoveni ptiznakl finan¢ni tisné podnikt

- bodové odhady



- statistické testy odlehlych dat

a dalsi.

Nestatistické metody

Ptedevsim pro zpracovani dat neurcitého (fuzzy) charakteru, ku ptikladu:
- neuronove sité,
- fraktalni geometrie,
- teorie chaosu (deterministické¢ho chaosu),
- fuzzy metody,
- gnosticka analyza.



