5 Vykaz o penéznich tocich (CASH FLOW)

5.1 Penézni toky firmy

posledni z triady kategorii:

e majetkova struktura

e finan¢ni struktura

e CF (penézni toky) - rozvaha & vysledovka (vykaz CF)

CF byl vynucen praxi finan¢niho fizeni, diirazem na skutecné financni toky (vazba na
aktudlni ucetnictvi

jde o snahu zvladnout ¢as a obsahovy nesoulad mezi:

e ndaklady a vydaji

e vynosy a pifijmy

e ziskem a stavem pené¢znich prostfedki

nové kritérium: platebni schopnost (vedle dosud sledovanych ukazateli majetkové a
finan¢ni struktury a ukazatelll zisku

CF = pohyb penéznich prostiedki (za urcité obdobi)
= zména stavu pen¢znich prostfedkii a jeho ekonomickd tuc¢innost (Castéji
pouzivana)

CF = (cca) zisk + odpisy (ptiblizn¢ odpovida, zasadn¢ vSak neptesné = koncepce

CF vychazi z kategorie:
e penéznich piijmi a
e penéznich vydaja

nikoli z koncepce

e vynosl a
e naklada

5.2 Kategorie CF a metody urceni

Metody:

>

piimé
sledovani ptijml a vydajui za dané obdobi
vyc¢lenéni odpovidajicich transakci (penéznich toki) a jejich sledovani

nepiimé

"rekonstrukce" <= kazdy individualni penézni tok se projevi soucasn¢ bud’ jako:
e zmeéna jiné rozvahové polozky (je-li to rozvahova operace)

e naklad (vynos) ve vysledovce (je-li to vysledkova operace)



5.3 Obecné schéma (neprimych metod)
a) zisk z vysledovky = kone¢ny rozdil mezi vynosy a néklady # penézni prostiedky

b) nutné korekce: korekce o vynosy a naklady, které¢ nemaji vztah k penéznim prostiedkiim
—  vynosy, které nebyly penéZnim pifijmem
+ naklady, které nebyly penéznim vydajem

c) korekce o zménu rozvahovych polozek
— vydaje, souvisejici se zvySenim aktiv ¢i snizenim pasiv
+ pFijmy, souvisejici se snizenim aktiv ¢i zvySenim pasiv

Kategorie CF (zavislé na kategorii zisku)

a) z provozni ¢innosti (z toho cash flow ze samofinancovani)
b) zinvesti¢ni ¢innosti

¢) z finan¢ni Cinnosti

d) XCF

e detailni schéma - nepfimé metody

+ zisk (po zdanéni a tthrad¢ uroki)

+ odpisy

+ jiné néklady, nevyvolavajici pohyb penéz

- vynosy, nevyvolavajici pohyb penéz (zictovani rezerv, zactovani vynosl pt. obdobi)

> CF ze samofinancovani

+ ubytek pohledavek

- prirastek pohledavek

+ ubytek nakoupenych CP

- prirastek nakoupenych CP

+ ubytek zasob (prodej za hotoveé)
- ptirtstek zasob

+ ptiristek kratkodobych dluhli

- ubytek kratkodobych dluht

z CF z provozni ¢innosti

+ ubytek fixniho majetku

— ptirtstek fixniho majetku

+ ubytek nakoupenych akcii a dluhopisi

- prirastek nakoupenych akcii a dluhopisii

by CF z investiéni ¢innosti

+ ptirtstek dlouhodobych dluht
— ubytek dlouhodobych dluhit



+ ptirtistek VJ (z emise akcii)
— vyplata dividend
hX CF z finan¢ni ¢innosti

ve schématech sestavovani CF neni dosud plné unifikace

CF se uziva:

hodnoceni finan¢ni stability podniku a pfi¢in zmén stavu penéZnich prostredkt
pii kratkodobém planu penéznich piijmi a vydaji podniku

pfi sttednédobém a dlouhodobém sestavovani finanénich vyhledd podniku

pii hodnoceni finan¢ni efektivnosti investi¢nich variant

jedna z forem stanoveni zakladu trzni ceny podniku



