4. Extenzivni ukazatelé finan¢ni analyzy

4.1 Metoda horizontalni a vertikalni finan¢ni analyzy

4.1.1 Horizontalni analyza (analyza vyvojovych trendi -AVT)

AVT = ¢asové zmény ukazateld (nejen absolutnich) = HORIZONTALNI ANALYZA
(tzv. analyza po tadcich)

Trend miZze byt reprezentativngj$i nez vlastni hodnota ukazatele (srovnani), zvlasté
v prechodovych stavech (zahajeni ¢innosti, fize atd.)

Rok0 Rokl Rok2 RokZ | ......
Ul
LTl il Lo

U, 2 S R F® | hotizontélnd anabjza

Uy =16,7%

Uaz L

23 ! = 50%
U alyzak b = vpitin
3 ANAlIa KOMPonett = sitfnd strukdura ukazatele
U4 = vertikdled analyza
= procentnd analyza

Princip: minulé chovani firmy je casto dobrym indikatorem chovani budouciho
(PREDIKCE) 7?7?

V kazdém piipadé je soucasny stav vychodiskem (zakladnou) budoucich aktivit, dokonce
je 1 predurcuje.

Predikovatelnost:
a) nahlé zmény se objevuji jen ziidka (chovani X vystupy)
b) aspirace podniku do budoucna (cile, zdméry)
c) klicové faktory (vnitini i podstatného okoli) a jejich zmény

Analyza trendu = kinematika ukazatele = technicka analyza (Jak?)

Analyza vlivu faktort = dynamika ukazatele = fundamentalni analyza (Proc¢ se ukazatelé
vyviji, jak se vyviji?)



4.1.2 Vertikalni analyza

Vyuziva se predevsim k:
a) identifikaci nejzavaznéjsich zmén komponentt a tim i k identifikaci klicovych faktort
b) ke srovnani (mezipodnikovému)

4.2 Fondy penéZnich prostredki

- analvyza &istého pracovniho kapitalu

a s tim souvisejici
- strategie financovani (agresivni a konzervativni, resp. zlaté pravidlo financovani)
CPK (NWC) = obéZn4 aktiva — kratkodoba pasiva =
dlouhodobé zdroje — stala aktiva =

(vlastni kapital + dlouhodobé zavazky) — stala aktiva

- analvyza &istych pohotovych prostiedkt

CPP = pohotové finanéni prostiredky — okamZité splatné zavazky

Obtizn¢ dostupné vstupni udaje (z ucetni dokumentace je ziskat nelze).

- analvyza &istych penézné pohledavkovych fondu

CPPF = OA — zasoby — nelikvidni pohledivky — kratkodobé zavazky
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Alternativni pojeti (tzv.Penézni fondy) — jen pro informaci!!!!!

a) pohotové penézni prostiedky = penize

b) Cisty penézni majetek = penize
+ kratkodobé pohledavky
- kratkodobé zavazky

¢) pracovni kapital = penize
+ kratkodobé pohledavky
+ zasoby
- kratkodobé zavazky



4.3 Likvidity

a) bézna likvidita (L1)
- kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky
- aby kratkodoba pasiva nemusela byt hrazena napft. z prodeje HIM
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b) pohotova likvidita - rychly test (L2)
- schopnost vyrovnavat zavazky bez prodeje zasob
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kratkogabiva (optimum)
c) penézni likvidita (L3)
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= dobré (optimum
celkdsitko gabir2 0 - dobré optimum
- solventnost - schopnost ziskat prostfedky na tthradu zavazkt
4.4 Cash flow

Cash Flow I = 111
neprima metoda

+zisk

+odpisy

+tvorba dlouhodobych rezerv na vrub ndklada
=CF I (zména pracovniho kapitalu)

- ptirtstek zasob
+ubytek zasob
=CF II (zména Cistého penéZniho majetku)

- ptirtstek pohledavek

+ubytek pohledavek

+piiristek zavazki

- ubytek zavazka

=CF III (zména fondu pohotovych penéZnich prostredkii)



