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PROGRAM DNESNIHO TUTORIALU

Cast I. - Casova hodnota penéz
Priklady - opakovani

Cast IL. - Podnikové finance
Majetkova a financ¢ni struktura podniku

Cisty pracovni kapital



MAJETKOVA STRUKTURA PODNIKU

Podrobna struktura aktiv podniku
Pomér mezi jednotlivymi slozkami majetku

P11 posuzovani majetkové struktury je zkouman
zejména vztah mezi stalym a obéznym majetkem



Majetek podniku

MAJETKOVA STRUKTURA PODNIKU

- pozemky
- budovy
- stavby

Hmotny dlouhodoby
majetek

Nehmotny dlouhodoby
majetek

Stala aktiva
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FINANCNI STRUKTURA PODNIKU

Struktura podnikového kapitalu, ze kterého je
financovan majetek podniku

Pomeér mezi jednotlivymi druhy pouzivaného kapitalu

Posuzuje se zejména vztah mezi vlastnim a cizim
kapitalem

Ukazatel zadluzenosti = celkové dluhy/kapital
Cena za ziskani ciziho kapitalu — Grok
Cena za ziskani vlastniho kapitalu - dividenda



FINANCNI STRUKTURA PODNIKU

Kapital podniku

(finanéi zdroje)

Vlastni kapital

Cizi zdroje

zakladni Kkapital

Kapitalové fondy

- emisni aZio
- ostatni kapital. fondy

- rezervni fond

fondy ze zisku

- nedélitelny fond
- statutérni a ost. fondy

hospodarsky vysled ek

- minulych let
- béinéheo nucetniho obdobi

’ >I rezervy

- yikonné
- ostatni

- bankovni nivéry dlohodobé

- podnikové obligace
;1 dlouhodobé zavazky - dlouhodobé sménky

- zavazky k dodavateliim

kratkodobé zavazky

- nevyplacené mzudy
- bankovni ivéry kréigkodobé
- dariové wavazky




FINANCNI STRUKTURA PODNIKU

Naklady na cizi kapital
neg = (1 —t) =i
Kde t je danova sazba a i je irokova mira.

Naklady na vlastni kapital

D

wk=p19

Kde D je dividenda, P je cena akcie a g mira rstu dividend.

Prumeérné naklady kapitalu (nk nebo WACO)

CK N VK
= * —— * ——
ng Nck K Nyg K

Kde CK je cizi kapital, VK je vlastni kapital a K je celkovy kapital.



FINANCNI STRUKTURA PODNIKU

Optimalni mira zadluzenosti
o Teorie,,U* kirivky celkovych naklada kapitalu

Schéma 1 Vliiv zadluzenosti na naklady kapitalu
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Pramen: upraveno podle VALACH, J. Finanéni rizeni podniku. 2. vwd. Praha: Ekopress, 20006, s. 80.



Priklad 1

Obchodni spolecnost s1 vypujei 1 000 000 Ke. Urokovd sazba &éinf
8,5 %, aktualni danova sazba je 19 %. Vypocitejte naklady ciziho
kapitalu, které na firmu opravdu dopadnou
pri vyuziti urokového danového stitu, a kolik usetri spolecnost na
danich?

Priklad 2

Celkovy kapital firmy c¢ini 150 000 000 Kc¢. Zadluzeni této
firmy je 50 %, Urokova mira je 8 %, aktualni danova sazba je
19 %. Trzni cena akcie je 450 K¢, dividenda na akeil cini
52 K&, poditd se s rastem dividend o 2 % roéné. Ukolem je
vypocitat naklady ciziho kapitalu, naklady vlastniho kapitalu,
a prumeérné naklady na celkovy kapital tohoto podniku.



Priklad 3

Celkovy kapital firmy ¢ini 50 000 000 K¢. Zadluzeni této firmy je
20 000 000 K¢, urokova mira je 8 %, aktualni danova sazba je
19 %. Trzni cena akcie je 100 K¢, dividenda na akeil cini
6 K¢, pocita se s rustem dividend o 1,5 % roc¢né. Urcete naklady
na celkovy kapital

pro zadané hodnoty,

pri zvyseni dluhu na 50 % celkového kapitalu,

pro zadluzenost 60 %, pri niz se zvysi urokova mira

1 pozadovana mira dividend o 2 %.



OPTIMALNI STRUKTURA KAPITALU

Predpoklady optimalizace struktury zdroju:
Cizi kapital je levneéjsi nez vlastni
S rustem zadluzenosti roste irokova mira i
pozadavek akcionaru na vyssi dividendy
Substituce vlastniho kapitalu dluhem zlevnuje
naklady na celkovy kapital pouze do urcité miry



ROZVAHA

A 13
Pohlaedavlky zaupsans vlastni jméni Wlastni kapital
Stala alktiva zalladni kapital

dlouhodoby nehmotny majstalc

dlouhodoby hmotomr majetak Lapitalowea fondw

dlounhodoby finaném majatalc il srmisnl afio

ii) ostatni kap. fondw

Obéins aktiva

zasobw fondy ze zisku

i) matarial i) zakonny rezervnl fond

ii) nedokonésnd viroba ii) statutsrni a ostatni fondy

iii}  polotowvary

iw}  wwrobloy hospodarslor virsladels

) zbozZl i) vivsladek hospodateni minulechlat
ii) vwsladel hospodareni béinsho

dlouhodobsa pohladavicyr uéetniho obdobi
kratkodobe pohladavloe

Cizi =droj=
finanéni majatals - rEZeIVY
i) penizs v hotowvosti dlouhodobsa zavazky
ii) vkladw v bankach Lkratbodobe zavazky
iif}  Lratkodoby finanéni bankovniuvéryavepomoci

majetal:
Oistatmi pasiva
Crstatni altiva piechodns pasiva - prechodnsé Géty pasiv
piechodna alktiva — prechodne dohadna nétr pasivnl
néty altiv
dohadns néty alktivnoil
Flati bilanéni rovnics:

EZA=ZP




CISTY PRACOVNI KAPITAL

Net working capital

Céast obéznych aktiv, kterd jsou financovéna
z dlouhodobych zdroju

Souvisi s analyzou likvidity

CPK = celkovd 0béznd aktiva — celkové kratkodobé zavazky

nebo
CPK = (viastni kapital + dlouhodobé zavazky) — stala aktiva
Strategie rizeni CPK
Konzervativni strategie CPK >0

Neutralni strategie CPK =0
Agresivni strategie CPK <0



Priklad 4

Na zakladé iidaju z tabulky urcete velikost ¢istého pracovniho
kapitalu spolecnosti a urcete, o jakou strategii spolecnosti se
jedna.
Stav polozek rozvahy k 31. 12. 2011 (v tisicich K¢)
Bankovni Gvéry se splatnosti do jednoho roku
Bankovni Givéry se splatnosti nad jeden rok
Bézny ucet
Dlouhodobé zavazky
Fondy ze zisku
Hospodarsky vysledek bézného ticetniho obdobi
Hospodarsky vysledek minulych let
Kapitalové fondy
Kapitalové ucasti na jinych spolecnostech
Kratkodobé zavazky
Material
Nedokoncena vyroba
Pohledavky se splatnosti do jednoho roku
Pokladna
Stavby
Stroje a zarizeni
Zakladni kapital
Zbozi

1050
1500
250
1100
800
850
450
750
700
800
850
50
350
50
5000
1950
2000
100



DEKUJI VAM ZA POZORNOST!




