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Uroky z vefejného dluhu jako faktor vefejného zadluzeni

Deficit se rozdéluje na celkovy a primarni. Celkovy pfedstavuje pfijmy minus
vydaje a zahrnuje také vydaje na uroky ze statniho dluhu. Primarni naproti
tomu tyto Uroky nezahrnuje, protoZe se na tyto vydaje hledi jako na dusledek
vlyvu pfedeslych obdobi.

Financovani deficitu mize byt dluhové nebo emisni.

Dluhové financovani se uskute¢nuje emisi riznych druhd statnich cennych
papirl (kupuji pfedevSim komeréni banky). Tim vS8ak vznika, logicky, dluh a s
dluhem je spojena nutnost platit droky.

Dluh se rozdéluje na vnitini (v domaci méné) a vnéjsi (v zahranicni meéné).
Uroky z vnitfniho jsou mnohem vétsi, ale v poslednich letech se pomér
zahrani¢nich pomalu zvySuje (v roce 2012 konkrétné cca. 7:2).

Urokovou sazbu uréuje ten, kdo dluhopisy vydava, &ili stat. Ten se véak taky
musi fidit trhem, nevyhodné dluhopisy nikdo nekoupi. Trh se fidi vice faktory,
jednim z nich jsou tfeba hodnoceni ratingovych spolenosti jako Moody’s,
S&P, nebo Fitch. Vyssi rating znamena nizsi pravdepodobnost, Ze stat
nebude schopen zaplatit (tzv. default).

Urokovéa sazba desetiletych statnich dluhopist z fijna 2013: 1,89

Statni dluh se udava v procentech HDP. Dluhova past je situace, kdy urokova
mira pfesahne rdst HDP - to znamen3, Ze i kdyZz budeme mit v daném roce
prebytkovy rozpocet, zemé se nadéle bude zadluZovat.

Uroky ze statniho dluhu by se daly snizovat v podstaté tfemi zptisoby:
e  snizovanim urokové sazby
e  snizovanim dluhu
e zvySovanim HDP

Vydaje na uroky z verejného dluhu v % HDP

Zaklady verejnych financi a vefejné spravy

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Ceska republika 1,3 1,2 1,2| 1,1 1,4 1,5/ 1,5
Nemécko 3 3| 2,9 2,8 2,8 2,7 2,7
Estonsko 0,3 ©,2| 0,2 0,3 0,2 8,2 0,2
Recko 4,8 4,8 s| 5,4 5,4 6,2] 7,5

Zdroj: Eurostat
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Rozdily statniho zadluzovani a zadluzovani soukromych firem
e rozdil divodu zadluzeni

stat : - aktivni z rozhodnuti viady
- cyklické z hospodarského cyklu
firma: - investice pro budouci zisk

e nebezpedi vefejeného / soukromého dluhu

stat : - statni bankrot, znehodnoceni mény, ztrata
prestize, snizeni zivotni Urovné, vefitelé pfijdou o
penize
- neprestane fungovat

firma: - insolvencéni fizeni, exekuce

- zanik firmy

Vyvoj troku z vefejného dluhu CR

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Domaéci dluh 22,95| 28,17| 29,5| 31,68| 35,34| 25,34| 34,25| 30,74
o SPP 2,71 2,8 1,77, 2,2| 1,72| 1,5/ 1,94| 1,18
¢ SSD - - - - - -/ 9,19] 0,58
+ SDD 20,24| 25,37| 27,74| 33,16 35,4| 24,45| 32,76| 29,85
o Kratkodobé pdjky - 0 -0,01 -3,67| -1,78| -0,62| -0,64| -0,86
Zahraniéni dluh 2,38/ 3,34 4,48 5,89 9,02| 10,36| 10,73| 10,33
Celkem 25,33| 31,51| 33,98| 37,51| 44,12| 35,62| 44,97| 41,96

Zdroj: Ministerstvo financi CR

Testové otazky :

Jaky je limit pro podil vefejného dluhu a Na ¢em zavisi vySe Grokd z vefejného

HDP dle Maastrichtskych kritérii? diuhu CR?
a) méné nez 40% HDP a) vyse veiejného dluhu
b) méné nez 60% HDP b) vy$e DPH

c) méné nez 80% HDP
d) méné nez 100% HDP

c) urokova sazba st. dluhopisu
d) politicka stabilita
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