Téma seminarni prace é.11: Uroky z vefejného dluhu jako
faktor verejného zadluzeni

Verejny dluh

Jde o souhrn pohledavek ostatnich ekonomickych subjekti vii¢i statu bez ohledu na to, zda vznikly
tyto pohledavky cestou statniho rozpoctu ¢i jinak. Pro vetejny charakter dluhu neni podstatny
zpisob jeho vzniku, ale zplisob jeho thrady - skute¢nost, ze predstavuje pohledavku vici
soucasnym i budoucim danovym platbam obyvatelstva.

Vazba mezi urokem z verejného dluhu a verejnym zadluzenim

Dluhové past Koeficient dluhové pasti je zaloZen na trividlnim vztahu. Relativni vySe zadluzeni v
ptislusném roce vychazi z vyse zadluzeni v roce predchozim a dale je pfimo imérna vysi irokové
sazby, kterou z dluhu platime a neptfimo timérna ristu (¢i poklesu) HDP v béznych cenach.
Predpokladejme, ze veiejné finance (vCetné platby urokt - tedy primarni deficit) skonéi v
ptislusném roce jako vyrovnané. Pak je pomér mezi irokovymi sazbami a nominalnim riistem HDP
pro vyvoj zadluzeni uréujicim faktorem. Hodnota tohoto poméru je vyssi nez 1 v piipade, ze je
urokova sazba z vefejného dluhu vyssi neZ nominélni rist HDP; potom plati, Ze relativni zadluZeni
v tomto roce ve srovnani s minulym rokem stoupne, a to, i kdyz vetejné finance v tomto roce skon¢i
jako vyrovnané. Hodnota je niz8i nez 1 v ptipad€ opacném, tedy Ze sazby z dluhu jsou niz8i nez
nominalni rist HDP. Potom by také relativni vySe zadluzeni v pfipad¢€ vyrovnanych vetfejnych
financi meziro¢né poklesla.

Vyvoj uroku verejného dluhu
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Porovnani uroku mezi jednotlivymi zemémi

Government Interest
Interest Payments
Gross Debt (2012) Payments

(2012) (1995-2012)

Country €millions {mlll.lcl::nsj €millions (m:l-fl:::ls} %GDP | €millions %; r:tu
Germany 2,166,278 64,990 25 1,173,775| 54.18%
Italy 1,988,658 84,751 54 |1,433,482| T72.08%
France 1,833,810 52,178 | 28 834,915 45.53%
Spain 883,873 31,2097 3.0 375,505| 42.48%
Netherlands 427,515 11,005 1.8 248,420 58.34%
Belgium 375,389 13,302 35 268,865 71.65%
Greece 303,918 9,723 5.0 137,187| 45.14%
Austria 227,431 8,052 |26 133,260| 58.59%
Portugal 204 485 7,294 4.4 82,545 40.37%
Ireland 192,461 5,912 | 38 49,397| 2567%
Finland 103,131 2,769 14 57,210 55.47%
Slovakia 37,245 1,322 1.9 13,701| 36.79%
Slovenia 19,189 748 2.1 B.817| 45.95%
Cyprus 15,350 564 3.2 6,682 43.53%
Luxembourg 9,232 175| | 04 1,625 17.60%
Malta 4,871 213 3.2 2,780| 57.08%
Estonia 1,724 28| |02 365| 21.15%
Eurozone 8,794,559 294 412 3.1 | 4,829,631 54.92%
United Kingdom | 1,700,081 1,357,939 56,867 46,112 3.0 737,024| 43.35%
Poland 217,668| 886,779| 10831 45324 28 97.484| 44.79%
Sweden 158,231| 1,357,939 3,740 32,549 09 127,803| 80.77%
Denmark 111,574 832,455 4,394] 32708 18 61,445 55.07%
Hungary 76,568| 22,380,937|  4,173| 1,206,941, 43 63,444| B2.86%
Czech Republic 69,933| 1758872 2228 56029 1.5 20,429| 29.21%
Romania 40,097 222212| 2,332] 10,397 1.8 23508| 47.02%
Lithuania 13,333 46,037 634 2,188 1.9 4,185 31.39%
Latvia 9,043 6,309 302 211 14 2.107| 23.30%
Bulgaria 7,358 14,390 343 671, 09 5929| 80.58%
EU (27 countries)| 11,011,797 380,255 29 |5972,990| 54.24%

Snizeni urokovych nakladu

Deficity mohou byt kryty ¢tyfmi zplisoby

Zménami v rozpoctu — zvyseni dani nebo Skrtani vydajl, vysoce nepopularni

Prebytky z minulych let — ma-li stat naspofeno z minulych let, mize deficit uhradit z t€chto penéz

Emisi penéz — ,,natisténi novych penéz* centralni bankou, kterymi se pokryji zvySeni vydaje,
nastartuje vSak obvykle 1 inflaci a proto je zakazana.

Kryti dluhu Dluhy statti na rozdil od dluht firem ¢i domacnosti v podstaté nemuseji byt nikdy
splaceny. Je tomu tak z toho diivodu, Ze zanik statu se na rozdil od zminénych dvou entit neocekava
a v podstaté ani neni redlny. Jen minimum statnich dluhi je tak splaceno, spiSe je na splaceni
kazdého dluhopisu v dobé jeho splatnosti emitovan dalsi dluhopis, kterym je ptivodni nahrazen.

Reforma verejnych rozpocti

je stale odkladana. Mluvi se o ni jiz desetileti, redlné snahy o zavedeni sice jsou, ale obvykle
ztroskotaji na politické nevili. Zasadnimi soucastmi reformy je reforma penzi, reforma
zdravotnictvi, konsolidace vefejnych financi spojena s reformou statni spravy. Situace se meéni
témet kazdym dnem, proto je vhodné zjistit aktualni informace.



Otazky

Je emise penéz vhodna pro sniZovani veiejného dluhu
a) Je to jedind mozna cesta

b) Je zakazana

¢) Je hojné pouzivanou praktikou

d) Mozna se ji dockdme diky oranzové vlade

Hlavnimi faktory dluhové pasti jsou
a) Uroky z vefejného dluhu

b) Nas piijem

¢) Vyse dani

d) Riist/pokles HDP



	Téma seminární práce č.11: Úroky z veřejného dluhu jako faktor veřejného zadlužení
	Veřejný dluh
	Vazba mezi úrokem z veřejného dluhu a veřejným zadlužením
	Vývoj úroků veřejného dluhu
	Porovnání úroků mezi jednotlivými zeměmi
	Snížení úrokových nákladů


