Analyza cennych papira 1

Cviceni ¢islo 2

Problémovd oblast: Single Index Model, vinos, vinosovd mira, primka SML, CAPM model, koeficient beta,
bezrizikovy vynosovd mira.

e Provedte dekompozici vynosu pro Single-Index model pokut 8 = 1, 8:

Table 1: Dekompozice vynosu v Single-index modelu pro 8 = 1,8

Meésic | Vynos na akcii | Vynos trhu \ R, = o + p(BiR., + e
1 8 2 8 = + +
2 4 6 4 = + +
3 5 4 5 = + +
4 3 3 3 = + +
5 7 5 7T = + +
Celkem 27 20 27
Pramér 5,4 4 5,4
Rozptyl

e Vypocitejte vynosovou miru, které dosdahl ¢esky a polsky investor z akcie ¢eské spoleénosti firmy ABC,
a.s., kterou bylo mozné pred rokem zakoupit za 1.500 Ké a po uplynuti 1 roku (tj. dnes) prodat za
1700 Ké¢. Spolecnost vyplatila v minulém roce dividendu 70 K¢ na akcii, kterd podléha dani ve vysi 25
%. Kapitalovy zisk nepodléhd zdanéni a souhrnné transakéni ndklady na prodej akcie dosdhly 50 Ke.
Devizovy kurz se v dobé ndkupu akcie pohybovat kolem 5,60 K¢/PLN a v dobé prodeje byl 5,42 K¢/PLN.
Jak velky je samotny devizovy vynos polského investora?

e Piedpoklddejme, ze nasledujici aktiva jsou spravné ocenény podle piimky SML. Odvedte tuto piimku
trhu. Jaky je ocekavany vynos z aktiva, pokud je 8 rovna 2.

Ry = 6%
B =0,5
Ry = 12%
P2 =1,5

e Piedpokladejme, ze rovnice SML je nasledujici a bety akcii byly stanoveny nésledujicim zptusobem 3, = 0,5
a By = 2. Jaky musi byt o¢ekavany vynos téchto dvou akcii, aby se jednalo o dobrou koupi?

Ry =0,04+0,085;
e Piedpokladejme néasledujici hodnoty CAPM modelu. Dva smiSené fondy dosahly nasledujicich vysledku:
Fond A: aktudln{ vynos: 10 %, 5=0,8
Fond B: aktudlni vynos: 15 %, 8=1,2

Co muzete Fict o vynosu fondu?

Ry =0,06+ 0,193
e Predpokladejme nésledujici rovnici CAPM, jaka je rizikova prémie a jaka je bezrizikova vynosova mira?
Rl =0,04+0,108;

e Pokud jsou nésledujici aktiva spravné ocenéné podle SML, jaky je vynos trzniho portfolia a jaka je
bezrizikova vynosova mira?



Ry =9,40%

B = 0,80
Ry = 13,40%
By =1,30

e Je déna nasledujici SML:

R, =0,07+0,098;
Jaky musi byt vynos akcii, které maji hodnotu g = 1,2, resp. 5 =20,9

e Zméite vykonnost fondu prostfednictvim Treynorova indexu. Pokud maéate dané charakteristiky.

Table 2: Hodnoty g koeficienti u vybranych akci{ na americkém trhu

’ Fond H Tp H RF H ﬁportfolia ‘
1 B 6 5
2 | 158 6 1,6
3 14,9 6 1,3
4 ||160] 6 1,9

Reseni: [I7,1 = 6, [7y2 = 6,125, I3 = 6,85, Iy = 5, 26]

e Zhodnotte vykonnost nasledujicich podilovych fondi na neefektivnim trhu prostiednictvim Jensenovy
metody.

’ Fond H Vynosova mira portfolia H Rp H Bportfolia H Tm H inflace H

1 19,91 7 1,99 16 8
2 18,45 7 1,05 16 8
3 18,70 7 1,20 16 8

[ Reseni: a =-5, a=2, a=0,9, nadpriimérny vynos fond 2 a 3]

e Investor se rozhoduje, zda mé investovat do akce spolecnosti XYZ, kterd v souc¢asné dobé piinasi vynos
16 % s beta faktorem 1,4. Pokladni¢ni poukdzky produkuji vynosovou miru 8 % a trzni akciovy index 14
%. Zhodnotte atraktivnost této investice a poradte investorovi, zda je vhodné do dané akcie investovat.
Zménila by se vase rada, pokud by beta faktor akcie klesl na 1,27
[Reéem’: a1 =-0,004 nadhodnocend akcie, as=+0,008 podhodnocend akcie]

e Akcie spolecnosti Zverix pfinaseji v soucasné dobé vynosovou miru 16 %. Stétni pokladni¢ni poukédzky
produkuji redlnou vynosovou miru 4 % a trzni akciovy index nomindln{ vynosovou miru 20 %. Beta faktor
akcie je 0,6 %. Mira inflace v ekonomice jsou 2 %. Zhodnotte atraktivnost investice do akcie Zverix a
odvodte investiéni doporuceni. Zménilo by se vase doporuceni, pokud by se beta faktor akcie zménil na
0,757
[ Reseni: E =14,4 % podhodnocend akcie, E =16,5 % nadhodnocend akcie]



