D1 80

e Urcete miru 1
vite, Ze ve sy

dosahovala hc

D-6 36
b om0
n 100000
EO 20
DO 5
A=P 30000000
cz 12000000
mezivypolty
VK 18000000
VK na akcii 180
ROE 0.111111
p 0.25
b 0.75

o Urcete ocekavanc
zi1sk na akcie je 2

rovna 30.000.000

k 0.12
P4 2500
DO 150
g 0.08

e Vypocitejte
Predpoklade;j
kurz 2.500 K«
rust dividenc
analytiku vvl

VH<prodejni cena

139.477 134.4957 129.6923 1588.795

DO 150
E 375
PO 2800
SO 1500
BV 2100
kupon 550
PO dluhopisu 5500
face value dluhopisu 4900
k* 0.164
k 0.15
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VH>PO akcie je podhodnocena
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PO dluhopisu 5650

FV 4950

k* 0.174

k 0.153
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ROE 0.257143
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VH>PO akcie je podhodnocena - nakup



rustu dividendy spolecnosti, ktera planuje v pristim roce
yoleénostl dochazi ke k:}ntinué,lnfmul rustu dividendy, dr

rdnoty 36 Ké.
|

>u miru rustu dividendy spolec¢nosti, ktera emitovala 100
0 K¢, na kazdou aken je vyplacena dividenda ve vvs: 5 K¢
Ké a cizi zdroje ¢ini 12.000.000 Ke.

mitfni hodnotu akcie, ze které investori pozaduji rizikov:
te, ze se pri koupi drzite rad analytiku, kteri doporucujt k
z. V soucasné dobé spolecnost vyplatila dividendu 150 Keé
ly ve vvsi 8 %. Pokud jste akcil koupili za 2.150 K¢ 1
r1odnou investici?

VH
2137.103

o 7 nasledujicich dat vvberte ta potiebni a vypoéitejte nasledujici

— dividendovy vyplatni pomér

— retention ratio t). podil zadrzeného zisku na irovni spoledm
— dividendovy vynos

— price/dividend ratio

— price/ sales ratio



— price/ book value ratio

— price / earning ratio

— béEny vynos

— kupdnovy vynos

— kupdnovou vdrokovou mirn

— fiston ziskovou marii

— alfa faktor akcie
Zakladni vstupni idaje jsou:
— Béina dividenda je 150 K&
— Cisty zisk na akeii je 375 Ké
— Béina trini cena je 2.800 Ké
— Béiné trzby na akeil jsou 1.500 Ké
— Uéetni hodnota na akeii je 2.100 Ké
— Pevny kupon vyplaceny z dluhopisu je 550 K&
— Béind trzni cena dluhopisu je 5.500 Ké
— Nomindlni hodnota dluhopisu je 4.900 Ké
— Rovnovainid pofadovand vinosova mira z akcie je 16,4 %

— Skuteéna vynosovda mira z akcie je 15 %

leénost progndzuje ocekavany zisk na akeii ve vysi 18 Ké. 'V minul
o 8 % roéné a oéekavi se, ze spoleénost tuto miru zisku udrzi i nad&
y spravné ocenéné, pokud se na burze obchoduji za 135 Ké a to poku
stori 13 % a retention ratio b 35 %

« 7 nédsledujicich dat vyberte ta potfebnd a vvpoéitejte ndsledujicd ukazatelé:

— dividendow? vi¥platni pomér

— retention ratio tj. podil zadrieného zisku na drovni spoleénosti
— dividendowv{ vinos

— price/dividend ratio

— price/ sales ratio

— price/ book value ratio

— price [ earning ratio

O L L



— DEINY VYNOs
kupdnovy vinos

— kupdnovou tirokovon mit

— Estou ziskovou marii
alfa faktor akcie

Fakladni vstupni ddaje jsou:

— Béind dividenda je 145 Ké

— Cist¥ zisk na akcii je 382 Ke

— Béind trinf cena je 2.850 K&

— Bé&iné trzby na akeii jsou 1.540 Ké

— Uetn hodnota na akeii je 2.300 K¢

— Pevny kupdn vypliceny z dluhopisu je 575 Ké

— Béind trini cena dluhopisu je 5650 K&

— Nominalni hodnota dluhopisu je 4.950 K&

— Rovnovdind pofadovand vimosovd mira w akecie je 17,4 %
— Skuteénd vinosovd mira = akcie je 15,3 %

— Spolec¢nost progndézuje ocekavany zisk na akeil ve vy
mirou 11 % roéné a ocekava se, ze spolecnost tuto
oznacit jako spravné ocenéné, pokud se na burze
vynosova mira investoru 11 % a retention ratio b 1¢

iru rustu dividendy spolecnosti, ktera planuje v pristim
te, ze ve spolecnostl dochazi ke kontinualnimu rustu divi

dosahovala hodnoty 27 Keé.

e octekavanou miru rustu dividendy spolec¢nosti, ktera en
zisk na akcie je 24 K¢, na kazdou akeii je vyplacena div

‘nosti je rovna 32.000.000 Ké a cizi zdroje ¢ini 183.000.000



nalytici prognézuji pro pristi 3 roky, ze dividenda spoleén
ito mira rustu dosdhne trojnasobné hodnoty prumeérné
vestorl s ohledem na systematické riziko pozadujl vvnos
esne mira rustu dividendy k prumeéru. Akcle spolecnosti jsc
mplatila letos dividendu na akenn 8 Ké. Investovali byste dc

VH
82.61154




vyplatu dividendy 80 Ké. Pokud
videnda vyplacena pred Sesti lety

000 akecii, pokud vite, ze ¢isty
>. Hodnota aktiv spolec¢nosti je

& ocfiSténou vynosovou miru 12 %.
oupit akcil a za 4 roky j1 prodat za
'mna akeil a je ocekavan kontinualni

‘ealizovall jste na zakladé odhadu

"ukazatelé:

ostl



veh letech rostl zisk prumérnou
le. Lze akcie spoleénosti oznaéit
id je pozadovand vynosova mira



51 23 Ké. V minulyeh letech rostl zisk prumérnou
miru zisku udrzi 1 nadale. Lze akcie spoleénosti
obchodujl za 255 Ké a to pokud je pozadovana

3 %

1 roce vyplatu dividendy 75 Keé.
dendy, dividenda vyplacena pred

1ntovala 150.000 akeii, pokud vite, ze
1denda ve vysi 8 Ké. Hodnota aktiv
Ke.



ostl poroste nadprumeérnou mirou rustu.
iry rustu v odveétvi, které je 5 % rocne.
ovou miru 18 % rocne. Po trech letech
m nyni prodavany za 50 Ké. A spolecnost
y akcie? Odpoved dolozte vipoctem.



