Nejistota a rovnovaha

Varian: Mikroekonomie: moderni pristup, kapitoly 12 a 16
Varian: Intermediate Microeconomics, 8e, Chapters 12 and 16
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Na této prednasce se dozvite

e jak vypada rozhodovani za rizika,

e jak souvisi funkce ocekdvaného uzitku a predpoklad nezavislosti,
e co je to averze k riziku a vyhledavani rizika,

e Co je to rovnovaha,

jaky maji dané vliv na rovnovahu,

co je to Pareto efektivni situace.
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Co si vybirame?

Pravdépodobnostni rozdéleni s riznymi spotfebami (= loterie).

Pravdépodobnostni rozdéleni (loterie) = seznam vSech moznych
spotrebnich koSt s pravdépodobnosti, s jakou je ziskam

L= {p17 P2, ...y pn}7
kde p, > 0 je pravdépodobnost, Ze ziskam koS n, a kde Y p, = 1.

Priklad:

Vsadim se o posledni 100 K¢, kterou mam, ze na minci padne orel.
Kdyz vyhraji, ziskdm 200 K¢, kdyz prohraji, nebudu mit nic.
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Co si vybirame?

Pravdépodobnostni rozdéleni s riznymi spotfebami (= loterie).

Pravdépodobnostni rozdéleni (loterie) = seznam vSech moznych
spotrebnich koSt s pravdépodobnosti, s jakou je ziskam

L= {p17 P2, ...y pn}7
kde p, > 0 je pravdépodobnost, Ze ziskam koS n, a kde Y p, = 1.

Priklad:
Vsadim se o posledni 100 K¢, kterou mam, ze na minci padne orel.
Kdyz vyhraji, ziskdm 200 K¢, kdyz prohraji, nebudu mit nic.

Tomuto pripadu odpovida loterie L = {p1, po} = {1/2,1/2},
kde vysledek 1 je 200 K¢ a vysledek 2 je 0 K¢.
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Podminéna spotreba
Vysledné stavy jsou rizné disledky urcité nahodné udalosti.

Priklad: U krddeze auta jsou dva vysledné stavy —
auto mi ukradnou nebo neukradnou.
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Podminéna spotreba

Vysledné stavy jsou rizné disledky urcité nahodné udalosti.

Priklad: U krddeze auta jsou dva vysledné stavy —
auto mi ukradnou nebo neukradnou.

Pro jednoduchost se omezime dlsledky urcité ndhodné udalosti s
e nékolika malo vyslednymi stavy

e a spotrebou vyjadrenou v penéznich jednotkdch.
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Podminéna spotreba

Vysledné stavy jsou rizné disledky urcité nahodné udalosti.

Priklad: U krddeze auta jsou dva vysledné stavy —
auto mi ukradnou nebo neukradnou.

Pro jednoduchost se omezime dlsledky urcité ndhodné udalosti s
e nékolika malo vyslednymi stavy
e a spotrebou vyjadrenou v penéznich jednotkdch.

Penize na spotrebu v rliznych vyslednych stavech mizeme chapat
jako riizné statky.

Priklad:

10 000 K¢ miize mit jinou hodnotu pro ¢lovéka, kterého postihla
povoden, nez pro Clovéka, kterého povoden nepostihla.

Podobné jako je zmrzlina v Iété jiny statek nez zmrzlina v zimé.
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Volba podminéného spotrebniho planu

Podminény spotiebni plan rika, jakou spotfebu nebo bohatstvi
budeme mit v rliznych vyslednych stavech urcité ndhodné udalosti.

K analyze volby podminéného spotfebniho planu pro danou ndhodnou
udalost mizeme pouzit standardni teorii spotrebitelské volby, protoze

e podminény spotrebni plan je spotrebni kos,
e mame rozpoctové omezeni (napf. dané pojistnym),
e mame definované preference nad riiznymi spotfebnimi plany.

Spotrebitel si voli nejlepsi spotfebni plan, ktery si mize dovolit.
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Priklad — pojisténi
Spotrebitel planuje v tomto roce utratit 35 000.

S pravdépodobnosti 1 % dojde k nehodé —
bude si muset koupit nové auto za 10 000.
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Priklad — pojisténi
Spotrebitel planuje v tomto roce utratit 35 000.

S pravdépodobnosti 1 % dojde k nehodé —
bude si muset koupit nové auto za 10 000.

Jeho podminény spottebni plan je (cp, ¢;) = (25000, 35000), kde
e Spatny vysledny stav b nastane s pravdépodobnosti 1 %,
e dobry vysledny stav g nastane s pravdépodobnosti 99 %.
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Priklad — pojisténi (pokracovani)

Pojisténi umozni spotrebiteli volit mezi vice spotfebnimi plany.
Pokud zaplati pojistné vK, dostane v pripadé nehody castku K.

Spotrebitel si volbou K vybird mezi spotrebnimi plany
(cp, cg) = (25000 + K — vK, 35000 — vK)

Napr. pokud je v = 0,1 a spotrebitel si zvoli K = 10000,
jeho spotieba bude (¢, ¢;) = (34000, 34 000).

Kdyz substituci z rovnic
¢ =25000+ K — yK
cg = 35000 — K

odstranime K, ziskame linii rozpoctu.
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Priklad — pojisténi (pokracovani)
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Priklad — pojisténi (pokracovani)

Jaké pojisténi si spotrebitel zvoli?
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Priklad — pojisténi (pokracovani)
Jaké pojisténi si spotrebitel zvoli? To zalezi na jeho preferencich.
Napr. vztahu spotrebitele k riziku:

e Pokud je konzervativni, zvoli si vysoké pojistné kryti.

e Pokud ma rad riziko, nemusi si tfeba koupit zadné pojisténi.

NeZ budeme pokracovat v prikladu s pojisténim, ukazeme si

e jak preference za nejistoty reprezentujeme uzitkovou funkci,
o jaké maji tyto uzitkové funkce vlastnosti,

e jak pomoci uzitkové funkce reprezentujeme vztah k riziku.
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Reprezentace preferenci pomoci uzitkové funkce

Preference mezi spotfebou v riiznych vyslednych stavech budou
zaviset na pravdépodobnostech, Ze tyto stavy nastanou.

Napr. pravdépodobnost nehody 7 ovlivni moji mezni miru substituce
spotrfeby v obou vyslednych stavech. Cim vétsi je m, tim vic ¢, jsem
ochotny obétovat za dodate¢nou jednotku ¢, (drazsi pojisténi).
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Reprezentace preferenci pomoci uzitkové funkce

Preference mezi spotfebou v riiznych vyslednych stavech budou
zaviset na pravdépodobnostech, Ze tyto stavy nastanou.

Napr. pravdépodobnost nehody 7 ovlivni moji mezni miru substituce
spotrfeby v obou vyslednych stavech. Cim vétsi je m, tim vic ¢, jsem
ochotny obétovat za dodate¢nou jednotku ¢, (drazsi pojisténi).

Obecny tvar uzitkové funkce, pomoci které mizeme reprezentovat
preference pro spotfebni plan se dvéma vyslednymi stavy, je

U(Cl, G, T, 7T2)7
kde

e C1 a ¢ je spotfeba ve stavech 1 a 2,
e 71 a M, jsou pravdépodobnosti, Ze nastanou stavy 1 a 2.
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Priklady uzitkovych funkci

e Dokonalé substituty:

u(cy, ¢, T, M) = mCL + TG

m1C1 + TCo je o€ekavana hodnota dané udalosti.

e Cobb-Douglasova uzitkova funkce:

— T T2
u(cy, ¢, T1, M) = €11 G

Nékdy mize byt uzitecné pouzit nasledujici monotdnni
transformaci této uzitkové funkce:
In U(Cl, C277T1,7T2) =T In C1 + T In Co
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Von Neumann-Morgensternova uzitkova funkce

Von Neumann-Morgensternova uzitkova funkce ma tvar
U(Cl, C, T, 71'2) = 7TlV(C1) + 7T2V(C2),

kde v(c1) a v(¢) jsou funkce uZitku v jednotlivych stavech.
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Von Neumann-Morgensternova uzitkova funkce

Von Neumann-Morgensternova uzitkova funkce ma tvar
U(Cl, C, T, 71'2) = 7TlV(C1) + 7'l'2V(C2)7
kde v(c1) a v(c) jsou funkce uzitku v jednotlivych stavech.

V prikladech uzitkovych funkci na predchozim slajdu:
o u dokonalych substitutt v(c) = ¢
 u Cobb-Douglasovy uzitkové funkce v(c) =Inc

Tato funkce se také nazyva funkce ocekavaného uzitku —

u(cy, ¢, 1, m2) se rovnd oéekavanému uzitku spotreby
v jednotlivych stavech mv(cy) + mv(c).
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Pozitivni afinni transformace

Spotrebitelské preference reprezentovany funkci ocekdvaného uzitku
= uzitkova funkce ma aditivni formu (soucet).

Libovolnd monoténni transformace funkce oéekdvaného uzitku
popisuje stejné preference, ale nemusi mit aditivni tvar.

Napt. funkce 71 Inc; + maIn ¢y a ¢ c)? popisuji stejné
Cobb-Douglasovy preference, ale c¢*c;* nema aditivni formu.
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Pozitivni afinni transformace

Spotrebitelské preference reprezentovany funkci ocekdvaného uzitku
= uzitkova funkce ma aditivni formu (soucet).

Libovolnd monoténni transformace funkce oéekdvaného uzitku
popisuje stejné preference, ale nemusi mit aditivni tvar.

Napf. funkce 1 Inc; + mIn 6 a ¢t cy? popisuji stejné
1 @
T T2

Cobb-Douglasovy preference, ale ¢ c;* nemad aditivni formu.

Pozitivni afinni transformace t(u) — typ monoténni transformace,
ktery zachovava aditivni formu uzitkové funkce:

t(u) = au + b kde a > 0.

Pozitivni afinni transformace znamena vynasobeni plvodniho uzitku
konstantou a nebo pricteni konstanty b.
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Proc¢ je funkce ocekavaného uzitku rozumna?

Mé&jme ndhodnou udélost se 3 vyslednymi stavy:
e s pravdépodobnosti 7, maj diim pristi rok vyhori — spotreba c,,
e s pravdépodobnosti 7, m{j dim pristi rok nevyhoti — spotreba c,,
e s pravdépodobnosti 7, tento rok svilj diim prodam — spotfeba c,.

Za nejistoty mize nastat jen jeden vysledny stav nahodné udalosti.
—> Je zde pfirozenad nezavislost mezi hodnotou jednotlivych stavi.

Napf. ¢, neovliviiuje miru, pfi které jsem ochotny nahrazovat ¢, za c,.
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Proc¢ je funkce ocekavaného uzitku rozumna?

Mé&jme ndhodnou udélost se 3 vyslednymi stavy:
e s pravdépodobnosti 7, maj diim pristi rok vyhori — spotreba c,,
e s pravdépodobnosti 7, m{j dim pristi rok nevyhoti — spotreba c,,
e s pravdépodobnosti 7, tento rok svilj diim prodam — spotfeba c,.

Za nejistoty mize nastat jen jeden vysledny stav nahodné udalosti.
—> Je zde pfirozenad nezavislost mezi hodnotou jednotlivych stavi.

Napf. ¢, neovliviiuje miru, pfi které jsem ochotny nahrazovat ¢, za c,.

Tuto nezavislost dobre reprezentuje funkce ocekavaného uzitku

u(cy, Cn, Cp, Ty, T, Tp) = myv(cy) + mav(cn) + mpv(Cp).

MRS mezi spotfebami ve stavu v a n nezavisi na spotrebé ve stavu p:
ov(cy)

_ "V dc
MRS, = —— 2.
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Srovnani s rozhodovanim za jistoty

Moje preference u 3 statki (&aj, kdva, mléko) = (c, k, m)
mohou byt reprezentovany napr. uzitkovou funkci

u(c, k,m) = 2c+ km.
Mezni mira substituce mezi c a k je

MRS« = —E.
m

MRS mezi ¢ajem a kdvou zavisi na mnozstvi mléka m.

Pri rozhodovani za jistoty Ize spotfebovavat vice statki zaroven.
=—> Nelze a priori vyloucit nékteré tvary uzitkové funkce.
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DODATEK: Predpoklad nezavislosti

Abychom mohli reprezentovat preference pomoci funkce
ocekavaného uzitku, potrebujeme predpoklad nezavislosti.

Preferencni relace > spliuje pfedpoklad nezavislosti, jestlize pro
vSechny trojice loterii L, L' a L” a pro parametr v € (0,1) plati, ze

L= L" tehdy a jen tehdy, jestlize al+(1—a)l” = al’'+(1—a)L".

Jinymi slovy: Jestlize smichdme libovolné dvé loterie se treti loterii,
preference mezi dvéma smichanymi loteriemi nezavisi na treti loterii.
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DODATEK: Priklad volby za rizika

Petr mize jit na vecefi do restaurace A nebo do restaurace B.
Rozlisuje tfi rGizné kvality jidla: dobré D, primérné P a Spatné S.

Restaurace A ma vyborného kuchare, ktery ale ¢asto nema svilj den:
S pravdépodobnosti 50 % dostane D a s pravdépodobnosti 50 % S.

Kuchar v restauraci B neni tak dobry, ale zato poddava stabilni vykony:
S pravdépodobnosti 90 % dostane P a s pravdépodobnosti 10 % S.




DODATEK: Priklad volby za rizika (pokracovani)

Jakou restauraci si Petr vybere?
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DODATEK: Priklad volby za rizika (pokracovani)

Jakou restauraci si Petr vybere? To zalezi na jeho preferencich

Predpokladejme, Ze ma takovou funkci ocekavaného uZitku,
Ze si vybere restauraci A, tedy ze

0,5v(D) + 0,5v(S) > 0,9v(P) + 0,1v(S).
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Predpokladejme, Ze ma takovou funkci ocekavaného uZitku,
Ze si vybere restauraci A, tedy ze

0,5v(D) +0,5v(S) > 0,9v(P) + 0,1v(S). (1)

Jak se zméni jeho volba, kdyz se dozvi, Ze v obou restauracich mu
s pravdépodobnosti 50 % uvafi Zdenék Pohlreich vyborné jidlo V?
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DODATEK: Priklad volby za rizika (pokracovani)

Jakou restauraci si Petr vybere? To zalezi na jeho preferencich.

Predpokladejme, Ze ma takovou funkci ocekavaného uZitku,
Ze si vybere restauraci A, tedy ze

0,5v(D) +0,5v(S) > 0,9v(P) + 0,1v(S). (1)

Jak se zméni jeho volba, kdyz se dozvi, Ze v obou restauracich mu
s pravdépodobnosti 50 % uvafi Zdenék Pohlreich vyborné jidlo V?

Nijak. Tato informace zvysi uzitek obou restauraci stejné.
Pokud plati (1), pak musi také platit, ze
1

Sv(V)+ %(0,5V(D) +054(S)) > %V(V) + %(O,Qv(P) +0.11(5)).

Predpoklad nezavislosti rika, ze pokud budou navic obé restaurace
varit V' se stejnou pravdépodobnosti, Petrova volba se nezméni.
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EXPERIMENT: Televizni soutéz

Predstavte si, ze jste dva tydny po sobé vyhrali televizni soutéz a po
kazdé vyhre jste dostali na vybér mezi dvéma rliznymi loteriemi:

1. tyden:
® 100 % — 500 000 K¢
® 1%-0Ke
10 % — 2 500 000 K¢
89 % — 500 000 K¢

2. tyden:
® 11 % — 500 000 K¢
89 % -0 K¢

® 10 % — 2 500 000 K¢
90 % - 0 K¢

19 / 42



EXPERIMENT: Televizni soutéz — Allais paradox

Z predpokladu nezavislosti vyplyva, ze byste si méli v obou tydnech
vybrat stejng, bud (D nebo (2.

Pravdépodobnosti
1/11 10/11
500 000 500 000
0 2500 000
500 000 500 000
0 2500 000

1. tyden

OEOE

2. tyden

U obou tydn( jsou volby D i @ u prvnich dvou sloupcti shodné.
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EXPERIMENT: Televizni soutéz — Allais paradox

Z predpokladu nezavislosti vyplyva, ze byste si méli v obou tydnech
vybrat stejng, bud (D nebo (2.

Pravdépodobnosti
11/100x(1/11  10/11)  89/100
1 tvden @ 500 000 500 000 500 000
- @ 0 2500 000 500 000
, @ 500 000 500 000 0
2. tyden ) 0 2500 000 0

U obou tydn( jsou volby D i @ u prvnich dvou sloupcti shodné.

Primichanim treti loterie 0,89x500 000 nebo 0,89x0 vzniknou
puvodni volby.
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EXPERIMENT: Televizni soutéz — Allais paradox

Z predpokladu nezavislosti vyplyva, ze byste si méli v obou tydnech
vybrat stejng, bud (D nebo (2.

Pravdépodobnosti
1/100  10/100  89/100
1 tvden @ 500 000 500 000 500 000
- @ 0 2500 000 500 000
, @ 500 000 500 000 0
2. tyden ) 0 2500 000 0

U obou tydn( jsou volby D i @ u prvnich dvou sloupcti shodné.

Primichanim treti loterie 0,89x500 000 nebo 0,89x0 vzniknou
puvodni volby. Z predpokladu nezavislosti plyne, Ze se mezi
1. a 2. tydnem nezméni preference mezi D) a 2).
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Vztah k riziku

Spotrebitel, ktery ma majetek v hodnoté 10 §$,
e s pravdépodobnosti 50 % vyhraje 5 $,
e s pravdépodobnosti 50 % prohraje 5 $.

Jeho majetek ma
e ocekdvanou hodnotu EV =05 x 5+ 0,5 x 15 = 10,
o ocekavany uzitek EU = 0,5 x u(5) + 0,5 x u(15).
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Spotrebitel, ktery ma majetek v hodnoté 10 §$,
e s pravdépodobnosti 50 % vyhraje 5 $,
e s pravdépodobnosti 50 % prohraje 5 $.

Jeho majetek ma
e ocekdvanou hodnotu EV =05 x 5+ 0,5 x 15 = 10,
o ocekavany uzitek EU = 0,5 x u(5) + 0,5 x u(15).

Spotrebitel
* je rizikové averzni, pokud u(EV) > EU — konkavni tvar u(c),
o vyhledava riziko, pokud u(EV) < EU — konvexni tvar u(c),
* je rizikové neutralni, pokud u(EV) = EU — linedrni tvar u(c).
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Konkavni tvar uzitkové funkce = u(EV) > EU

UZITEK

u(bohatstvi)

I
I
I
I
I
I
I
:
5

15 BOHATSTVI
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Konkavni tvar uzitkové funkce = u(EV) > EU

UZITEK
u(15) u(bohatstvi)
u(10) :
.5u(5) + .5u(15) : :
I I
u(5) : :
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
1 | |
5 10 15 BOHATSTVI
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Vyhledavani rizika

Konvexni tvar uzitkové funkce — u(EV) < EU

UZITEK

u(15)

S5u(5) +.5u(15)
u(10)
u(5)

u (bohatstvi)

BOHATSTVI
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Vztah k riziku — konkrétni uzitkové funkce

Spotrebitel, ktery ma majetek v hodnoté 10 §$,
e s pravdépodobnosti 50 % vyhraje 5 $,
e s pravdépodobnosti 50 % prohraje 5 $.
Jaky je vztah spotrebitele k riziku pro nasledujici uzitkové funkce?

o UZitkova funkce u(c) = /c:
2

o Uzitkova funkce u(c) = c*:
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Jaky je vztah spotrebitele k riziku pro nasledujici uzitkové funkce?

o UZitkova funkce u(c) = /c:

u(EV) = VEV = /10 = 3,16
EU =05 x v/5+40,5 x v/15 = 3,05
u(EV) > EU = Spotfebitel je rizikové averzni.

o Uzitkova funkce u(c) = c*:

u(EV) = EV? = 10 = 100
EU =05 x5%+0,5 x 15> = 125
u(EV) < EU
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Vztah k riziku — konkrétni uzitkové funkce

Spotrebitel, ktery ma majetek v hodnoté 10 §$,
e s pravdépodobnosti 50 % vyhraje 5 $,
e s pravdépodobnosti 50 % prohraje 5 $.
Jaky je vztah spotrebitele k riziku pro nasledujici uzitkové funkce?

o UZitkova funkce u(c) = /c:

u(EV) = VEV = /10 = 3,16
EU =05 x v/5+40,5 x v/15 = 3,05
u(EV) > EU = Spotfebitel je rizikové averzni.

o Uzitkova funkce u(c) = c*:

u(EV) = EV? = 10% = 100
EU =05 x52+05 x 152 = 125
u(EV) < EU = Spotrebitel vyhledava riziko.
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Priklad: pojiSténi

Zadani:

Spotreba ve Spatném stavu: ¢, = 25000 + K — vK = 25000 + 0,9K
Spotteba v dobrém stavu: ¢, = 35000 — yK = 35000 — 0,1K
Uzitkova funkce: u(cp, ¢z, mp, mg) = 0,1Inc, +0,91In ¢,

Jaké bude optimalni pojistné plnéni K7
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Priklad: pojiSténi

Zadani:

Spotreba ve Spatném stavu: ¢, = 25000 + K — vK = 25000 + 0,9K
Spotteba v dobrém stavu: ¢, = 35000 — yK = 35000 — 0,1K
Uzitkova funkce: u(cp, ¢z, mp, mg) = 0,1Inc, +0,91In ¢,

Jaké bude optimalni pojistné plnéni K7

Z rovnice ¢, si vyjadfime K:
K = (35000 — ¢,)/0,1 = 350000 — ¢, /0,1
Dosadime do rovnice ¢p:
¢, = 25000 + 0,9(350000 — c./0,1)

Linie rozpoctu je
¢p + 9¢g = 340000.
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Priklad: pojiSténi

Hledame spotrebni kos, kde MRS = sklon linie rozpoctu:

—% = _IL (nebo — % = —&)
9, -7 9eg Pg
0,lc, 01
09¢, 09

Ch = Cg
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Priklad: pojiSténi

Hledame spotrebni kos, kde MRS = sklon linie rozpoctu:

ou ou
9, -7 9eg Pg
0lc, 01
09c, 0,9
Ch = Cg

Dosazenim do rozpoctového omezeni dostaneme:
cg +9¢, = 340000
cg = 34000
Optimalni pojistné plnéni bude
K = (35000 — ¢,)/0,1 = 10000 $.
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Princip optimalizace a rovnovahy

Az doposud jsme se zabyvali optimalizaci spotrebitele:
Lidé si voli nejlepsi spotrebni kos, ktery si mohou dovolit.

V dalsi ¢asti kurzu se budeme zabyvat optimalizaci firem:

Firmy si voli takovou kombinaci vyrobnich faktord, pri které
maximalizuji zisk.
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Princip optimalizace a rovnovahy

Az doposud jsme se zabyvali optimalizaci spotrebitele:
Lidé si voli nejlepsi spotrebni kos, ktery si mohou dovolit.

V dalsi ¢asti kurzu se budeme zabyvat optimalizaci firem:
Firmy si voli takovou kombinaci vyrobnich faktord, pri které
maximalizuji zisk.

Rovnovaha je situace na trhu, kdy je optimalni chovani spotrebiteli
a firem na trhu ve vzajemném souladu.
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Rovnovaha - predpoklady

Mame urcity pocet spotrebitel.
Trzni poptavka D(p) = soucet poptavek
téchto spotrebitell.

Mame urcity pocet nezavislych firem.
Trzni nabidka S(p) = soucet nabidek
jednotlivych firem.

Dokonale konkurencni trh — kazdy
subjekt bere ceny jako dané. Trzni cena
je nezavisla na volbé jednoho subjektu,
ale je determinovana volbami vsech
téchto subjekt( dohromady.




Rovnovaha

V rovnovaze plati pro
e poptavku D(p) a nabidku S(p), ze D(p) = S(p) = q*.
e inverzni poptavku Pp(q) a nabidku Ps(q), ze Pp(g*) = Ps(g*).

CENA

Nabidka

Poptavka

g* MNOZSTVI
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Priklady rovnovahy — vertikalni a horizontalni nabidka

Vertikalni nabidka — mnoZzstvi urc¢ené nabidkou, cena poptavkou.

Horizontalni nabidka — mnozstvi uréené poptavkou, cena nabidkou.

CENA CENA
Nabidkova Poptavkova
krivka krivka
Nabidkova
. krivka
% P |
P Poptavkova :
kfivka i
I
I
i
q* MNOZSTVi q* MNOZSTVi
A B
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Priklady rovnovahy — linedrni krivky

Lineadrni poptavkova a nabidkova kfivka:
D(p) = a— bp
S(p) =c+dp
V rovnovaze se musi poptdvané a nabizené mnozstvi rovnat:
D(p) = a— bp" = c +dp* = S(p)

Z tohoto vztahu vypocitdme rovnovaznou cenu:
_a—c
~ b+d

*

p

A dosazenim této ceny do poptavkové nebo nabidkové funkce ziskame

rovnovazné mnozstvi
ad + bc

b+d -

*
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Priklady rovnovahy — linedrni krivky

Lineadrni poptavkova a nabidkova kfivka:
D(p) = 100 — 2p
S(p) =40+ p

V rovnovaze se musi poptdvané a nabizené mnozstvi rovnat:

D(p) =100 — 2p* =40 + p" = S(p)
Z tohoto vztahu vypocitdme rovnovaznou cenu:
p* =20

A dosazenim této ceny do poptdvkové nebo nabidkové funkce ziskdme
rovnovazné mnozstvi

qg" = 40.
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Dané

Pokud je na trhu dan, vznikaji dvé ceny:
* Poptavkova cena pp — cena, kterou musi zaplatit poptdvajici.
¢ Nabidkova cena ps — cena, kterou dostane nabizejici.

Rozdil mezi témito cenami se v rovnovaze
rovna velikosti dané.

Mnozstevni dan: pp = ps + t.

Dan ad valorem: pp = (14 7)ps.
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Priklad — mnozstevni dan

V rovnovaze musi platit, ze ¢* = D(pp) = S(ps) a ps = pp — t.

CENA

Nabidka

MNOZSTVi
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Priklad — mnozstevni dan

V rovnovaze musi platit, ze ¢* = D(pp) = S(ps) a ps = pp — t.

velikost
dané

CENA

Pd

Ps

Nabidka

.

q* MNOZSTVi
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Priklad — mnoZstevni dani (pokracovéni)

Muazeme také vyuzit inverznich nabidkovych a poptavkovych krivek.
P¥i rovnovazném mnozstvi ¢* musi platit, ze

ps(a”) = po(q") — t (graf A) nebo po(q”) = ps(q”) + t (graf B).

CENA s CENA 3 S
D
Df

PdFEN——— Pd———7

| |
————— 7 T &

| |
| |

Ps|——— Ps 7 e

MNOZSTVi MNOZSTVi
A
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Priklad — mnozstevni dan u linearnich krivek

Mame linedrni poptdvkovou a nabidkovou krivku. Rovnovaha je
urcena rovnicemi

a— bpp =c+dps
Pp = Ps + t.

Resenim dvou rovnic o dvou neznamych vypocitdme nabidkovou
a poptavkovou rovnovaznou cenu:

a—c— bt a—c+dt

Ps=—prqg @ PpT Ty
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Priklad — mnozstevni dan u linearnich krivek

Mame linedrni poptdvkovou a nabidkovou krivku. Rovnovaha je
urcena rovnicemi
* *

Pp = Ps + t.

Resenim dvou rovnic o dvou neznamych vypocitame nabidkovou
a poptavkovou rovnovaznou cenu:
, a—c—bt , a—c+dt
Ps= "h+d ° PPT Tbi4

Rozdil mezi rovnovaznou cenou bez dané p* = (a— ¢)/(b + d)
a pt je bt/(b+ d), zavisi tedy na velikosti dané t a na sklonech
nabidkové a poptavkové krivky.

Podobné rozdil mezi p* a p}, je dt/(b+ d), zavisi tedy na velikosti

dané t a na sklonech nabidkové a poptavkové krivky.
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Prenaseni danového zatizeni

Horizontalni nabidka (d = o0)

CENA

MNOZSTVi
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Prenaseni danového zatizeni

Horizontélni nabidka (d = oo) — celé zatizeni nesou poptavajici:
ps =p*app=p +t.

CENA

p*+[ s

MNOZSTVi
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Prenaseni danového zatizeni

Horizontélni nabidka (d = oo) — celé zatizeni nesou poptavajici:

ps =p*app=p +t.

Vertikélni nabidka (d = 0)

CENA

pr+t

s

CENA

MNOZSTVi

MNOZSTVi
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Prenaseni danového zatizeni

Horizontélni nabidka (d = oo) — celé zatizeni nesou poptavajici:

ps =p*app=p +t.

Vertikélni nabidka (d = 0) — celé danové zatiZeni nesou nabizejici:

CENA

pr+t

ps =p*—tapp=p"

CENA

S

p*—t

MNOZSTVi

MNOZSTVi
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Prenaseni danového zatizeni

Plochd nabidka — vétsinu danového zatizeni nesou poptdvajici.

Strma nabidka — vétsinu danového zatiZeni nesou nabizejici.

CENA CENA

MNOZSTVi MNOZSTVi
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Ztrata mrtvé vahy

Ztrata mrtvé vahy z dané — Cista ztrata v prebytku spotrebiteld
a vyrobct kvili poklesu mnozstvi produkce (oblast B + D v grafu).

CENA
Nabidka
P
Velikost
dane
Ps
I
: Poptavka
I
I
I
I
|

g* MNOZSTVi
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Paretovska efektivnost

Situace je Pareto efektivni, pokud neexistuje zadny zpusob,
jak by si mohl nékdo polepsit, aniz pfi tom byl nékdo jiny poskozen.
Dokonale konkurenéni trh je Pareto efektivni pfi mnoZstvi g*.

CENA

Ochotny
nakoupit py
pfi cené

Pd = Ps

Ochotny
prodat p,
pfi cené

———————— Nabidka

Poptavka

g* MNOZSTVi 39 /42



APLIKACE: Cekani ve front&

Povede fronta na listky na fotbal k jejich Pareto efektivni alokaci?




APLIKACE: Cekani ve front&

Povede fronta na listky na fotbal k jejich Pareto efektivni alokaci?

Mdaze byt ochotny nékdo, kdo vystal frontu, prodat listky nékomu,
kdo frontu nevystal?

Ano. Ochota cekat a ochota platit se v populaci lisi.

Navic ¢ekani je forma ztraty mrtvé vahy — na rozdil od penézni platby
je to ndklad, ze kterého nema nikdo prospéch.




Shrnuti

e Pro zkoumdni rozhodovani za nejistoty
miZeme pouzit analytické nastroje teorie
spotrebitelské volby.

e Funkce ocekdvaného uzitku ma tvar
U(Cl, C, T, 7Tz) = 7TlV(C1) + 7T2V(C2).
o Tato funkce mize reprezentovat preference
spotrebitele, jen kdyz plati predpoklad %?
nezavislosti. IV‘
e Zakriveni uzitkové funkce odrazi postoj
spotrebitele k riziku.

o Finan¢ni instituce (jako akciovy trh
a pojistovny) umoznuji diverzifikaci
a rozlozeni rizika.
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Shrnuti (pokracovani)

e Pri rovnovazné cené se na trhu poptdvané
mnozstvi rovna nabizenému mnozZstvi.

e Rozdil mezi poptavkovou a nabidkovou cenou
predstavuje velikost dané.

¢ Relativni strmost nabidkové a poptdvkové
kfivky urcuje, jakou Cast danové zatéze nesou
poptavajici a jakou nabizejici. %?

e Ztrata mrtvé vahy je Cistd ztrata v prebytku
vyrobcll a v prebytku spotrebiteld.

o Pareto efektivni je situace, kdy neexistuje zadny
zplsob, jak by si mohl nékdo polepsit, aniz by
nikdo jiny neutrpél ztratu.
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