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1 Teorie

OLG model s nulovou elasticitou substituce

Spotiebitelé ziji dvé obdobi, nabizi praci v prvnim obdobi, ve druhém ziji z
tspor. V tomto piikladu vSak budeme piedpokladat, ze budou chtit mit v
obou obdobich vzdy stejnou spotiebu. Znaceni: spotieba ci; kdyz je mlady,
Cat+1, kdyZz je stary, wy je mzda a iy je drokova mira. Aktiva (pro pienos
spotieby v ¢ase) oznacime a;. Nenf zde zddny technologicky pokrok. Populace
roste konstantnim tempem n, tzn. Ly = (1+n)L;—;. Produkéni funkce je Cobb-
Douglasova y; = f(k:) = k. Depreciace je nulova.

a) Napiste spotiebitelovo rozpoc¢tové omezeni. Vyfeste pro ci;. Jak troven
spotieby zavisi na mzdové sazbé a trokové mite?

b) Odvodte rovnici pro miru uspor (s). Jak mira Uspor zévis{ na trokové
mite?
c) Vysvétlete, jak se chovaji producenti pfi danych cendch r; a w;?
d) Rovnice popisujici vyvoj kapitdlu v ¢ase muze byt vyjddiena jako
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Odvod'te ji.

Vlada v OLG modelu*

Uvazujte model prekryvajicich se generaci s logaritmickou uzitkovou funkci a
logci + ﬁ log ¢ a Cobb-Douglasovou produkéni funkei y = k*. Populace roste
tempem n a produktivita tempem g. Kazdy jednotlivec dodava jednu jednotku
prace, kdyz je mlady, kdyz je stary tak nepracuje a zije z uspor. Znaceni je
podobné jak v predchozim piikladé.

a) Nyn{ zavedeme do modelu vlddu, kterd vybird dva typy dani. Jedna je
proporcionalni dan 7 ze mzdového piijmu, druhd je proporciondlni dan
w ze spotfeby. Upravte rozpoctové omezeni spotiebitele zahrnutim téchto
dvou dani. Vyfeste optimaliza¢ni problém agenta, najdéte tiroven spotieby
(maximalizujici uzitek), kdyz je mlady (c1).

b) Definujte miru dspor jako podil mezi spotiebitelovymi tsporami, kdyz je
mlady a jeho hrubym mzdovym pi{jmem. Jak tato mira tdspor mladého
agenta zavisi na danovych sazbéch. Pro¢ je jejich efekt ruzny?

¢) Nyni se podivame na steady-state, kde vlddni vydaje, dafiové pifjmy a
vladni dluh jsou konstantni. Napiste rovnici pro vyvoj dluhu v agregatnich
veli¢inach, vyjadrete jej v jednotkach na efektivniho pracovnika a vyhod-
notte ve steady statu. Najdéte velikost (irovenl) dani, kterd zajistuje kon-
stantni vysi dluhu. Co tvori danovy piijem vlddy (kombinace sazeb T a
w)?



d) Uvazujme konstantni tiroven vladniho dluhu d (na efektivniho pracovnika).
Kapitalova zasoba na efektivniho pracovnika ve steady statu k£* je urcena

touto rovnici s
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Interpretujte tuto rovnici a stru¢né vysvétlete, jak jsme ji dostali.
e) Pfedpokladejte, ze ekonomika je dynamicky efektivni. Porovnejte vlivy
zvyseni d na kapitdlovou zdsobu k* pokud jsou platby za trok (nutné k
udrzen{ konstatniho d) placeny ze spotfebni dané a nebo z dané z préce.

2 Data

Pouzijte data Spojenych stata: HDP a CPI. Spocitejte meziroéni tempo rustu
HDP a mezirocni inflaci. Vykreslete do jednoho obrazku. Rozliste nabidkové a
poptavkové soky. (pouzijte pfedpfipraveny soubor seminaril.m).

3 Modelovani

Uvazujte nédsledujici novokeynesidnsky model (v redukované podobé)

Yy = a1yp—1 — a2(iy — Eymiqn) + €yt (1)
m = bim_1+ (1 —b1)Eym_1 4+ boyr + €xt (2)
iy = C1T + CoYp + Emp i (3)

kde y je mezera vystupu, 7 je odchylka inflace od infla¢niho cile a i; je odchylka
nominalni trokové miry od rovnovazné trokové miry, € jsou Soky.

e Prozkoumejte chovani modelu pomoci impulznich odezev v reakci na jed-
notlivé soky (poptavkovy, ndkladovy a monetdrni). Intepretujte chovan{
velicin. Uvazujte i zdporné Soky. Vyzkousejte kombinaci dvou ruznych
Soka.

Prozkoumejte reakci na ocekdvany a neocekdvany Sok (napf. poptavkovy).

Zvyste persistenci inflace ve Phillipsoveé kfivee (pozn. vyuzijte vicendsobnou
parametrizaci)

Upravte prametry monetarniho pravidla:

a) centrdlni banka se nestard o vystup

b) centrélni banka ddva vétsi vdhu inflaci

Upravte podobu monetarniho pravidla, kdy se centralni banka stara o
vyhlazovani trokové miry.

Vysledky interpretujte vzdy interpretujte. Vyuzijte predptipraveny kéd seminar11l_mod.m
a model nk.model



