!'_ Financ¢ni trhy

Cenne papiry a jejich charakteristika



Cenny papir - definice

= Cenny papir je listina, kterda ztélesnuje pravni narok jeho vlastnika
na finan¢ni plnéni.

=V soucasné dob¢ (s rozvojem informacnich technologii) je jiz pojem
»papir® pon¢kud zavadéjici, nebot’ vétSina cennych papiri existuje
vV podob¢ zaznamu Vv pocitaci.

= Cennym papirem budeme rozumét pievoditelny finan¢ni instrument,
se kterym je mozné obchodovat jak na primarnim, tak
I na sekundarnim trhu cennych papiri. Tzn. Zze cennym papirem
nebudeme rozumét napt. bézny ucet, ktery neni mozne prodat (ale
| pfesto je v obecném chapani bézny ucet povazovan za financéni
aktivum).
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Ttidéni cennych papira

s Cenn¢ papiry je mozn¢ délit podle mnoha hledisek:
a) podoby
b) formy (resp. prevoditelnosti)
C) vynosu
d) doby splatnosti

G.Oskrdalova: Finanéni trhy



Podle podoby

= Cenny papir mtize mit podobu:
- listinnou (cenné papiry skute¢né existuji jako cenné papiry)
- zaknihovanou (cennvé papiry jsou registrovany v nékterém registru
cennych papirt, v CR Stiedisko cenn§/(5h papird, resp. Centralni
depozitar a Systém kratkodobych dluhopist Ceské narodni banky)
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Podle formy (pfevoditelnosti)

Cenné papiry jsou odlisn¢ vybaveny moznosti je prevadét z jednoho majitele na
druheho:

- na dorucitele (na majitele) — neomezené prevoditelné, tyto cenne papiry
nejsou spojeny s konkrétnim vlastnikem, prava spojena s danym cennym
papirem ma osoba, ktera je jeho vlastnikem, pfevod spoc¢iva v pouhém predani

- na rad — prevoditelnost omezena na prevoditelnost rubopisem (indosamentem)
a predanim, prava spojena s cennym papirem ma ten, kdo cenny papir piedlozi
a na n¢hoz byl cenny papir vydan nebo je posledni v nepfetrzité fad¢ rubopisi

- na jméno — prevoditelnost omezena na prevoditelnost cesi (emitent muize
pifevod podminit svym souhlasem), cenné papiry spojené s konkrétnim
vlastnikem, prava z cennych papiri ma pouze osoba, ktera je zapsana v
seznamu vlastnik cennych papirti vedeném emitentem ¢i zpostfedkovatelem
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Podle vynosu

= Podle tohoto hlediska se cenné papiry ¢leni na cenneé papiry s:
- fixnim vynosem - majitel predem vi, jakou vySi vynosu muize
o¢ekavat po celou dobu platnosti
- variabilnim vynosem — majitel predem nevi, jaka bude vySe vynosu
Z cenného papiru
- smiSenym vynosem — ¢ast vynosu je fixni a cast variabilni
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Podle doby splatnosti

= Cenné papiry s:
- pevnou dobou splatnosti — cenny papir ma presn¢ stanoven termin
splatnosti

- pohyblivou dobou splatnosti — cenny papir nema piedem piesné
urcenou dobu splatnosti, doba splatnosti se odviji od ,,podminek trhu*,
napt. dluhopis, ktery je kombinovany s terminovym kontraktem
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o S

Druhy cennych papiru



Legislativa (aktudlni znéni)

. €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu

. €. 190/2004 Sb., o dluhopisech

. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
. €. 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy

. €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik

. €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacmh)

]
N N N N N N
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Druhy cennych papirt

Akcie

Zatimni listy
Poukazky na akcie
Podiloveé listy
Dluhopisy
Investi¢ni kupony
Kupony

Op¢ni listy

9.  Sménky

10. Seky

11.  Nalozné listy

12.  Skladistni listy
13. Zemeédélské skladni listy

Nk WNE
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Akcie (1)

= Mmajetkovy cenny papir, ktery vyjadiuje podil na majetku akciové
spolecnosti

dlouhodoby cenny papir (nema stanovenou dobu splatnosti)

majitel akcie neruci za zavazky spolecnosti

zemie-li akcionar, prechazeji akcionaiska prava vétsinou na dédice
soucet jmenovitych hodnot vSech emitovanych akcii odpovida vysi
zakladniho kapitalu akciove spole¢nosti
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Akcie (1)

= Vynos z akcie je dvoji:
- rozdil v trznim kurzu (nakup a prodej; kapitalovy vynos)
- dividenda

= Charakteristika akcie:
- Z pohledu podniku: ¢asové neomezené vlastni financovani
- z pohledu investora: podileni se na podniku

- bonita: vyplata dividendy, hlasovaci pravo na valné hromade¢
- likvidita: ptevod diky ndkupu a prodeji na akciovem trhu
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Akcie (111)

= Riziko podstupované investorem:
- Pohyb ceny akcie o 1 EUR odpovida zisku/ztraté ve vysi 1 EUR.

- Rostouci kurz akcie: neomezeny zisk

- Stagnujici kurz akcie: zadny vynos
- Klesajici kurz akcie: ztrata
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Akcie (1V)

= Majitelé akcii se stavaji akcionafi spole¢nosti a jSOU opravnéni:
a) spolupodilet se na 7izeni akciove spolecnosti tim, ze se ucastni valne
hromady. Pocet hlasti je dan zpravidla mnozstvim akcii, které kazdy
akcionar vlastni, resp. jejich jmenovitou hodnotou (napi. na 100 akcii
pfipada 1 hlas) Pocet akcii (jmenovitou hodnotu akcii) pripadajici na 1
hlas urcuji stanovy spole¢nosti.

* zvlastni druhy akcii

- akcie typu A a akcie typu B s rozdilnou jmenovitou hodnotou, na
které vSak pripada v obou piipadech 1 hlas

- kvalifikované akcie
- zlaté akcie
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Akcie (V)

b) podilet se na zisku spolecnosti. Tento podil je zpravidla urcen
podilem jmenovité hodnoty akcii kazdého akcionaie na jmenoviteé
hodnoté akcii vSech akcionaii a vyjadiuje se formou procenta z
jmenovité hodnoty akcie (ptip. v absolutni castce).

podilet se na likvidacnim zistatku majetku akciové spolec¢nosti,
jestlize dochazi k jeji likvidaci, pfip. na snizeni jmenovité hodnoty
akcie, dochazi-li opakovan¢ ke ztratdm prevySujicim rezervy
spole¢nosti, napf. vydanim novych akcii ve starem poméru 2 stare
akcie za 1 novou apod. Naopak pfi velké prosperit€ a nahromadéni
velkych rezerv se zvysu1e velikost majetku akciové spolec¢nosti a tim
pripada i na 1 akcii vetsi adekvatni podil vlastniho kapitalu.

Akcie jsou z tohoto hlediska nejrizikovéjsi cenné papiry.
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Akcie (VI)

d) prednostni pravo na upsani novych akcii (v takovém rozsahu, aby se

stavajici podil na zakladnim kapitalu spolecnosti akcionaie nezménil)
— ,,predkupni®, ,,odebiraci* pravo
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Akcie (VII)

= Akcie:
- kmenové
- prednostni, prioritni
- zaméstnaneckée
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Akcie (VIII)

m  Akcle:

- na majitele (na dorucitele)
- na jméno
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Akcie (1X)

= Akcie:
- v zaknihovan¢ (dematerializované podob¢)

- listinn¢ (plast’, kuponovy arch, talon)
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Akcie (VIII)

= Dividendy:
- dividenda je podil na zisku spole¢nosti a mize byt vyplacena ze ziskt z
béznych let, z nerozdélenych =ziskG minulych let, ze statutarnich
a Jlnych fondd ze zisku a ze zakonného rezervniho fondu ve VySi,
v jaké byl vytvotfen na zaklad¢é dobrovolnych prid¢lu.

- podle druhu akcie, na kterou jsou dividendy vazany, mtzeme rozlisit:
- dividendu béznou (kmenovou)
- dividendu prioritni (pfednostni)

- vyplata dividendy:
- hotovost
- dalSi nové emitované akcie

* spole¢nosti emitované dluhopisy, spole¢nosti produkované vyrobky c¢i
sluzby

- pravo na vyplaceni dividendy je mozné samostatné prevést — kupon
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Zatimni listy

= Cenneé papiry na rad prevoditelné rubopisem

= nahrazuji akcie v situaci, pokud upisovatel pired zapisem akciové
spole¢nosti do obchodniho rejstiiku nesplatil cely emisni kurz upsané
akcie

= vzhledem k tomu, Ze pouze docasn¢ nahrazuji upsané a zcela
nesplacene akcie, jsou s nimi spojena vSechna prava vyplyvajici z
téchto akcii
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Poukazky na akcie

= Ccenneé papiry na dorucitele, ktere muze akciova spole¢nost vydat jeste
pred zapisem zvySeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku
v situaci, kdy dochazi ke zvySeni zakladniho kapitalu spole¢nosti
upsanim novych akcii, jejichz pfevoditelnost neni omezena.
S poukazkami na akcie jsou spojena vSechna prava upisovatele.
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Podiloveé listy

= cenné papiry, s nimiz je spojen podil podilnika na majetku v
podilovem fondu, ptip. dalSi prava

= podilove listy otevieného podilového fondu X uzavieného podilového
fondu
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Dluhopisy (1)

= S dluhopisem je spojeno pravo majltele na splaceni dluzné castky
a na vynos z dluhopisu (resp. pajcené ¢astky).

= Dluhopisy piestavuji velmi rozsifeny druh cennych papiri. Emitent
dluhopisu (stat, firma, banka, tzemné samospravni celek, ...) je
dluznikem a drzitel dluhoplsu (mvestor) je véritelem. Emitent vétiinou
vydava dluhopis s cilem ziskat dlouhodobé finan¢ni prostiedky pro
svlij rozvoj.

= Na rozdil od klasickych uvéra je s dluhopisy mozné obchodovat
na sekundarnich trzich cennych papirti (napr. Burza cennych papiri
Praha, RM-system)

= Emise dluhopigi dfive podminéna schvalenim emisnich podminek
CNB (X stat a CNB) — v souc¢asné dobé jiz ne.
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Dluhopisy (11)

= Vynosy z dluhopist pfed dobou splatnosti (pifed splacenim jmenovité
hodnoty dluhopisu)

- kapitalovy zisk/ztrata
- dtichod ve form¢ kuponové platby

= Kuponova platba:
- pevna urokova sazba

- rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizSim emisnim
kurzem

- slosovatelna prémie nebo prémie v zavislosti na lhdt¢ splatnosti
dluhopisu

- pohybllva urokova sazba odvozena napt. z jinych Urokovych sazeb ¢i
vynost, pohybu devizovych kurzt, 1ndexu cen komodit
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Dluhopisy (l11)

= Druhy dluhopist:

- dluhopis s fixnim vynosem (tzv. plain vanilla bond) — patifi mezi
nejcastéji pouzivané druhy dluhopist, jeho drzitel (majitel) inkasuje
pravidelny (zpravidla pololetni) pevny kupon po piedem stanovenou
dobu. Pti dospélosti dluhopisu (tzn. v dobé jeho splatnosti) dochazi
krom¢ splaceni posledniho kupéonu takeé k jednorazove splatce jistiny.
Dluhopisy jsou proto obvykle zarazovany mezi pevné tro¢ené cenné
papiry.

- dluhopis s nulovym kuponem (tzv. zero-coupon bond) — nevyplaci
zadny kupon a soustfed’uje veSkery hotovostni tok do okamziku
splatnosti. Je prodavan s diskontem (tzn. za cenu nizSi nez je jeho
nominalni hodnota).
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Dluhopisy (1V)

- dluhopis s variabilnim kuponem - kupdénova sazba je vazana
na vyvoj n¢jaké veli¢iny (Urokové sazby, cenoveho indexu apod.)

- dluhopis bez terminu splatnosti (tzv. véény dluhopis, konzola) —
vyplaci kupon neustale

- vypovéditelny dluhopis — emitent ho muize splatit diive nez v den
splatnosti

- konvertibilni dluhopis — je mozné ho vymeénit za jiny dluhopis, jiné

dluhopisy, resp. za akcii, akcie téhoz emitenta za pifedem stanoveny
konverzni pomér

prasivy dluhopis (junk bond, high yield bond) — zpravidla firemni
dluhopls s nizkym nebo viibec zadnym ratingem
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Dluhopisy (V)

= Mezi nejvaznéjsi rizika spojena s dluhopisy mizeme zaradit kreditni
riziko (riziko, ze emitent nedostoji svym zavazkim z dluhopisu —
nesplati kupdn ¢i jistinu). Jak jiz bylo feceno, firemni dluhopisy maji
zpravidla nizkou finanéni bonitu (rating), tzv. junk bonds. Naopak
statni dluhopisy jsou vzhledem ke statni garanci povazovany za nejvice
bonitni (pii modelovani portfolii byva zpravidla urok ze statnich bondu
povazovan za urok z bezrizikové investice).

= DalSim rizikem je riziko reinvesticni. Jde 0 riziko, ze pribézné

=W v/

sazby.
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Dluhopisy (V1)

= U vypovéditelného dluhopisu se dale objevuje riziko predcasného
splaceni. K tomuto kroku emitent zpravidla pfistupuje v pripadé,
Ze dojde k vyraznému poklesu trznich drokovych sazeb a on muze
emitovat nové dluhopisy s nizsi kuponovou sazbou (tzn. ze se pro n¢j
vypujcené financni prostredky prostiednictvim dluhopisit stanou
levng;si).

s K dalSim rizikim patii riziko inflacni (znehodnoceni vynosi)
a kurzove (v pripad¢€ zahrani¢nich dluhopist ¢i euroobligaci).

= Velmi vyznamnym rizikem je riziko, které je zalozeno na samotnych
zménach trzni urokové miry, které maji za néasledek zmény cen
dluhopisti. Mirou tohoto rizika je tzv. durace.
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* Hypotecni zastavni listy (1)

specialni druh dluhopistt — dluhopisy emitované hypotecnimi bankami,
jejichz Jmenowta hodnota a uroky jsou plné¢ kryty pohledavkaml Z
hypotecnich avérti nebo casti téchto pohledavek (fadné Kryti), popt. kryty
nahradnim zpisobem (nahradni kryti)

= Hypotécni Gvér — Gvér, jehoz splaceni vcetné prislusenstvi je zajiSténo
zastavnim pravem k nemovitosti
(§8 28 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v aktualnim znéni:
., Hypotecni uver je uver, jehoz splaceni vcetne prislusenstvi je zajisteno
zastavnim pravem k nemovité veci, kdyz pohledavka z uvéru neprevysuje
dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovité veéci...*)

= Hypotecni zastavni_listy mtze emitovat pouze banka, ktera ma zvlastni
opravnéni vydané CNB (moznost poskytovat hypotecm uvéry a emitovat
hypotecni zastavni listy).

= Z divodu tadného kryti hypote¢nich zastavnich listt mohou byt pouzity
pouze pohledavky z hypote¢nich Gvera, které neprevysuji 70 % ceny

zastavenych nemovitych véci.
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* Hypotecni zastavni listy (1I)

= Jsou povazovany za jeden z velmi bezpeénych investi¢nich
instrumentd z divodu materiadlniho kryti své hodnoty. Hypotecni
zastavni listy patii k finanénim instrumentim S dlouhou dobou
splatnosti (expirace).

= Zpravidla sekundarn¢ obchodované - likvidita
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* Statni pokladni¢ni poukazky

= kratkodoby cenny papir (typicky instrument penézniho trhu s vysokou
likviditou)

= emitovany statem

= ke kryti schodku statniho rozpoctu

= ,.bezrizikove* aktivum s nizkou vynosovou mirou

= Urokovy vynos statnich pokladni¢nich poukazek je rozdilem mezi
nominalni hodnotou a emisni cenou. Emisni ceny byvaji stanoveny
na zaklad¢ aukce.

G.Oskrdalova: Finanéni trhy 32



Investi¢ni kupony

= cenné papiry, které opravnuji majitele ke koupi akcii urcenych k
prodeji
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Kupony

= Cenneé papiry predstavujici pravo na vynosy z dluhopisi
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Opc¢ni listy (warranty)

= cenné papiry, které ztélesnuji pravo na nakup nebo pravo na prodej
urc¢ittho mnozstvi podkladovéeho aktiva ve stanovené dobé za
stanovenou realiza¢ni cenu
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Smeénky

= cenneé papiry, v nichz vystavce (emitent) bezpodminecné slibuje osob¢
ve sménce uvedené (remitentovi), ze ji v uréené dobé a na uréeném
misté zaplati sménec¢nou sumu (vlastni sménky), nebo ve kterych
vystavce bezpodminecné piikazuje tfeti osobé (sménecénikovi), aby za
n¢j zaplatila osob¢ ve sménce uvedené sménecnou sumu Vv ur¢ené dobé
a na uréeném misté (Cizi sménky)
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Seky

= Cenné papiry, v nichz vystavce piikazuje tfeti osob& (Sekovnikovi,
obvykle bance), aby za ni zaplatila osobé v Seku uvedené stanovenou
castku

= jde 0 bezpodminecny platebni prikaz, kterym vystavovatel prikazuje
své bance vyplatit osob& uvedené na Seku uvedenou castku.

G.Oskrdalova: Finanéni trhy 37



Investicni certifikaty

= zvlastni forma dluznich apisi
= Vvazany na podkladove aktivum (akcie, indexy, mény, komodity...)
= pakove X nepakove
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Nalozne listy

= listiny, s nimiz je spojeno pravo pozadovat na dopravci vydani zasilky
v souladu s obsahem listiny.

= dopravce je povinen zasilku vydat osobé opravnéné podle nalozného
listu, jestlize mu tato osoba nalozny list piedlozi a potvrdi na ném

prevzeti zasilky.

G.Oskrdalova: Finanéni trhy 39



Skladistni listy

= potvrzeni o prevzeti véci ke skladovani

= Cenny papir, s nimz je spojeno pravo pozadovat vydani skladovaneé
veécl
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Zemédelske skladni listy

= cenné papiry, které predstavuji vlastnicke a zastavni pravo Kk
uskladnénému zbozi
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ISIN (International securities identifying number)

= kod, kterym se oznacuji emise vefejné obchodovatelnych cennych
papiri

= upraveno normou ISO 6166 a ISO 10962

= dvanactimistny alfanumericky kod (prvni dvé pozice predstavuji
zkratku zem¢ emitenta, dalSich devét Cisel predstavuje zakladni Cislo a
posledni pozice piedstavuje kontrolni &islo), v CR je vyuzivano pouze
6 poslednich mist zakladniho ¢isla, tj. prvni 3 jsou ,,0*
emise jsou v CR zafazeny podle zakladniho ¢&isla do okruht podle

pfedmétné Cinnosti  spolec¢nosti, posledni ¢islice zakladniho ¢isla
oznacuje druh akcii
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