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1. Restrukturalizace finan¢nich 1nstituci (I)

o Konsolidace (fuze, akvizice)

- snizovani poctu finan¢nich instituci operujicich na finan¢nich
trzich a zvysSovani jejich primérné velikosti

- mozneé diivody:

- Uspory z rozsahu umoziuji pokles jednotkovych nakladd pfi
vzestupu objemu realizovanych obchodu X praxe (?);

- ,pouze silné finan¢ni instituce maji Sanci prezit velmi silny
konkurenéni boj*,

- politika ,,too big to fail*,

- snaha o dosazeni monopolniho zisku (diky nedostatecné
antimonopolni politice),
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1. Restrukturalizace finan¢nich 1nstituci (I1I)

5 Vytvareni finan¢nich supermarketi

- Siroka paleta finanénich produktd - vkladove, uvérové,
zprostiedkovatelske, pojistovaci...

- ditvody:
- diverzifikace rizika do SirSiho okruhu finan¢niho podnikani,

- dosazeni Uspor ze sortimentu pii nabizeni riznych finan¢nich
produktd (muize byt levnéjsi prodavat napt. cestovni pojisténi spolu
s platebni kartou nez je nabizet odd¢lenc¢)

- dosazeni synergického efektu pii spojeni riznych finanénich
instituci (bank, pojistoven...)

-> zvysSeni konkurence na finan¢nich trzich (do finan¢niho primyslu
pronikaji i nefinan¢ni firmy)
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1. Restrukturalizace financnich instituci (I1I)

o Silnd marketingova orientace
mozneé pristupy marketingové koncepce:
- reklama a prodejni propagace
- pratelské chovani zaméstnanct

- inovacni aktivita (finan¢ni produkty dle potreb klienti a jejich
zivotniho cyklu, ale snadno napodobitelné!)

- umist'ovani (snaha odlisit se od konkurence)

- ,,moderni marketing — analyza a testovani trzni poptavky,
vytvareni financnich produkti podle zjisténych vysledkt, jejich
ocenovani, strategické planovani a kontrola
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1. Restrukturalizace financnich instituci (IV)

= Tlak na usporu nakladu
- kontrola absolutni vySe nakladt
- podrobneé analyzy
- zvySeni operacni efektivnosti
- zlepSeni alokace zdroju
- vytvareni partnerskych strategickych alianci
- zvysSeni pruznosti cenoveé politiky
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2. Sekuritizace (1)

o Relativni ~ zvySovani  objemu alokovanych prostiedkil
prostiednictvim cennych papirt

¥ Relativni snizovani vyznamu alokace finan¢nich prostfedki
prostifednictvim tradi¢nich avérovych smluv

¥ Primarni sekuritizace — firmy jsou schopné si obstarat finan¢ni
zdroje ptimo na trzich cennych papird, stavaji se nezavislé na
bankovnich tvérech

= Sekundarni sekuritizace — komer¢ni banky v dasledku bankovni
regulace — pravidla kapitalove pfiméfenosti — piiristek uveérd musi
byt doprovazen narastem vlastniho kapitalu (vlastni kapital je drazsi
nez cizi...)
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2. Sekuritizace (1)

o Sekuritizace aveérua — postup:

- banka poskytuje avéry

- uvéry 0 stejnych charakteristikach shromazdi do ,,baliku“ (napt.
hypoteky, ptijcky na nakup automobilt, ptj¢ky na studium...)

- ,balik* proda nebankovni instituci, na kterou se nevztahuje

bankovni regulace (banka ale zpravidla spravuje uvéry az do
splaceni)

- nebankovni subjekt vystavi na budouci ptijmy z ,baliku® avért
»postupovane cenné papiry“, které pievezmou K umisténi na
finan¢nim trhu investi¢ni banky

- investi¢ni banky prodaji ,,postupované cenneé papiry* investorim
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2. Sekuritizace (111)

o Cil: preménit neobchodovatelné aktivum (bankovni tuvér) na
aktivum obchodovatelné (dluhopis).

¥ Probiha od 70. let 20. stol. ve snaze obejit kapitalovou pfimé&ienost,
ziskat prostor pro dalsi aktivni obchody, zvysit rentabilitu vlastniho
kapitalu a snizit avérové a urokove riziko.
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2. Sekuritizace (1V)

o Pozitivni dasledky:
- snizeni nakladu na ziskavani kapitalu
- zvyseni likvidity aktiva
- snizeni rizika (?!)
- zvyseni rentability vlastniho kapitalu banky

o Negativni rysy:
- Vysoké transakéni naklady spojené s vytvofenim a prodejem
»baliku* avért a nasledné s emisi postupovanych cennych papirt
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3. Vznik finan¢nich 1novaci

o Znacny rozmach od 80. let 20. stol.
- Vznik z diavodu:

- zvyseni rizika

- deregulace financ¢nich trhii

- zvysSena konkurence

- obchazeni bankovni regulace

- rozvoj techniky a technologii

o Zakladni druhy finan¢nich inovaci: finan¢ni derivaty a automatizace

finan¢nich operaci (platebni karty, elektronické penézenky,
e-banking...)

G.Oskrdalova: Finan¢ni trhy 11



4. Internacionalizace a globalizace finan¢nich
trhu (I)

o Dlouhodoby proces sriistani jednotlivych narodnich trhti v globalni
finan¢ni trh

o Propojeni mozneé diky deregulaci narodnich finan¢nich trhi a
modernim telekomunika¢nim technologiim

0 Moznosti:
- 24. hodinove obchodovani s narodnimi akciemi,
- propojeni obchodt mezi jednotlivymi narodnimi burzami,
- globalni trhy vytvorené bankami a finan¢nimi institucemi
- globalni elektronické obchodni sité

o Financ¢ni instituce nerozliSuji mezi domacim a zahrani¢nim trhem —
divody pro mezinarodni expanzi — snaha 0 dodatecny zisk,
w,doprovod“ vlastnich klienti na zahrani¢ni trhy a moznost
diverzifikace portfolia na vice trzich.
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4. Internacionalizace a globalizace
finanCnich trhu (I1I)

= Uzké propojeni mezi svétovymi trhy ptinasi nartst rizika pramenici
z faktu, ze pri priliS uzkém propojeni trha dochazi k rychlemu a
snadnému Sifeni nervozity, poruch ¢i kKrizovych situaci a projevi z
jednoho trhu na druhy !

U ZvySuje se korelace — omezeni moznosti diverzifikace
systematického rizika...
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5. Institucionalizace investoru

o Dominantni postaveni na finan¢nich trzich ziskavaji postupné
institucionalni  investofi  (penzijni fondy, investi¢ni fondy,
pojistovny, velké firmy...), ktefi spravuji rozhodujici cast
finan¢niho majetku a realizuji pfevaznou vétsinu obchodd.
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6. Intelektualizace

o Rozhodujicim faktorem tspéchu na finan¢nich trzich neni mnoZstvi
kapitalu nebo prace, ale védomosti, informace a znalosti.

o Dominantni postaveni maji kvalifikovani odbornici vyuzivajici pii
své aktivit¢ specializovanych znalosti (knowledge workers), které
pouzivaji pii strategickém planovani, vytvareni finan¢nich produktu,
provadéni finan¢nich analyz a realizaci investi¢ni strategie.

o ,,Obsluzni pracovnici“ (service workers) realizuji pouze technickeé
provedeni finan¢nich a investi¢nich obchodi.
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7. Integrace finan¢nich trhu

o Umoznéna rozvojem telekomunikacéni technologie

¥ Projevuje se cenovym propojenim jednotlivych segmentil financ¢nich
trhii (pfipadné cenové rozdily jsou velmi rychle vyuzity arbitrazery
pro zisk).

N Integrace:
- primarni a sekundarni trhy
- promptni trh a terminovany trh (trh finan¢nich derivat)
- akciovy trh a trh dluhopist

* Zavedeni EUR ptispé€lo k vyrazne integraci evropskych finanénich
trhil — hlubsi cenova integrace, vyrazny pokles transak¢énich naklada
pii mezinarodnim investovani.
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8. Reforma burzovnich systémiu

- Klasické obchodovani na parketu metodou ,,vefejného kiiku*“ X
elektronicky typ burz

m UmoZnéna technickou a technologickou revoluci v oblasti vypocetni
a telekomunikacni techniky.

o Obchodnici a burzovni zprostiedkovatelé se jiz osobné nestykaji,
obchody uzavirdny automaticky prostiednictvim pocitacovych
systemtl.

o | obchodovani na parketu vyznamné podpofeno vypocetni
technikou.

G.Oskrdalova: Finan¢ni trhy 17



9. Deregulace

o Opousténi prisnych, striktnich administrativnich metod a nastroja
regulace a jejich nahrazovani trznimi, liberalnimi metodami a
nastroji.

0 Regulatorni organy vyrazné¢ omezuji své zasahy do fungovani trhu,
uvolnovani regulatornich bariér pro pohyb kapitalu, finan¢nich a
nefinan¢nich instituci.
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10. Pokles zprostredkovani (desintermediace)

o Stale vétsi objem volnych finan¢nich prostredkd se pieléva mezi
prebytkovymi a deficitnimi subjekty bez 1ucasti bankovniho

zprostredkovatele.
o Naprt. bankovni tvérovani nahrazovano ptijckami od nebankovnich
instituci

0 zvysuje se konkurence na finan¢nich trzich
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Dalsi trendy na svétovych finan¢nich trzich

11.
12.

13.

14.
15.

Centralizace regionalnich burz

Vzajemna spoluprace narodnich burz a vytvareni
burzovnich alianci

Vznik novych finan¢nich center a zvysSovani jejich
vyznamu

Diference finan¢n¢ prebytkovych a deficitnich subjekta
Rizikovost obchodil ve svétovém méritku
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