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Kdo jsem?



Spořte si na důchod?



IR v EU (0,0%) / USA (2,0 - 2,25%) / 
JAP (0,0%-0,1%) / GB (0,75%)



Bankovní rada České národní banky 26/09/2018 
potřetí v řadě zvýšila úrokové sazby. Základní úroková 

sazba, od níž se odvíjí úročení komerčních úvěrů, 
stoupla o 0,25 procentního bodu na 1,5 procenta.



Spořte si na důchod?



Šťastní pracující občané
Vlastní někdo z vás státní dluhopisy?



Penzijní “Absurdistán”
Nevlastníte náhodou životní pojištění, důchodové spoření 

nebo podílový fond konzervativního zaměření? 



Historia magistra vitae
Dějiny jsou učitelkou života



Odpovědnost

• Ve starověkém Římě bylo od 
stavitelů vyžadováno, aby 
strávili určitý čas pod mostem, 
který postavili, nebylo by od 
věci chtít cosi podobného i od 
dnešních finančních stratégů. 

• V Anglii šli ještě o krok dále a 
pobyt pod mostem vyžadovali 
nejen od stavitele, ale i od 
členů jeho rodiny.



Kolik?
• Žádného člověka 

nikdy nežádejte o 
jeho názor, 
předpověď nebo 
doporučení.

• Zeptejte se jen na 
obsah jeho akciového 
portfolia, případně na 
to, co v něm chybí.













Krizová ohniska současnosti
• Too big to fail 

• Stínové bankovnictví 

• Zadlužení 

• Tržní stabilita 

• Cyber útoky 

• Politická rizika 

• Peněžní politika



1. Hrozba 
Nebezpečí nákazy 

stále existuje



2. Hrozba 

Stejná  
rizika  
ale  

jinde.



3. Hrozba 

Špatná  
disciplína 

u států  
a firem.



4. Hrozba 

Pasivní  
investice 
zesilují  
tržní  

pohyby. 



5. Hrozba 

Zranitelná  
ifrastruktura.



6. Hrozba 

Nebezpečí  
jsou  

patrná  
jen při  

podrobné  
analýze. 



7. Hrozba 

Zkreslení  
tržních  

poměrů.


