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TRUMP'S FED CHAIR PICK

Fed Governor Jerome Powell
nominated as next Fed Chair

- Republican

- Not a trained economist

- Lawyer and investment banker
. - Background in private equity
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n Zvyseni sazeb je zadouci. Je to
proto, abychom inflaci moderovali
blizko cile. Ted' jsme trochu nad nim,
ale stale v tolerancnim pasmu,

fekl guvernér CNB Jifi Rusnok
str.5

Bankovni rada Ceské narodni banky 26/09/2018
potreti v rade zvysila urokove sazby. Zakladni urokova
sazba, od niz se odviji Uroceni komercnich Gvérd,
stoupla o0 0,25 procentniho bodu na 1,5 procenta.



B Spofite si na dichod,
fikaji ve volebnich
programech partaje,
ale - nutit vas k tomu
nebudeme. Maximalné
se totiz shodnou

tak na tom, Ze je
potreba podporovat
dobrovoiné pripojisténi.
Na reformu penzijniho
systému zaloZeného

na prubéZném
financovani
nepomysleji. At
po fijnovych
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Sporte si na duchod?



St’astni pracujici ob&ané

Vlastni nékdo z vas statni dluhopisy?



Dluhopisy ceskeé vliady v majetku transformovanych

‘penzijnich fondi

fond objem (v miliardéch korun) | podil na majetku (v %)
AllanzpPs | 266 e
Axabs | egd | S
Conseq DPS 2,6 | 42,7

CSPs |20 ... 40
(SOBPS | .....346 | ... 84

INGPS = 25,7 829
KB PS 28,3 ‘ 65,6
PS CP 64,4 74,1

Pramen asociace penzijnich spolecnosti

Penziini “Absurdistan’

Nevlastnite nahodou zivotni pojisténi, dichodové sporeni
nebo podilovy fond konzervativniho zameéreni?



Historia magistra vitae
Dejiny |[sou ucltelkou zivota




Odpovednost

. Ve starovékém Rimé bylo od
stavitell vyzadovano, aby
stravili urCity cas pod mostem,
ktery postavili, nebylo by od
vecl chtit cosi podobného i od
dnesnich finan¢nich stratégu.

« V Anglii Sli jeste o krok dale a
pobyt pod mostem vyzadovall
nejen od stavitele, ale 1 od
¢lend jeho rodiny.




« Zadného &lovéka

Nikdy
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Celkova hodnota akcii na burzach (v bilionech dolaru)

w= Svet == [JSA == Evropa == Emerging markets

60

7/ / ¢ i krach Lehman Brothers
Z globalnich burz se od fijna 2007 do brez- 46 @
o ha 2009 vypafilo dvacet bilionu dolaru. Y,

Hodnota portfolii investor( se snizila
o0 Sedesat procent. Od brezna 2009 ale

40 doslo k prudkému rustu cen akcii, jejichz
hodnota se od té doby témér ztrojnasobila
na soucasnych 46 biliont dolaru.
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Vzestup stinového bankovnictvi (v bilionech dolaru)

30

Urady po celém svété pritvrdily regulaci bank, ale jejich misto
zaujaly hedgeové fondy, spravci majetku nebo financni brokeri.
Takzvaneé stinové bankovnictvi nyni spravuje majetek pres

30 biliont dolart.
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Vyvoj svétové ekonomiky (meziro¢ni rust HDP, v procentech)
5

4 14,4 4,4, 33 a0 ~ 4,3

18 °

Financni krize se prelila do realné ekonomiky. Firmy ome-
1 Zily investice, propoustély a domacnosti take omezily svoji

spotrebu. Z recese se vsak diky masivnim intervencim

centralnich bank dokazala svétova ekonomika zotavit. »-1,7
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Pramen Svétova banka
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Bilance centralnich bank (v bilionech dolaru,
ke konci JeantliV}//Ch |e'[) W Fed M Evropska centralni banka ™ Bank of Japan

Svetove banky zareagovaly na financni krizi kvantita-
tivnim uvolnovanim, kdy nakupovaly dluhopisy a akcie.
Trojice nejvetsich centralnich bank aktualné drzi aktiva,
ktera by stacila na financovani ceského statu na vice
nez 230 let.
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Krizova ohniska soucasnost]

e Too big to ftall

* Stinové bankovnictvi
e Zadluzeni

* [rzni stabilita
 Cyber utoky

» Politicka rizika

e Penezni politika



Nejvétsi banky jsou porad nejveétsi
Bilan¢ni suma v mid. EUR

< Dez. 2008

(/) 1.JP Morgan Chase
D I 1 559

2. Citigroup
I 1 389

3. Bank of America
I 1 303

4. Wells Fargo
I 939

5. Goldman Sachs
I 696

Dez. 2008

1. Royal Bank of Scotland
I 2 509

2. Deutsche Bank
I 2 202

EUROPA

3. Barclays
I 2 144

4. BNP Paribas
I 2 076

5. HSBC
I 1 811

--------------------------------------------------

1. Hrozba

Nebezpeci nakazy

Juni 2018 , . .
stale existuje

1. JP Morgan Chase
I 2 218

2. Bank of America
I 1 963

3. Citigroup
I 1 638

4. Wells Fargo
I 1 610

5. Goldman Sachs
I 830

Juni 2018

1. BNP Paribas
. 2 234

2. HSBC
I, 2 233

2
3. Crédit Agricole o m
I 1 603 .
4. Banco Santander ,n

I 1434

5. Deutsche Bank
I 1 421




2. Hrozba

Stejna
rizika
ale
|Inde.

Rostou aktiva stinového
bankovnictvi

Objem v bil. USD
50 45,2

bil. US$
svétove
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2010 2016

Zdroj:
Financial

Stability
Board



3. FIrozZ0a  zsdusenijc pored xvemn (%
Spatna ‘
disciplina
U statu
a firem.

Zdroj: Bank for International Settlements



4. Hrozba

Pasivni
iInvestice
zeslluji
trzni
oohyby.

-2 000

Indexové fondy vytlacuji aktivhi management

Netto priliv prostfedka do fondu, souhrnné od 2005 v mid. USD
Pasivni

— fondy
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A

Aktivni
fondy

-3 000

Jan. 2005 Sept. 2018

Zdroj: JP Morgan



5. Hrozba

/ranitelna
ifrastruktura.

Roste pocet hackerskych
utokull na spolecnosti

Potize s daty v USA za rok
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Globalni obchod pokulhava za rastem

6 . I—l rOZ b a Procentualni zmény od 2008 +37,3 %

Globalni
+40 % GDP

NebezpecCi =
|sou
patrna
jen pri
podrobneé |
analyze. = |

+10 %
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-20 %

-30 %
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/. Hrozba

/Kresleni
trznich
pomeru.

Bilance centralnich bank
exploduiji

Objem v mid. EUR
4 634

5 000 mid. €

4 000

EZB
3 000

2 000

1 000 o

2018

Zdorj:
Bloomberg
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