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Indexy a jejich vyznam

Index obecné reprezentuje portfolio cennych papiru
prislusného akciového trhu nebo odvétvi.
Vybeér a vahove zastoupeni zohlednénych akcii je vzdy podle

kvantitativnich kritérii: trzni kapitalizace, objem burzovnich
obchodu, ,,free float value®.

Pravidelné proverovani a nove slozeni (vetsinou
ctvrtletne).

Vypocet burzou (Deutsche Borse AG, AMEX) nebo
medialnimi subjekty (Dow Jones, FTSE) a rovnéz i
bankami (MSCI).

Index slouzi vedle informace predevsim pro
,benchmarking“ (ke srovnani vykonnosti -performance
profesionalnim investorum).
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Co museji indexy splnovat

Informaci: Kurzovni pohyby ]eantllWCh cennych paplru
jsou spojeny do jedné jediné ciselné rady a mohou byt velmi
dobre pozorovany tendence celkoveho vyvoje trhu.

Benchmark: Méritko pro vykon aktivnich manazertu (fondy,
spravci majetku, financni zprostredkovatelé).

Objektivitu: Slozeni a vahové zastoupeni musi spoCivat na
transparentnich a dobre proveritelnych kritériich.

Aktualnost: Zarucit pravidelné prizpusobovani,
dlouhodobé a realistické zobrazeni realnych trznich
pomerd.

Likviditu: Pro vsechny cenné papiry, které jsou
zahrnuty do indexu, musi byt v kazdem casovém
okamziku k dispozici nakupni a prodejni kurz.
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Zpusoby vypoctu

Trzni prameér

Trzniindex
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Trzni prumeér
e Prosty prumér z cen (kurzu) skupiny vybranych akcii
(dluhopist) na trhu

- Vazeny prumér z cen (kurzd) skupiny vybranych akcii
(dluhopist) na trhu

« Nevyhoda - hodnota indikatoru je silné ovlivnéna urovni
cen jednotlivych akcii (dluhopist) v bazi indexu, tyto
indexy (jejich hodnoty) jsou velmi citlive na zmeny
akcii/dluhopisu s vysokymi kurzy, zmény akcii/dluhopisu
s nizkymi kurzy hodnotu indexu prilis neovlivni. Snizena
vypovidaci schopnost (X DJIA - trzni prumeér).
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Trzni index

« Jako jednotka méreni se nepouziva jednotka meny

 Indexy konstruovany jako pomeéry urcitych hodnot (napr.
trzni hodnota).

« Vyvoj indexu - casova rada, ktera se odviji od urciteho
vychoziho dne urcitého roku, kterému je prirazen urcity
pocet bodu (100, 1000...)
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Faktory ovliviujici vypovidaci schopnostindexu

 Velikost baze

« Reprezentativnost baze

« Stanoveni vah

* Vhodna jednotka

« Dostupnost Uudajl o indexu

« Druh pouzitého priméru
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Velikost baze

= pocet cennych papiru v bazi indexu

Index by meél byt zastupcem celeho trhu, tzn. ze by pri
sestavovani baze meéla byt zrejma snaha vybrat co
nejvétsi pocet cennych papird. Vétsi baze by méla
zachytit presnéji vyvoj celého trhu. Cim vétsi je vsak
baze, tim slozitéjsi a drazsi je pocitat index.
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Reprezentativnost baze

V bazi indexu heterogenni cenneé papiry, tzn. akcie firem
z ruznych odvétvi, akcie firem s malou, stredni i velkou
trzni kapitalizaci.

Nezahrnuje-li baze indexu dostatecnée heterogenni cenné
papiry, vysledny index neodrazi presné chovani celého
trhu (napr. DJIA - 30 velkych pramyslovych spolecnosti)
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Stanoveni vah

Dulezity faktor ovliviujici vypovidaci schopnost indexu

Zpusoby vazeni:

-vahy se stanovujipodle podllu trzni hodnoty
Jednotlwych cennych papirt na celkové hodnoté

celého indexu

- vSem cennym papirum v bazi indexu se pridéli stejna
vaha
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Vhodna jednotka

Index by mél byt vyjadren v takovych jednotkach,
ktere jsou srozumitelne, lehce interpretovatelne
a vzajemné porovnatelne.
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Dostupnost Udaju o indexu

Hodnoty indexu by mély byt bézné, kazdodennée
dostupné siroke investorske verejnosti s minimalnimi
naklady.
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Druh pouzitého prumeéru

Pokud je k vypoctu indexu pouzivan prumeér:

-aritmeticky - seCtou se ceny jednotlivych akcii a
soucet se deli poctem akcii

-geometricky - je schopen vyhlazovat nadmeérnou
kolisavost dat, ceny jednotlivych akcii se vynasobi a
soucin se poté umocni clenem 1/n (kde n je pocet akcii
zahrnutych do indexu)
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Cenove vazeny index (a)

Akcie Kurz 2.1.2003

BMW 30,00
DaimlerChrysler 30,00
Porsche 500,00
Volkswagen 40,00

Index 600,00
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Cenove vazeny index (b)

Akcie Kurz 2.1.2004 Zmeéna
BMW 30,00 0,0% (30,00)
DaimlerChrysler 35,00 16,7% (30,00)
Porsche 450,00 -10,0% (500,00)
Volkswagen 65,00 62,5% (40,00)

Index 580,00 -3,3% (600,00)
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Adjustovany index (a)

Kurz 2.1.2003 Faktor Hodnota

BMW 30,00 1/30 1,00
DaimlerChrysler 30,00 1/30 1,00
Porsche 500,00 1/500 1,00
Volkswagen 40,00 1/40 1,00
Suma 4,00

Index (x 25) 100,00
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Adjustovany index (b)

Kurz 2.1.2004 Faktor Hodnota

BMW 30,00 1/30 1,00
DaimlerChrysler 35,00 1/30 1,17
Porsche 450,00 1/500 0,90
Volkswagen 65,00 1/40 1,63
Suma 4,69

Index (x 25) 117,29
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Odvozeni vahoveho zastoupeni

PoCet Burzovni

Kurz akcii hodnota

2.1.2003 (mil.) (mil.)

BMW 30,00 750 22.500 31,91%

DaimlerChrysler 30,00 1.000 30.000 42,55%

Porsche 500,00 8 4.000 5,67%

Volkswagen 40,00 350 14.000 19,86%

Suma 70.500 100,00%
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Index vazeny podle trzni kapitalizace (a)

2_:(;5203 Faktor Hodnota
BMW 30,00 1/30 31,91% 0,3191
DaimlerChrysler 30,00 1/30 42,55% 0,4255
Porsche 500,00 1/500 5,67% 0,0567
Volkswagen 40,00 1/40 19,86% 0,1986
Suma 100,00% 1,0000

Index (x 100) 100,00
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Index vazeny podle trzni kapitalizace (b)

Kurz

2.1.2004

Faktor

BMW
DaimlerChrysler

Porsche

Volkswagen

Index

Index (x 100)

30,00

35,00
450,00
65,00

1/30
1/30

1/500
1/40

31,91%
42,55%
5,67%
19,86%

0,3191
0,4965

0,0511
0,3227

1,1894

118,94
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Prizpusobeni vahovych faktoru

Kurz Podet Burzovni (NOVA)

2.1.2004 akcii hodnota Vaha

BMW 30,00 750 22.500 26,83%
DaimlerChrysler 35,00 1.000 35.000 41,74%
Porsche 450,00 8 3.600 4,29%

Volkswagen 65,00 350 22.750 27,13%

Suma 83.850 100,00%
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Svetove indexy

Indexy jsou statisticke veliciny, jejichz cilem je

zachytit vyvoj akciového trhu.

Prakticky kazda burza ¢i mimoburzovni trh maji svuj
index a rada sdélovacich prostredku téz.

Existuji indexy vybérové, ktere obsahuji pouze urcity
vzorek akcii, a indexy souhrnné, které obsahuji vsechny
akcie dané burzy.

Prikladem vybéeroveho indexu je Dow Jones Industrial
Average, ktery zahrnuje akcie triceti prednich firem
obchodovanych na newyorskée burze.

Prikladem souhrnného indexu je index Nasdaq
Composite, ktery zahrnuje vsechny akcie
obchodované na trhu Nasdaq.
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Svetove indexy

Investor sleduje vyvoj indexu proto, aby vedél, jakym smérem
se akciove trhy pohybuji.

Také schopnosti portfolio manazeru jsou casto porovnavany s
vyvojem nektereho indexu. Pokud dokazi zhodnotit portfolio
fondu lépe nez Cini prirastek nebo ztrata indexu, svédci to o
jejich kvalitach.

Indexy mohou byt propocitavany jako cenové vazené, kde
hodnotu indexu ovlivni pouze cena akcii zde zahrnutych.

Nebo mohou byt vazeny podle trzni kapitalizace, kde kromé
ceny akcii ovlivni hodnotu indexu i pocet akcii v obehu.

Prikladem cenove vazenych indexu jsou indexy Dow Jones Ci
Nikkei. Prikladem druhé skupiny jsou indexy S&P 500 nebo
FTSE.



MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Vazeny a nevazenyindex

Vazeny index
Podil konkretniho tituluna celkovemindexu je dan trzni
kapitalizaci spolecnosti.

Logika - vetsi spolecnosti by mely mit vetsi podil na
trzmm indexu, protoze jejich hospodarske wsledky
maji mnohem vétsi vliv na celkovou ekonomiku, nez je
tomu u mensich spolecnosti.

Nevazeny index
V uvahu se berou pouze ceny akcii, nikoliv jejich trzni

v/

kapitalizace. Tzn. ze <cim vyssi bude cena akcii

NNV 7

spolecnosti, tim vyssi vahu budou mit tyto akcie v
indexu.
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Globalni a odvetvove indexy

Podle titulti zarazenych do baze

Globalni - v bazi jsou vsechny nebo jen vybrané tituly,
reprezentujici vsechna odvetvi

Odvétvové - baze obsahuje tituly prislusného odvetvi
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Indexy s konstantni a proménnou bazi

Podle konstrukce baze

Indexy s konstantni bazi
i zde se vsak baze cas od casu meni

Indexy s proménnou bazi
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Indexy...

Podle vahovych systémt

Na zakladé trzni kapitalizace (trzni kapitalizace emise
akcii = soucin poctu cennych papiru registrovanych v
emisi a platného kurzu)

Na zakladé objemu obchodu

Na zakladé poctu vSech emitovanych cennych papirt
Na zaklade trzni ceny cenného papiru
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Vypocet indexu

Vypocet indexu by meél byt srozumitelny a jasny
s presné stanovenym algoritmem!!!

* Ruzné metody vypoctu:

- metoda geometrického primeéru

- metoda von Paascheho typu

- metoda IFC (International Finance Corporation)
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Price nebo Performance index?

m Performance index (Total Return)

Je index, ktery nezohlednuje pouze kurzovni vyvoj
spolecnosti vybranych do indexu, nybrz do jeho hodnoty
jsou zapocteny (diky reinvestici) i vyplacené dividendy,
které tyto spolecnosti vyplati. Znamena to, ze index kazdy
rok zvysuje svoji hodnotu o vyplacené dividendy.

m Price index

Je index, ktery nezohlednuje dividendove platby
spolecnosti vybranych do indexu.
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Price nebo Performance index?

Price index: ,,EuroStoxx50 Price*
Pomeér odbéru 1:100
Spread 0,0%
Zadné poplatky
Zadné dividendy

Performance index: ,,EuroStoxx50 Performance*
Pomeér odbéru 1:100
Spread 0,2%
Poplatky 0,4% p.a.
Dividendy (1,5% p.a.) reinvestovany
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EURO STOXX 50 Performance:
+235% (+10,8% p.a.)

o

1992 1993 194 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
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DAX od roku 1990 — co zpusobi dividendy |l
%

+500

Dax-Performance-Index (mit Dividenden)
+300

+100

_100
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Quelle: Thomson Reuters Datastream
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DAX od roku 1990 — co zpusobi dividendy Il

DAX KURS VS. PERFORMANCE
13000

== DAX mit Dividende
== DAX ohne Dividende

11000
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Punkte

| | I
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Dow Jones Industrial Average

m DJIA je index triceti americkych blue chips, které maji
nejlépe reprezentovat americkou ekonomiku.

m Vytvoril jej Charles Dow v roce 1896.

m Plvodné index zahrnoval 12 akcii véetné spolecnosti
General Electric, ktera zde jako jedina zustala dodnes. V
roce 1916 byl index rozsiren na 20 akcii a v roce 1928 na
konecnych 30.

m Ackoliv se nazyva "Industrial”, neobsahuje DJIA pouze akcie
prumyslovych podniku, ale také akcie financ¢nich instituci,
technologickych a maloobchodnich firem i akcie firem z oblasti
spotrebniho a zabavniho primyslu. Nezahrnuje pouze akcie
sektoru dopravy a verejnych sluzeb.

m DJIA je propocitavan jako cenové vazeny index, takze
jeho hodnotu ovliviuje pouze cena akcii.
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Dow Jones Industrial Average

m Jeho vyhodou je, ze jsou v ném provadeny minimalni
zmeny, takze zajistuje srovnatelnost v case.

m Nevyhodou je jeho uzke zaméreni - je zde 30 akcii v
porovnani s 11 tisici v USA verejné obchodovanych akcii. |

presto dokaze pomeérné dobre odrazet vyvoj americkeho
akcioveho trhu.

m Pri jeho zavedeni v roce 1896 byla hodnota DJIA propocitana
na 40,74 bodu, o 106 let pozdéji se pohyboval kolem 10 000
bodu. To predstavuje prumérné rocni zhodnoceni 7,21 %.

m Svého historického maxima 26 951 bodu dosahl index v roce
2018.



MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Standard & Poor's 500

Standard & Poor's 500 je odborniky povazovan za standardni
meritko vykonnosti amerického akcioveho trhu.

Obsahuje akcie 500 nyni jiz vyhradné americkych spolecnosti,
které reprezentujici dané odvetvi, maji velky podil na trhu a
jsou dostatecne stabilni.

Prevazna vetsina akcii v indexu zahrnutych je obchodovana
na NYSE, ostatni na Nasdaqu a zlomek na American Stock
Exchange (AMEX).

S&P 500 spatril svétlo svéta v roce 1957, ale tvurci
propocitali jeho hodnoty zpétné do roku 1926.

Je vazen podle trzni kapitalizace, takze zmeny cen akcii
spolecnosti s vyssi trzni kapitalizaci budou mit vetsi vliv na
jeho hodnotu nez zmény cen akcii malych spolecnosti.



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

ooooon0o
oooooo
ooooonD

oo
oo
oo
oo
oo
oo

oooooooooooon

Standard & Poor's 500

Vyhodou indexu S&P 500 je, ze predstavuje asi 70 % celkove
trzni kapitalizace americkeho akcioveho trhu a take to, ze
je vhodne diverzifikovan.

m Diky tomu dostatecné reprezentuje americkou ekonomiku.

Nevyhodou je, ze nezahrnuje akcie zahranicnich
spolecnosti, které na americkém akciovem trhu tvori
nezanedbatelnou cast.

Pri zavedeni indexu v roce 1957 byla jeho hodnota
propocitana na 45 bodu.

Svého historického maxima 2 940 bodu dosahl index v roce
2018.
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Standard & Poor's 500 - dalsi indexy

m Vedle indexu S&P 500 existuji jeste dalsi indexy z
produkce Standard & Poor's, napriklad:

m S&P 400 MidCap, ktery monitoruje vyvoj akcii firem se
strednée velkou trzni kapitalizaci,

m S&P 600 SmallCap, ktery sleduje vyvoj akcii firem s
nizkou trzni kapitalizaci.
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Nasdag Composite

m Index Nasdag Composite je sestaven ze vsech akcii
obchodovanych na mimoburzovnim trhu Nasdaq,
kterych jsou vice nez 4000. Jde tedy o index souhrnny.

m Byl zaveden roku 1971 kratce po vzniku Nasdaqu.

m Prestoze je podobné jako cely Nasdaq zaméren
predevsim na technologicke akcie, obsahuje take akcie
spolecnosti z odvétvi financniho a spotrebniho prumyslu,
biotechnologii i akcie prumyslovych podnik.

m Je vazen podle trzni kapitalizace, takze kazda akcie
ovlivnuje jeho hodnotu mirou sve trzni kapitalizace.
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Nasdag Composite

m Vyhodou indexu Nasdag Composite je velky pocet akcii.
m Nevyhodou je vyssi zameéreni na technologicky sektor.

| presto predstavuje tento index vice nez jen vzorek
technologickeho odvetvi.
m Pocatecni hodnota indexu byla pred vice nez triceti lety

stanovena na 100 bodu, nyni (srpen 2002) se pohybuje na
Urovni 7 000 bodu.

m Svého historického maxima 8 109 bodu dosahl index 29. srpna
2018.

m Vedle Nasdaq Composite existuje jeste index Nasdaq 100,
ktery sleduje vyvoj akcii 100 nejvetsich nefinancnich
spolecnosti obchodovanych v Nasdaqu.
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FTSE 100, DAX

Finacial Times Stock Exchange 100 (FTSE) zahrnuje 100
spolecnosti s nejvyssi trzni kapitalizaci, kterée sidli ve Velké
Britanii, a jejichz akcie se obchoduji na londynske burze.
Spolecnosti zahrnuté v tomto indexu predstavuji asi 70
procent celkoveho britskeho akcioveho trhu.

Index vznikl v roce 1984.

DAX

Deutscher Aktien-Index (DAX) je index tricitky nemeckych
blue-chips, s nimiz se obchoduje na frankfurtske burze. Ty
jsou do indexu vybirany podle trzni kapitalizace a likvidity.

Index byl zaveden v roce 1987 s hodnotou 1000.
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Nikkei 225

m Nikkei 225 je index 225 akcii spolecnosti zahrnutych
v prvnim segmentu tokijske burzy.

m Je pribézné propocitavan od roku 1950 jako cenové vazeny
index.

m Nejvétsi jednodenni prirustek 13,2 % index zaznamenal v
rijnu 1990 poté, co ministerstvo financi oznamilo plan
podporit akciovy trh, ktery se v dusledku protrzeni
spekulativni bubliny hroutil.

m Nejvetsi jednodenni pokles 14,9 % index postihl v rijnu
1987 jakozto reakce na propad newyorské burzy.
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CECE EURO Il Country Structure (%)

Il Poland (52.8%)
B Czech Republic (28.5%)
Hungary (18.7%)

Sector Classification (%)

\

M Financials (57.2%)
M Basic Industries (22.9%)
Utilities (8.6%)
Technology & Telecom (4.9%)
B Consumer Services (3.0%)
Il Health Care (2.9%)
M Consumer Products (0.5%)
M industrial Goods & Services (0.1%)
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R Current Composition ( 30 securities )
C EC E E U O Name Country Number Of Shares RF FFF Capitalization Index Portion

ISIN

ERSTE GROUP BANK AG cz 429,800,000 1.00 0.80 11,859,672,111 15.44%
AT0000652011

OTP BANK HU 280,000,010 1.00 0.80 6,892,361,090 8.98%
HU0000061726

PKO BP PL 937,500,000 1.00 0.80 6,786,952,539 8.84%
PLPKOO0000016

PKN ORLEN PL 427,709,061 1.00 0.80 6,732,329,778 8.77%
PLPKN0000018

PZU PL 863,523,000 1.00 0.70 5,249,888,205 6.84%
PLPZU0000011

CEZ cz 537,989,759 1.00 0.40 4,372,546,226 5.69%
CZ0005112300

MOL HU 819,424,824 1.00 0.60 4,328,340,511 5.64%
HU0000153937

BANK PEKAO PL 262,470,034 1.00 0.70 4,303,535,849 5.60%
PLPEKAOO0016

SANTANDER BANK POLSKA PL 99,234,534 1.00 0.40 3,048,873,726 3.97%
PLBZ00000044

KGHM PL 200,000,000 1.00 0.70 2,686,394,787 3.50%
PLKGHMO000017

CD PROJEKT PL 96,120,000 1.00 0.80 2,548,368,696 3.32%
PLOPTTCO0011

KOMERCNI BANKA cz 190,049,260 1.00 0.40 2,518,494,722 3.28%
CZ0008019106

PGNIG PL 5,778,314,857 1.00 0.30 2,400,065,379 3.13%
PLPGNIG00014

POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA PL 1,869,760,829 1.00 0.50 2,209,309,344 2.88%
PLPGER000010

RICHTER GEDEON HU 186,374,860 1.00 0.70 2,080,573,186 2.71%
HU0000123096

LPP PL 1,502,423 1.00 0.70 1,914,635,927 2.49%
PLLPPO000011

GRUPA LOTOS PL 184,811,271 1.00 0.50 1,450,819,588 1.89%

PLLOTOS00025
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CECE EURO IV

ALIOR PL 130,518,716 1.00 0.70 1,207,735,889 1.57%
PLALIOR00045

MONETA MONEY BANK cz 511,000,000 1.00 0.70 1,021,683,567 1.33%
CZ0008040318

VIENNA INSURANCE GROUP AG cz 128,000,000 1.00 0.30 876,848,053 1.14%
AT0000908504

MAGYAR TELEKOM HU 1,042,742,543 1.00 0.50 637,672,036 0.83%
HU0000073507

02 CR. cz 310,220,057 1.00 0.20 587,110,488 0.76%
CZ0009093209

PHILIP MORRIS cz 1,913,698 1.00 0.30 320,850,675 0.42%
CS0008418869

CENTRAL EUROP. MEDIA ENT. cz 252,121,007 1.00 0.40 281,413,803 0.37%
BMG200452024

OPUS HU 325,297,838 1.00 0.30 144,042,768 0.19%
HU0000110226

KONZUM HU 292,841,590 1.00 0.40 95,028,873 0.12%
HU0000160650

CIG PANNONIA HU 94,428,260 1.00 0.70 85,636,005 0.11%
HU0000097738

PFNONWOVENS cz 8,763,859 1.00 0.20 60,103,561 0.08%
LU0275164910

APPENINN HU 47,371,419 1.00 0.70 52,984,797 0.07%
HU0000102132

WABERERS HU 17,693,734 1.00 0.30 38,969,496 0.05%
HU0000120720

Capitalization 76,793,241,676 100.00%
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Evropa

m ATX Austrian Traded Index Hlavni vidensky index, do
ktereho se prijima na zakladé kombinovaneho rankingu z
,free float value“ a objemu burzovnich obchodu. Od roku
2003 zdolava jedno maximum za druhym.

Nejvétsi podil ma petrochemicky koncern OMV (20 %),
druha nejvetsi spolecnosti je Erste Bank (16 %), treti je
Telekom Austria ( 13 %).

m SMI Swiss Market Index Svycarsky index zohledfuje
maximalné 30 nejlikvidnéjsich a nejvyznamneéjsich
spole¢nosti se sidlem ve Svycarsku nebo Lichtenstejnsku.
Index se kazdorocné proveruje a vybéerova kritéria stanovuji
zastoupeni jednotlivych tituld na zakladé trzni
kapitalizace.Ctyfi nejvétsi spolecnosti tvori pres 60 %
hodnoty indexu. V indexu SMI je velmi silné zastoupen sektor
healthcare a financi.
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Evropa

m CAC 40 Index Francouzsky akciovy index, ktery zahrnuje 40
tituld. Kalkulace indexu zacala 31. prosince 1987 a slozeni je
ctvrtletné proverovano na zaklade ,,free float value“.

m AEX Amsterodam Exchange Index Nizozemsky akciovy
index se svoji koncepci vyrazne odlisuje. Pro zohlednéni
spolecnosti v indexu je bézne hlavnim kritériem trzni
kapitalizace.

Naopak u AEX rozhoduji objemy burzovnich obchodu.
Slozeni indexu se proveruje kazdorocné na bazi ,,free float
value*.



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

oo
oo
oo
oo
oo
oo
oo

oobooboooo
ooooooano
ooooooo
oooooonDO
ooopoooo
ooooooano
ooooooo
oooooonDn
ooooooo
oooooonD

oooooonO

Amerika

m S&P TSX 60 Index Kanadsky akciovy index.
Kritéria pro vyber akcii jednotlivych spolecnosti
je sidlo spolecnosti v Kanadée, vysoky objem

burzovnich obchodu a odpovidajici trzni hodnota volné
obchodovanych akcii.

m Jizni Amerika

= BOVESPA Index Tento brazilsky index zohlednuje celkem
53 spolecnosti. Ctyri z péti nejvyznamnéjsich titull
pochazeji z komoditniho sektoru.


http://www.econ.muni.cz/
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Asie

m TOPIX Jeho kalkulace zapocala v roce 1998 a v soucasnosti je v
tomto indexu kotovano asi 1 600 titult. Co se tyce koncepce, je
tento dalsi japonsky index ve srovnani s Nikkei 225 o hodné lepsi.
Vahove zastoupeni spolecnosti se stanovuje na zakladé trzni
kapitalizace. Navic se uplatnuje mezinarodné uznavané kritérium
ofree float“. | pres jasné prednosti indexu TOPIX vuci Nikkei 225,
se vice progresivnéjsi TOPIX zatim neprosadil a vudcéim indexem
japonskych ostrovu tak zustava Nikkei 225.

m HSI Hang Seng Index Zobrazuje hodnotovy vyvoj 33 spolecnosti
sidlicich v Hongkongu. Charakteristicky je vicestupnovy vybeérovy
proces - spolecnost musi mit patricnou trzni kapitalizaci, vysoké
objemy burzovnich obchodi a dulezZitou roli také hraje
odvétvova reprezentativnost.

m NIFTY 50 Index Nejdulezitéjsi indicky index, ktery zahrnuje 50
akciovych titult z 24 oboru. Hlavnim vahovym kritériem je likvidita
zohlednénych akcii.


http://www.econ.muni.cz/

MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Afrika / Australie

m FTSE/JSE Africa Top 40 Index Index reprezentuje
Jihoafrickou republiku. Zohlednuje 40 titult s nejvétsi
trzni kapitalizaci, které jsou kotovany na burze v
Johannesburgu. Vyznamné postaveni maji v ramci indexu
banky i pojistovny, i kdyz je JAR vnimana jako zeme s velkou
zasobou nerostnych surovin.

m S&P/ASX 200 Index Australsky akciovy index, ve kterém
je zohlednéno 200 titulld. Index je kazdé ctvrtleti nové
koncipovan na bazi ,,free float value“. Vaha financniho
sektoru je vice nez 60 %, pricemz zastoupeni jinych
odvetvi je vyrazné podhodnoceno. Take diverzifikace s
ohledem na na jednotlive tituly neni prilis optimalni.
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Globalni indexy

m MSCI World Index Globalni index, ktery zahrnuje

oV o N~ 7

globalni benchmark.

m Dow Jones Global Titans 50 Indes Globalni index
zohlednujici vyvoj 50 nejvetsich multinacionalnich
koncernu svéta. Ve vybéru Titans 50 jsou velké globalni
koncerny s patricnou burzovni hodnotou.
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PX - zakladni charakteristika (I)

Cenovy index blue chip emisi
Vazeny dle trzni kapitalizace (max. vaha 20 % v rozhodny den)
Pocet bazickych emisi - variabilni

Vychozi datum - 5. 4. 1994 (prevzal historii indexu PX 50)

Vypocetni doba - 9:11 - 16:28 (obchodovaniv ramci
cenotvornych segmentu)

Frekvence vypoctu - kazdych 15 vterin

Aktualizace baze - prvni burzovni den nasledujici po tretim
patku v meésicich breznu, Cervnu, zari a prosinci.
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PX - vypocet (l)

Prvni vypocet indexu PX se uskutecnil 20. 3. 2006, kdy
se stal nastupcem indexu PX 50 a PX-D.

Index PX prevzal historické hodnoty nejstarsiho indexu
burzy PX 50 a spojité na né navazal. (* Vypocet indexu
PX 50 byl zaveden ve shodée s metodologii IFC

doporucenou pro tvorbu indexu na vznikajicich trzich.)

Vychozim dnem vypoctu indexu byl 5. duben 1994, k
néemuz byla sestavena baze obsahujici 50 emisi a
nastavena vychozi hodnota indexu 1 000,0 bodu.

Od prosince 2001 byl pocet bazickych emisi variabilni.
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PX - vypocet (ll)

. | M)
PX{() = K(t) x x 1000
M(0)
M(t) = trzni kapitalizace baze v Case t
M(0) = trznmi kapitalizace baze ve vychozim datu (5. 4. 1994)

K(t) = faktor zretézeni v Case t

PX(t + 1) = PX(t) x M(t + 1)
M'(t)
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