MEZINARODNI FINANCE




Z.akladni definice

+ Mezindrodni finance — chdpeme jako systém
penéznich vztaht, jejichz prostrednictvim dochazi k
pohybu penéznich fond v mezindrodnim métitku
(mezi domdacimi a zahrani¢nimi subjekty a mezi
zahrani¢nimi subjekty navzdjem).



Mezinarodni finance

+ = toky finan¢ni ekonomiky, které probihaji mezi
dvéma a vice subjekty ze dvou a vice statu

+ = meénové interakce mezi dvéma a vice staty
= = mezinarodni makroekonomie

+ = mikroekonomické interakce mezi staty



Motivy mezinarodniho pohybu

penez

+ Dovoz a vyvoz zboZzi a sluzeb
+ Transferové (jednostranné) platby
+ Mezindrodni pohyb kapitdlu (investovani)

+ ZajiStovaci operace proti ztratdm vyplyvajicim ze
zmén devizovych kurzti a Gdrokovych sazeb



Mezinarodni finance

+ zahrani¢ni platby za zboZi a sluzby, v cizi méné, nebo v domaci
meéné do zahranid

+ transferové platby

+ pfimé zahrani¢ni investice

+ intervence centrdlni banky

+ meénova integrace a evropska ekonomicka governance

+ mezindrodni vefejné finance



Aktéert mezinarodnich financi

+ soukromi vs. statni

+ staty, statni instituce, mezindrodni organizace

+ TNC (transnaciondlni korporace), suverénni fondy
+ soukromé subjekty

+ dulezity aspekt pfislusnosti ke statu ->



Domacimi subjekty rozumime tzv. devizové tuzemce
(neboli rezidenty dané zemé) — fyzické osoby s trvalym
pobytem na tizemi daného statu a pravnické osoby se
sidlem na tizemi daného statu.

Devizovymi cizozemci rozumime zahrani¢ni subjekty,
které podle platnych pravnich opatteni nelze
povazovat za devizové tuzemce. Jsou to tedy fyzické a
pravnické osoby jinych statti nebo subjekty
(organizace) nadnarodni.



(1l mezinarodnich financi

+ cilem mezindrodnich financ{ statnich aktért je
vytvaret ménové, iverové, platebni a jiné financni
podminky pro plynuly rozvoj mezindrodni
spoluprace, zejména v oblasti mezinarodniho obchodu
a investovani -> stabilita

+ soukromi investori, podniky a dalsi subjekty se snazi o
dosahovani svych cilti i v mezindrodnim méftitku, tzn.
prostfednictvim mezindrodnich financi. -> zisk



mezinarodni finance

+ zahrani¢ni platby za zboZi a sluzby, v cizi méné, nebo v domaci
meéné do zahranid

+ transferové platby

+ pfimé zahrani¢ni investice

+ intervence centralni banky

* meénova integrace a evropska ekonomickd governace

+ mezindrodni vefejné finance



mezimarodni soukrome finance

+ financni toky spojené se soukromymi subjekty
+ jednotlivci, podnikatelské subjekty

+ napf. mezindrodni obchod, pohyb kapitalu, cestovni{
ruch



mezinarodni vere] ne finance

+ nositelé jsou rozpocty mezinarodnich organizaci, jsou
odvozeny od narodnich vetejnych financi

+ mezindrodni vefejné statky

+ IMEF, WB, NATO, UNESCO, EU

* menove unie a menove rezZimy



trendy mezinarodnich financi

+ narust aktivit s preshrani¢ni pisobnosti

+ rlst kyberprostoru, vliv nestatnich aktérti, kryptomény
+ digitalni bankovnictvi

+ sekurizace cennych papir

+ sdilend ekonomika

+ investice do technologii a umélé inteligence

+ big data, role informaci, ochrana spottebitele



trendy mezinarodnich financi

+ deregulace a integrace

+ (internacionalizace) a globalizace

+ zrychlujici se toky, pfenos krizi, prohlubujici se krize

+ rust vlivu eura, problémy eura

+ mezindrodni zadluZeni, vefejné zadluzeni

+ emerging economies - zména roli a teritoridlni zmény ve SE
+ pozornost na problémy s deficitem obchodni bilance

+ rlst pohybu kapitalu

<+ meénici se role finan¢nich instituci



Rust mezinarodnich financi

+ rust svétové populace

<« rust HDP

<+ rast mezinarodniho obchodu

<« rust vlivu TNC

* rust emerging economies

<+ rust nerovnosti

+ htt

ps: / [ www.youtube.com / watch?time continue=5&v=fiK5-oAaeUs

+ htt

ps: / [ www.youtube.com /watch?time_continue=6&v=cZ71.zE3u7Bw



https://www.youtube.com/watch?time_continue=5&v=fiK5-oAaeUs
https://www.youtube.com/watch?time_continue=6&v=cZ7LzE3u7Bw

Platebni bilance

Platebni bilanci rozumime systematicky statisticky
zaznam vsSech ekonomickych transakci, které byly
uskutecnény mezi devizovymi tuzemci a cizozemci za
urcité zvolené obdobi (zpravidla jeden rok).

Jednad se o bilanci vSech ekonomickych transakci mezi
devizovymi tuzemci a cizozemci. Proto se nékdy
pouziva ndzev ekonomicka platebni bilance.

platebni bilance vs. devizova bilance



Horizontalni struktura platebni
bilance - bézny ucet

[. BéZny tcet

- Obchodni bilance
- Bilance sluzeb

- Bilance vynosu

- Bézné prevody



Horizontalni struktura platebni
bilance - kapitalovy ucet

I1. Kapitalovy ucet

prevody nevyrobenych nefinan¢nich aktiv a pferozdélent
kapitdlového charakteru

financ¢ni: mezinarodni pfevody souvisejici s promijenim
mezivladnich dluhti, investi¢ni granty (fondy EU), odvody

prostfedku a dotace vazané na rozpocet EU.

nefinan¢ni: napfiklad pozemky pro zastupitelské titady cizich vlad



Horizontalni struktura platebni
bilance - financ¢ni ucet

III. Financni Gcet

- Primé investice

- Portfoliové investice

- Financni derivaty

- Ostatni investice (dlouhodobé, kratkodobé)

- Rezervni aktiva



Horizontalni struktura platebni

bilance - saldo chyb

[V. Saldo chyb a opomenuti, kurzové rozdily

aktiva PB = pasiva B



Vertikalni struktura platebni bilance

+ VSechny transakce v platebni bilanci mtiZeme clenit
na operace kreditni a debetni. Zakladnim kritériem
tohoto ¢lenéni je vztah prislusné operace k devizové
nabidce a poptavce.

+ Kreditni operace vytvari na trhu devizovou nabidku.

+ Debetni operace pfedstavuji na trhu devizovou

poptavku.



Vertikalni struktura platebni bilance

kredit = nabidka deviz =
penize k ndm

debet = poptavka po
devizach = penize od nés

export zbozi

import zbozi

export sluzeb

import sluzeb

import vynosu

export vynosu

import tranfert

export transfert

imrt kapitalu

export kapitdlu

snizeni DR

zvyseni DR




Polozka Kredit/Aktiva Debet/Pasiva Bilance/Saldo
Bézny ucet 4049 728,2 3997 086,3 52 641,9
Zbozi 3203 445,0 2 952 808,2 250 636,8
Sluzby 584 429,9 483 370,8 101 059,1
Prvotni diichody 191 745,0 463 507,1 -271 762,0
Druhotné dlchody 70 108,3 97 400,3 -27 2920
Kapitalovy ucet 54 947,1 1437,4 53 509,7
Hrubé porizeni Ci 2 585,9 1295,0 1290,9
ubytky
nevyrabénych
nefinancnich aktiv
Kapitalové transfery 52 361,2 142 .4 52 218,8
Financni Gcet 634 196,6 516 518,3 117 678,4
Primeé investice 17 856,5 158 813,7 -140 957,2
Portfoliové investice 21 926,2 191 458,7 -169 532,4
Finan¢ni derivaty -23756,5 -35 047,6 11 291,1
(jiné nez rezervy) a
zameéstnanecke
opce na akcie
Ostatni investice 54 649,3 201 293,5 -146 644,2
Rezervni aktiva 563 521,2 0 563 521,2
Saldo bézného a 0 0 106 151,6
kapitalového uctu
Saldo finan¢éniho uctu 0 0 117 678,4
Cisté chyby a 0 0 11 526,8

opomenuti




Vymezeni salda platebni bilance

+ DIl salda platebni bilance

+ Kumulativni salda platebni bilance



Salda platebni bilance davaji informace o:

vnejsi rovnovaze

stavu, zdravi domaci mény a ménového kurzu

kapacité trhu dané zemé

ekonomické vykonnosti dané zemée, hospodarském riistu
cinnost centralni banky, stanoveni ratingu zeme

strukturalné nevyvazené ekonomice, tispésnosti
makroekonomickych politik statu



Nejcastéji sledovana salda:

bézného Gctu
finanéniho Gcétu

zahraniéniho obchodu



Polozka Kredit/Aktiva Debet/Pasiva Bilance/Saldo
Bézny ucet 4049 728,2 3997 086,3 52 641,9
Zbozi 3203 445,0 2 952 808,2 250 636,8
Sluzby 584 429,9 483 370,8 101 059,1
Prvotni diichody 191 745,0 463 507,1 -271 762,0
Druhotné dlchody 70 108,3 97 400,3 -27 2920
Kapitalovy ucet 54 947,1 1437,4 53 509,7
Hrubé porizeni Ci 2 585,9 1295,0 1290,9
ubytky
nevyrabénych
nefinancnich aktiv
Kapitalové transfery 52 361,2 142 .4 52 218,8
Financni Gcet 634 196,6 516 518,3 117 678,4
Primeé investice 17 856,5 158 813,7 -140 957,2
Portfoliové investice 21 926,2 191 458,7 -169 532,4
Finan¢ni derivaty -23756,5 -35 047,6 11 291,1
(jiné nez rezervy) a
zameéstnanecke
opce na akcie
Ostatni investice 54 649,3 201 293,5 -146 644,2
Rezervni aktiva 563 521,2 0 563 521,2
Saldo bézného a 0 0 106 151,6
kapitalového uctu
Saldo finan¢éniho uctu 0 0 117 678,4
Cisté chyby a 0 0 11 526,8

opomenuti




Vyrovnavaci mechanismy platebni
bilance

* Cenovy
+ kurzovy
+ dtchodovy

<+ monetarni



Devizove kurzy

Devizovy kurz udava, v jakém poméru se dvé mény
vzajemné prepocitavaji a sménuji. Jedna se o cenu
jedné mény vyjaddfenou v jednotkdch jiné meény.

Devizovy kurz udav4, kolik domécich ménovych
jednotek (napf. CZK) musime zaplatit za jednu
jednotku zahraniéni mény (napt. EUR) — tzv. pfima
kotace devizového kurzu, resp. kolik zahrani¢nich
meénovych jednotek stoji jedna jednotka doméaci mény
— tzv. nepiima kotace devizového kurzu.



Ménovy kurz

+ kvantitativni
+ mnozstvi zahrani¢ni mény za jednu domdci

+ mnozstvi domdaci meény za jednu cizi

<+ kvalitativni

+ faktory a podminky, za kterych se ménovy kurz nachézi v
rovnovaze



Kvalitativni charakter jednothvych
men

+ Nesmeénitelné mény
+ Meény interneé sménitelné

+ Meény externé sménitelné



Vyvoj devizovych kurzu

+ Apreciace (zhodnoceni) mény — zvyseni hodnoty
meény vlivem trznich faktord.

+ Depreciace (znehodnoceni) mény — sniZeni hodnoty
meény vlivem trznich faktord.



Vyvoj devizovych kurzu

+ Revalvace mény — zvyseni hodnoty tstredniho kurzu
(v systému pevnych kurzii) zdsahem centrdlni banky.

+ Devalvace mény — sniZeni hodnoty tstfedniho kurzu
(v systému pevnych kurzii) zdsahem centrdlni banky.



Determimanty devizovych kurzu

+ Nabidka a poptavka po devizach v souvislosti s operacemi v platebnich
bilancich

+ Infla¢ni a arokovy diferencidl

+ Mezinarodni Fishertiv efekt

+ Spekulace na devizovych trzich, zajistovaci operace na devizovych trzich
+ Intervence centrdlnich bank

+ Ekonomické a politické podminky

+ Prohldseni vyznamnych osobnosti, o¢ekdvani ticastnikti devizového trhu



Systemy devizoveho kurzu

+ Systém devizového kurzu pfedstavuje soubor
pravidel a mechanisma tvorby devizového kurzu a
jeho tizeni ze strany centralni banky.

+ Systémy devizového kurzu ¢lenime na:
+ Systémy pruznych kurzt

+ Systémy nepruznych kurz



Systemy pruznych kurzu

+ Systém volné pohyblivych devizovych kurz — floating
+ Systém kurzt s fizenou pohyblivosti — fizeny floating
+ Systém pevnych kurzti

+ Systém kurzi vazanych

+ Systém regiondlné pevnych devizovych kurza

+ Systém pevnych kurzli s postupnymi zménami parit



Dewvizovy trh

Devizovy trh mtizeme definovat jako misto, kde se
stfetava poptavka po penéznich instrumentech
denominovanych v jedné narodni méné s nabidkou
penéZnich instrumenti denominovanych v jiné
narodni meéneé.

Na devizovém trhu tedy dochdzi ke konverzim jedné
meény do druhé.



Subjekty devizoveho trhu

* Soukromi investori

+ Firmy

+ Finan¢ni instituce nebankovniho charakteru
* Obchodni banky

+ Centrdlni banky

<+ Brokeri



Dewvizovy trh

+ vztah mezi devizovou nabidkou a devizovou
poptavkou urcuje cenu deviz na devizovém trhu

+ stdle vice plné sménitelnych mén, technologicky
pokrok, integrace devizovych trhii



Dewvizovy trh

+ valut x deviz

+ burzovni x neburzovni

+ mezibankovni x klientsky

+ promptni X terminovy

+ devizova pozice uzaviena x oteviena

+ https:/ /www.youtube.com /watch?
time_continue=3&v=n{9ByTdX0aY



https://www.youtube.com/watch?time_continue=3&v=nf9ByTdX0aY
https://www.youtube.com/watch?time_continue=3&v=nf9ByTdX0aY

