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Vyznam ekonomickych indikatoru

B Indikatory determinuji ekonomicky vyvoj
B ménova politika CB = Urokové sazby =4 podnikatelska
aktivita v dané zemi
B Urokove sazby = financni trhy ==p menova politika CB
B Indikatory izolované =) omezena vypovidaci schopnost
B Indikatory v sirsich souvislostech =) vysoka vypovidaci
schopnost.

B Znalosti jednotlivych indikatoru a jejich vazeb dokazi vcas
odhadnout nepriznivou situaci (v urcitém trznim odvetvi
nebo sektoru) a umozni ucinit vcas potrebné napravné
kroky a tim regulovat potencialni negativni efekt.
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Dluhopisy a urokova sazba

B Inverzni vztah (negativni korelace) mezi urovni
urokovych sazeb a cenou dluhopisul.

B Potreba zahrnout ocekavanou inflaci do svych ocekavani
B S rostouci inflaci cena dluhopisu klesa.

B Poznamka: Urokova mira statnich dluhopisu emitovanych
Ceskou republlkou v listopadu 2007 a splatnosti
Y llstopadu 2057 Je 4,85 %

e VV/

planovanych emisich, objemech, atd., jsou dostupne na
strankach CNB a MF CR

Zaklady financi 3
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Statni dluhopisy / vynosy v minulosti

Nazev emise ISIN Cislo Datum aukce Datum emise Datum Doba Orientacni
emise splatnosti splatnosti objem emise

(roky) (mld. Kc)

Dluhopis Ceské CZ0001002547 | 58/4 | 2.12.2009 | 7.12.2009 25.5.2024 15 6

republiky 2009-2024,

5,70 %

Dluhopis Ceskeé CZ0001002471 56/6 | 11.11.2009 16.11.2009 11.4.2019 10 5

republiky 2009-2019,

5,00 %

Dluhopis Ceskeé CZ0001002471 56/5 | 2.9.2009 7.9.2009 11.4.2019 10 5

republiky 2009-2019,

5,00 %

Dluhopis Ceskeé CZ0001002505 57/5 | 16.9.2009 21.9.2009 11.4.2012 3 7

republiky 2009-2012,

VAR %

Eurodluhopis Ceskeé XS0453511577 3 30.9.2009 5.10.2009 5.10.2015 6 0,3 EUR

republiky 2009-2015,

VAR %

Pramen: zpracovano dle http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/vrsd_emise_sdd.html

Zaklady financi
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Podil vydanych dluhopisu se splatnosti do tri let

(v % rocni emise) e

2007 25,9
2008 22,4
2009 35,3
2010 24
20M 23,3
2012 8,2
2013 173
2014 3.8
2015 55,8
2016 58,4

Pramen CNB
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Cesko si nyni ptijéuje na deset
az padesit let za historicky
nejnizsi uroky. Pro stit je

to Sance, jak prodlouzit
splatnost svych dluhii.

Ta je nyni asi o tretinu kratsi
nez jinde ve vyspélé Evropé.

A stit na nizké sazby slysi.
Uz ve stfedu pusti na trh emisi
bondii splatnou v roce 2026
nebo 2030. syzuysst. 4

Il

WWW.econ.muni.cz
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(WProcentech) s,

+ _Rocni urok pozadovany
financnimi trhy za
\dvguletou pujcku Cesku

www.econ.muni.cz

-

| zaii 2017

-0,022

+| fijen 2017

0,370

listopad 2017

0,365

prosinec 2017

0,073

leden 2018

0,602

unor 2018

0,633

brezen 2018

0,827

duben 2018

0,862

kvéten 2018

0,721

cerven 2018

1,045

cervenec 2018

1,246

Dvouleté

srpen 2018

1,230

zafi 2018

1,447

1,610

. . aktualni mira
16. zari 2018
Pozn. data k zacatku mésice
N
o I \YAY Y 4

7$1 za Sest let

-

Pramen Thomson Reuters

-
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Celkova
a . i Doba )
Oficialni nazev Cls‘lo ISIN Dat};m Datum ‘ jmenovita C?navlks' splatnosti Vynos
emise emise splatnosti hodnota prumeérna % pa
emisel) (dny)

SPP 52 T 20/02 SPP 705 CZ0001004444 20.2.2015 19.2.2016 8 000 000 000 999 494,70 364 0,05
SPP 52 T 13/03 SPP 706 CZ0001004485 13.3.2015 11.3.2016 4 000 000 000 999 595,72 364 0,04
SPP 52 T 24/042) SPP 707 CZ0001004493 24.4.2015 22.4.2016 8 000 000 000 999 898,90 364 0,01
SPP 39 T 15/05 SPP 708 CZ0001004501 15.5.2015 12.2.2016 6 000 000 000 999 848,36 273 0,02
SPP 52 T 29/05 SPP 709 CZ0001004519 29.5.2015 27.5.2016 6 000 000 000 999 696,76 364 0,03
SPP 52 T 12/06 SPP 710 CZ0001004527 12.6.2015 10.6.2016 8 000 000 000 999 494,70 364 0,05
SPP 39 T 26/06 SPP 711 CZ0001004535 26.6.2015 25.3.2016 4 000 000 000 999 620,98 273 0,05
SPP 13 T 03/07 SPP 712 CZ0001004543 3.7.2015 2.10.2015 2510 000 000 999 974,72 91 0,01
SPP 39T 17/07 SPP 713 CZ0001004550 17.7.2015 15.4.2016 8 000 000 000 999 620,98 273 0,05
SPP 52 T 07/08 SPP 714 CZ0001004576 7.8.2015 5.8.2016 5707 000 000 999 898,90 364 0,01
SPP 52T 21/08 SPP 715 CZ0001004584 21.8.2015 19.8.2016 6 705000 000 1000 000,00 364 0,00
SPP 52 T 04/09 SPP 716 CZ0001004618 4.9.2015 2.9.2016 8520 000000 1001012,13 364  -0,10
SPP 13 T 11/09 SPP 717 CZ0001004626 11.9.2015 11.12.2015 3 100 000 000 1001 392,21 91 -0,55
SPP 13 T 18/09 SPP 718 CZ0001004634 18.9.2015 18.12.2015 2960 000 000 1001 037,46 91 -0,41
SPP 12 T 25/09 SPP 719 CZ0001004642 25.9.2015 18.12.2015 1 400 000 000 1 000 583,67 84  -0,25
SPP 52 T 02/10 SPP 720 CZ0001004659 2.10.2015 30.9.2016 11 500 000 000 1001 518,97 364 -0,15
SPP9T16/10 SPP 721 CZ0001004667 16.10.2015 18.12.2015 1 330 000 000 1000 210,04 63 -0,12
SPP 8T 23/10 SPP 722 CZ0001004675 23.10.2015 18.12.2015 1 500 000 000 1 000 280,08 56 -0,18
SPP 7 T 30/10 SPP 723 CZ0001004683 30.10.2015 18.12.2015 2030 000 000 1 000 204,21 49  -0,15
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Proti-inflacni spofici statni dluhopis Ceské republiky, 2013-2020, CPl %

Emitent: Ceska republika - Ministerstvo financi

Nazev: Proti-inflacni spofici statni dluhopis Ceské republiky, 2013-2020, CPI %
Zkraceny nazev: SSD-I CR, CPI %, 20

Poradové cislo emise: 83.

Jmenovita hodnota: 1 K¢ (slovy: jedna koruna ceska)

Emisni kurz: 100 % jmenovité hodnoty

Forma dluhopisu: cenny papir na dorucitele

Podoba dluhopisu: zaknihovany cenny papir

Druh dluhopisu: statni dluhopis

Ména, v niz jsou dluhopisy denominovany: koruna ceska (CZK)

Datum pocatku lhity pro upisovani emise: 13. 5. 2013

Datum ukonceni Lhaty pro upisovani emise: 12. 12. 2019

Datum emise: 12. 6. 2013

Datum splatnosti: 12. 6. 2020

Vynos dluhopisu: urcen pohyblivou Urokovou sazbou

Zdafovani vynosu dluhopisu: podle pravnich predpist Ceské republiky
ISIN: CZ0001003990
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ZAKLADNI PARA Y SPORICICH STATNICH DLUHOPISO VYDAVANYCH DNE 12. 6. 2014

Statni spofici dluhopis

Reinvestiéni

E Variabilni

[ Proti-inflaéni

Upisovaci obdobi 1. transe
Upisovaci obdobi 2. transe

Datum emise transe

Datum splatnosti emise

Jmenovita hodnota 1 kusu

Emisni kurz

Min. pocet ks 1 objednavky dluhopisa
Pofizovaci cena 1 000 ks

Max. hodnota objednavky na osobu

Upis formou reinvestice jmenovité hodnoty

Typ uroéeni

Reinvestice vynosu diuhopisu®
Frekvence pfipsani vynosu diuhopisu
Vyplata vynosu dluhopisu

MoZnost pfedéasného splaceni

MoZnost reinvestice jmenovité hodnoty dluhopisu do jinych dluhopisu

19.5.-4.6. 2014
12. 6. 2014
12. 6. 2019

1 Ké
100 %
1000ks
1000 K&
1000 000 ks

ANO

rostouci pevna drokova
sazba

ANO
1% roéné
pfi splatnosti
ANO

ANO

* vynos diuhopisu neni vyplacen, ale je reinvestovan pfipsanim daldich spoficich statnich diuhopist ve vygi vynosu diuvhopisu na majetkovy Géet

** podrobnéjii informace k Grokové sazbé 6M PRIBOR naleznete na intermnetovych strankach Ceské narodni banky

19.5.-4.6. 2014
12.6. 2014
12.12. 2020
1 KE
100 %
1000ks
1000 K&
1000 000 ks
ANO

prumérna referenéni

urokova sazba (6M

PRIBOR + rostouci
marze)*

ANO
2% rocné
pfi splatnosti
ANO

ANO

4.11.-7.11. 2013
19.5.-4.6. 2014
12.6. 2014
12.12. 2020
1 KE
100 %
1000ks
1000 Ké
50 000 000 ks

ANO

procentni Zzména indexu
spotfebitelskych cen

ANO
2% rocné
pfi splatnosti
ANO

ANO
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Sporici statni dluhopisy 2013

MASARYKOVA UNIVERZITA
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Zakladni parametry:

Sporici statni dluhopis

Upisovaci obdobi 29.11. 201 29.11.2013 29.11.2013 29.11.2013
Datum emise 12.12.2013 12.12.2013 12.12.2013 12.12.2013
Datum splatnosti 12.12. 2016 12.12.2018 12.12.2018 12.12.2020
Jmenavitd hodnota 1ks I K¢ 1 K¢ 1 K¢ 1 K¢

Emisni kurz 100 % 100 % 100 % 100 %
Minimalni pocet ks 1 objednavky 1000 ks 1000 ks 1000 ks 1000 ks
Pofizovac cena 1000 ks 1000 K¢ 1000 K¢ 1 000 K¢ 1 000 K¢
Maximalni hodnota objedndvky na osobu 50000 D00 ks 50 000 000 ks 50 000 000 ks 50 000 000 ks
Upis formou reinvestice jmenavité hodnoty ANG NE ANO ANO
L pevnd (rokova sazba rostouc pevna rostouci pevna procentni zmeéna indexu
yp drocen! § prémii v poslednim roce trokova sazba trokova sazba spotiebitelskych cen
Automatickd reinvestice vynosu™ ANO NE ANO ANO
Frekvence pfipisovani vynosil 1 foéné Txrofné Txro{né 2x rofné
Vyplata vynosu pii splatnost Tx roiné pfi splatnaosti pfi splatnosti
Moznost pred¢asného splacent ANO ANO ANO ANO
MaoZnost reinvestice jmenavité hadnoty ANO N0 ANO ANO

dluhopisu do jinych dluhopist
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Zavislost mezi vyvojem ekonomiky, Urokovou sazbou a cenou dluhopist

Urokova
mira

Ekonomika

)

Cena
dluhopisti

12
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Akciovy trh - vysledky podnikatelské cCinnosti,
hospodarsky cyklus, inflace a uroky

Ocekavané pozitivni vysledky podnikatelské Cinnosti se odrazi na akciovem
trhu v podobé rustu akciovych kurzu (zejména u hospodarského rustu -
boomu).

Ocekavani spatnych ekonomickych vysledki podniku se projevi v poklesu
akciovych kurzu (hospodarska recese).

Inflacni _tendence jsou propojeny s rustem pesimistickych a negativnich
ocekavani ohledné vyvoje na akciovych trzich, coz se projevuje poklesem
akciovych kurzu.

Inflace zvysuje urokové sazby a tim rostou naklady dluzniku na splaceni Gvéra.

Akciové kurzy ovlivhuje kvalita nebo zmény v managementu firem,
technologickeé inovace apod.

Plati, ze hospoddrsky cyklus, inflace a urokovd mira jsou hlavni globalni
faktory, které podstatnou mirou prispivaji k vyvoji akciovych kurzu a celého
akciového trhu.

13



oOnoonDoooDnDonoonDn
OoDODODODODOOOOo

©conomomoDo0OOD MASARYKOVA UNIVERZITA

OoDOoODoDODODODOOOOo

coososocosce  EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA www.econ.muni.cz

oOoopoooooDponoo
ooooooooooooan

Devizovy trh - Grokova mira a role CNB

m Urokova mira ovliviuje vyvoj na devizovém trhu.
B Rust Urokové miry v domaci ekonomice prispiva k apreciaci domaci mény
(a naopak).
B Na devizovém trhu operuji nejvéetsi trzni hraci, tedy centralni banky.

B Ve Spojenych statech je centralni banka predstavovana Federalnim
rezervnim fondem (Fed) a hraje dulezitou roli pro vyvoj celého svétového
trhu.

m V Ceské republice je funkce centralni banky svéfena CNB
B Centralni banka:

B urcuje a ovlivnuje urokoveé sazby prostrednictvim svych hlavnich
urokovych sazeb

B prilezitostné zasahuje do vyvoje svymi intervencemi na devizovém trhu
== ovliviiuje mnoZstvi penéz v ob&hu (vice penéz do ekonomiky plyne,
pokud centralni banka snizi urokové sazby).

Zaklady financi 14
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Devizovy trh - odhady CZK

Primérny kurz podle

Ministerstva financi
(v korunach za euro)

B
L R 2018 25,50
* Prumeérny kurz
podle CNB 2019 24,90
i (v korunach za euro)
’ Zdroj: Ministerstvo financi
2018 25,60
" 2019 24,70 W AN
Prumeérny kurz
Zdroj: Ceska narodni banka (V kOl’unéCh Za eurO)
2018 25,56
2019 25,13

Zaklady financi Zdroj: Ceska bankovni asociace 15
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Zjistovani hodnoty jednotlivych indikatoru

B Sledovani hlavnich hospoddrskych indikatort

==) VYVOj V oblasti hospoddrského cyklu, inflace, urovné urokovych sazeb

==) akciove, devizoveé a dluhopisoveé trhy.

B Indikator vypovida o jednotlivéem sektoru narodniho hospodarstvi.
B Souhrn indikatoru podava informace o situaci v hospodarstvi jako celku.

B Statistickeé Urady
B Nejvice dat sleduje USA (nékolik lokalnich organu a instituci).
® V EU - Eurostat.
m CR - Cesky statisticky Urad.

Zaklady financi 16
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Hruby domaci produkt

B Co je to HDP?

B HDP = vychozi ukazatel pro zjisténi velikosti a vykonnosti kazdé
ekonomiky.

B HDP=C+ 1+ G+ NX

B Jelikoz vstupujici ukazatele jsou stejné pro vsechny ekonomiky,
predstavuje HDP efektivni méritko pro porovnani vykonnosti
jednotlivych zemi.

B Hruby domaci produkt méri vykon ekonomiky béhem urcitého obdobi.

Zaklady financi 17
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Hruby domaci produkt 2008

www.econ.muni.cz

Poradi Zemé HDP (miliony USD) HDP per capita (USD)

Svét 60 917 477

EU 18 387 785

EMU 13 646 370
1. USA 14 441 425 47 439
2. Japonsko 4910 692 38 457
3. Cina 4327 448 3259
4. Nemecko 3673105 44 728
5. Francie 2 866 951 46 037
6. Velka Britanie 2 680 000 43 733
7. Italie 2 313 893 38 996
8. Rusko 1676 584 11 806
9. Spanélsko 1 601964 35116
10. Brazilie 1572 839 8 295
40. Ceska republika 246 354 20 759
58. Slovenska republika 95 404 17 646 6
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Hruby domaci produkt (2014)

Poradi Zemé HDP (miliardy USD)
1. USA 16,720
2. Cina 13,390
3. Indie 4,990
4, Japonsko 4,729
5. Némecko 3,227
6. Rusko 2,553
7. Brazilie 2,416
8. Velka Britanie 2,387
9. Francie 2,276
10. Mexiko 1,845
45, Ceska republika 286,0
65. Slovenska republika 133,0

http://www.indexmundi.com/map/?t=0&v=65&r=xx&l=de

19
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Hruby domaci produkt (2017) IMF

1 | B= United States 19,390,600
2 | jill Chinal" 1] 12,014,610
3| @ Japan 4,872,135
4 W Germany 3,684,816
5 | = United Kingdom 2,624,529
6 | === India 2,611,012
7 | § § France 2,583,560
8 | &4 Brazil 2,054,969
9| §ltaly 1,937,894
10 | I+l Canada 1,652,412 20
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Mereni HDP

B K méreni velikosti hrubého domaciho produktu se vyuzivaji dvé metody:
B vydajova,
B duchodova

B Vydajova metoda vychazi z predpokladu, ze domaci produkt odrazi jednak
dichod kazdého jednotlivce a jednak celkové vydaje za zboZi a sluzby v dané
ekonomice.

B Princip dichodové metody spociva v tom, ze kazdy vydaj je néci prijem.
Tento prijem predstavuje odménu za poskytnuté sluzby vyrobnich faktoru.

Sec¢teme-li jednotlivé dichodové polozky, dostaneme veli¢inu nazvanou narodni
dichod NI.

B Narodni duchod (NI) predstavuje soucet nasledujicich polozek:
B mzdy a platy,
H renty,
W zisky korporaci,
W Cisté uroky,
B dichody ze samozaméstnani.
B Nerovnost NI a HDP, potreba upravit. 21
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Vyvoj HDP v CR (meziro¢né) 3Q 2018 / 2,3%

Vyvoj HDP meziroéné v %

2Q/2013
3Q/2013
4Q/2013
Rok 2013
1Q/2014

2Q/2014

3Q/2014

4Q/2014
Rok 2014

1Q/2015

2Q/2015

Hruby domaci produkt ve tretim Ctvrtleti stoupl v
prdméru mezirocné o 2,3 (coz bylo méné proti odha-
dovanym 2,5 % a CNB prognézovala dokonce 2,7 %),
mezictvrtletné pak jen o 0,4 % (pfi odhadech 0,7 %).
Jde o prvni predbézny odhad ukazujici, Ze Ceska eko-
nomika zfejmé narazila na meze svého rlstu, stdle jej
tahne zejména spotifeba domacnosti.

3Q/2015
4Q/2015
Rok 2015
1Q/2016
2Q/2016
3Q/2016
4Q/2016
Rok 2016
1Q/2017
2Q/2017
3Q/2017
4Q/2017
Rok 2017
1Q/2018
2Q/2018
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Vyvoj rustu HDP po ctvrtletich (v procentech)

6

24 2,4
1
2Q 2014 2Q 2015 2Q 2016 2Q 2017 2Q 2018

Pramen Csu
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Hruby domaci produkt a inflace

B Nominalni hodnota HDP
B Realna hodnota HDP
B HDP a financni trh

Akciovy trh

HDP Urokova

- mira # - CzK

24
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Inflace

B Co je to inflace?
B Méreni inflace Ty = fP ~L.100
t—1

® Cenovy index
vV praxi se pouzivaji tri cenove indexy:
= index spotrebitelskych cen (CPI)

= deflator HDP
= index cen vyrobcu (PPI)

Zaklady financi 25
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Vyvoj miry inflace v CR

Mezirocni inflace v %

3.0

2.5

N
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-
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-
o

0.5

0.0

01/2013

03/2013

05/2013

MezirocCni inflace v fijnu poklesla na 2,2 % a zao-
stala tak za nejnovéjsi progndézou CNB o dvé desetiny

 procentniho bodu. Vzhledem k solidnimu réstu ekono-

miky a napjatému trhu prace vedoucimu k akceleraci
mezd je vSak tento vysledek velmi priznivy. Hlavnim
proinflaénim faktorem zlstdva bydleni - nejen ndjem-

" né, ale zejm. energie, elektfina pro domacnosti +5,6

07/2013

%. Zklidnil se vyvoj cen potravin, které celkové stoji
témeér stejné jako loni v fijnu, coz jako argument od-
chylky od své progndzy uvadi i CNB.
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Vyvoj vyse prumérné mzdy
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Spotrebni kos

Spotrebni kos si predstavme jako obri nakupni kosik, ve kterém je
vsSe, co prumérna ceska domacnost spotrebuje.
Najdeme tam nékolik stovek statku a sluzeb, které délime do

kategorii jako je odivani, potraviny, doprava, dovolené, volny cas
atd.

Jednotlivé statky a sluzby jsou ve spotrebé domacnosti rizné dulezité
a ruzné casté - kvuli tomu je kazdé polozce ve spotrebnim kosi
urcena tzv. vaha.

Napriklad potraviny maji ve spotrebnim kosi prumérné ceské
domacnosti vahu priblizné pétkrat vyssi nez odévy.

Obsah spotrebniho kose v riznych zemich svéta se velmi lisi. Proto je

kombinace statku a sluzeb pro spotrebni kos v kazdé zemi peclive
vybirana a v pravidelnych casovych intervalech aktualizovana.

Spotrebni kos je také zakladem pro vypocet jednoho z ukazatelu
rustu cen zbozi a sluzeb.
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2 i CPI, —CPI
CPI CPI, = 100 r,=— ~L.100

Zpoq 0 CPI -

1. Potraviny a nealkoholické népoje 149,8
2. Alkoholické napoje, tabak 96,0
3. Odivéani a obuv 35,9
4. Bydleni, voda, energie, paliva 280,3
5. Bytové vybaveni, zafizeni doméacnosti; opravy 58,0
6. Zdravi 23,1
7. Doprava 105,0
8. Posty a telekomunikace 36,1
9. Rekreace a kultura 90,4
10. Vzdélavani 7,8
11. Stravovani a ubytovani 48.6
12. Ostatni zboZi a sluzby 69,0

Celkem 1 000,00

29
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Spotrebni kos domacnosti v roce 2015 (%)

1%

M Bydleni, voda, energie, paliva
B Potraviny a nealkoholické napoje
M Doprava
Rekreace a kultura
B Alkoholické ndpoje, tabdk
Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy
Stravovavi a ubytovani
Ostatni sluzby a zbozi
Odivani a obuv
Posta, telekomunikace
M Zdravi

Vzdélavani
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Spotrebni kos domacnosti v roce 2015 (%)

Bydleni, voda, energie, paliva 25%
Potraviny a nealkoholické napoje 17%
Doprava 12%
Rekreace a kultura 9%
Alkoholické napoje, tabak 9%
Bytové vybaveni, zarizeni domacnosti, opravy 6%
Stravovavi a ubytovani 4%
Ostatni sluzby a zbozi 6%
Odivani a obuv 5%
Posta, telekomunikace 4%
Zdravi 2%
Vzdélavani 1%
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Zavislost mezi CPI a trhem akcii a dluhopisu

CPI

32



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

www.econ.muni.cz

OoOO0DoOOooOBDoD
OoDooooo
OoOO0OoOOooOBDoD
ODooooo
OoOoDoODooaDo
oOnDooooo
OoooDoooao

Oonoooooo
OODODOD
oOpDonoooo
OooOooOooBDo
oOpDonoooo
OooOoDOooBD

Deflator HDP

Implicitni cenovy deflator neboli deflator HDP méri zmény Urovné cenové hladiny
neboli inflaci.

Na rozdil od indexu spotrebitelskych cen, jenz je zaloZzen na urcitém spotrebnim kosi,
méri deflator HDP zménu ceny vsech statkd v dané ekonomice.

Jeho princip spociva v tom, ze méri Uroven inflace nebo deflace vzhledem
k vychozimu roku.

Tento rok bude mit hodnotu 100 a jakakoliv odchylka nahoru nebo dol( bude
vypovidat o procentualni zméné prislusnym smérem.

Deflator HDP se vypocita jako pomér nominalniho HDP k realnému HDP a vysledek se
poté vynasobi 100.

Nominalni HDP se pocita v cenach daného roku, pricemz realny HDP se pocita v cenach
roku vychoziho.

Pri vydéleni nominalniho HDP deflatorem HDP a vynasobenim 100 se ziska hodnota
realného HDP ocisténa o inflaci, odkud i pochazi oznaceni cenovy deflator.
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HDP
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Meziro¢ni srovnani

Ceny zemédélskych vyrobcu byly vysSi o 0,9 % (v zafi niz8i o 0,4 %). V rostlinné vyrobé se ceny
zvySily o0 4,1 %. Ceny Cerstvé zeleniny byly vyssi o 42,8 %, obilovin o 14,0 %, brambor 0 7,3 % a
olejnin o 3,4 %, ceny ovoce klesly 0 47,7 %. V zivo€iSné vyrobé byly ceny nizSi o 5,6 %, klesly ceny
vajec 0 14,6 %, jateCnych prasat 0 13,7 %, mléka o0 4,7 % a skotu o 3,0 %. VySSi byly ceny drubeze,
atoo5,6 %

Ceny pramyslovych vyrobcu se mezirocné zvysily o 3,9 % (v zafi o 3,2 %), coz je nevysSi rust od
ledna 2012. VySSi byly prfedevSim ceny v odvétvi koksu a rafinovanych ropnych produktd. Ceny
obecnych kovl a kovodélnych vyrobkl vzrostly o 3,7 %, elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu o 2,8 %, chemickych latek a vyrobka o 8,1 % a tézby a dobyvani o0 9,0 %. Snizily se pouze
ceny potravinarskych vyrobkl, napoju a tabaku o 0,4 %, z toho zpracovaného masa a vyrobku z
masa o 3,5 %, mléénych vyrobkl o 4,2 % a ostatnich potravinarskych vyrobku o 3,9 %. Pri
hodnoceni podle hlavnich primyslovych skupin meziroéné nejvice vzrostly ceny energii 0 10,4 %.

Ceny stavebnich praci se dle odhadu zvysSily o0 4,0 % (v zafi po zpfesnéni o 3,9 %). Ceny materiald
a vyrobku spotfebovavanych ve stavebnictvi byly vy$Si 0 4,6 % (v zafi 0 4,2 %).

Ceny trznich sluzeb pro podniky byly vysSi o 2,0 % (v zafi o 1,6 %). Vzrostly ceny za
bezpecnostni a patraci sluzby o 9,3 %, za sluzby v oblasti zaméstnani o 6,5 % a za reklamni sluzby
a pruzkum trhu o 5,6 %. VySSi byly ceny za sluzby v oblasti nemovitosti o 3,3 %, za architektonické a
inZenyrské sluzby o 2,9 % a za sluzby v pozemni dopravé o 1,4 %. NizSi byly ceny za skladovani a
podpurné sluzby v dopravé o 1,9 %. Ceny trznich sluzeb pro podniky nezahrnujici reklamni sluzby
byly vy3Si 0 1,9 % (v zafi 0 1,8 %).
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Formy inflace

B otevrena inflace
B potlacena inflace

B mirna inflace
B padiva inflace
B hyperinflace

B Ekonomické dusledky inflace
B Protiinflacni politika

Zaklady financi



MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA WWW.econ.muni.cz

()
(m}
©)
(m}
©)

0OoOD0DoOaDOo

m}
(o}
Oooooanoo

Oo0OO0DOOoDoOBD

oooooanoo

0oooonmDo
oOoooooo
DODODOD
ooooooo
0DODODOD

|
O
|

Trh prace v CR

Zaméstnanost v CR rok 2008

327,6 163,1

1 566,5

461,9
B zemédélstvi W prumysl O stavebnictvi
0O obchod O finan¢ni zprostfedkovani @ vzdélavani
m zdravotnictvi
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Mira nezamestnanosti v %

Mira nezaméstnanosti v %

05/2013

08/2013

10/2013

12/2013

02/2014

04/2014

06/2014

08/2014

10/2014

12/2014

02/2015

04/2015

06/2015

Nezaméstnanost v Cesku v Fijnu opét klesla, a to
na 2,8 %. Bez prace bylo podle Utadu préce CR
nejméné lidi od ¢ervna 1997. O zaméstnani se ucha-
zelo 215 622, pocet volnych pracovnich mist vzrostl
na témér 316 900. Analytici podobny vyvoj ocekavali.
Letos v zafi Cinila nezaméstnanost 3 % a loni v r|]nu
3,6 %. V rijnu se o praci uchazelo o 8709 lidi méné

Ty

nez v zafi a o 55 551 osob méné nez pred rokem.
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Vybrané indikatory trhu prace

B Pocet zameéstnanych osob (v hlavnim zameéstnani)
v nharodnim hospodarstvi

B Pocet nezameéstnanych osob

B Pracovni sila v narodnim hospodarstvi
B Ekonomicky neaktivni

B Obecna mira nezameéestnanosti
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Trh prace a financni trh

Mira
zameéstnanosti

Zaklady financi

Urokova
mira

Trh
dluhopisu

Trh akciil

41



oOnoonDoooDnDonoonDn

OoDODODODODOOOOo

©conomomoDo0OOD MASARYKOVA UNIVERZITA

OoDOoODoDODODODOOOOo

coososocosce  EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA www.econ.muni.cz

oOoopoooooDponoo
ooooooooooooan

Prumyslova produkce a vyuziti vyrobnich kapacit

Index pramyslové produkce

Trzby za prodej vlastnich vyrobkul a sluzeb primyslové povahy
Prumyslové zakazky

Primérny evidencni pocet zaméstnancu

Primérny pocet zaméstnanych osob

Primérna mésicni mzda

Primyslova produkce, vyrobni kapacity a financni trhy

CZK -

Urokova

mira

—

Trh akecil
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Stavebni povoleni a zahajeni stavby

B Bytova vystavba a hospodarsky cyklus

B Bytova vystavba sama o sobé je vyznamnym hospodarskym
sektorem, proto muze byt pivodcem poklesu vykonu dané
ekonomiky. Na druhou stranu vzestup poctu zahajenych
staveb muze prispét k hospodarskému oziveni.

B Zahajeni stavby, stavebni povoleni a financni trhy

B Zahajeni stavby a rust poctu stavebnich povoleni poukazuje
na zmény v hospodarskych aktivitach a na vyvoj HDP.

B Narust poctu zahajenych staveb a stavebnich povoleni vede
k oziveni konjunktury a k rustu Urokovych sazeb.

B Devizovy kurz narodni mény bude ovlivhén mnozstvim zapocatych
staveb a stavebnich povoleni, pokud trhy akceptuji, ze centralni
banka sméruje k vyraznéjsi zméné urokove miry.
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Stavebni produkce v zafi 2018 po ocisténi o vliv poétu pracovnich dnu realné mezirocné vzrostla
0 13,9 %, bez ocisténi se zvySila o0 12,4 %. Stavebni urady vydaly meziro¢né o 9,4 % stavebnich
povoleni méné a orientaéni hodnota téchto povoleni vzrostla o 17,1 %. Meziroéné bylo zahajeno
0 7,9 % bytl vice. Dokonéeno bylo 0 8,6 % bytd méné.

Stavebni produkce v zafi 2018 po vylouéeni sezénnich vlivi (v€etné vlivu poétu pracovnich dnu)
byla realné mezimésicné vyssi o 0,9 %. Meziro¢né po ocisténi o vliv poétu pracovnich dnu vzrostla
o0 13,9 %, bez ocisténi se zvysila o 12,4 %. Zafi 2018 mélo ve srovnani se stejnym mésicem
predchoziho roku o jeden pracovni den méné. Produkce v pozemnim stavitelstvi meziroéné vzrostla
o 10,1 % (pfispévek +7,2 procentniho bodu). Produkce inZzenyrského stavitelstvi se meziro¢né
zvySila 0 18,1 % (pFispévek +5,2 p. b.).

Stavebni ufady v zafi 2018 vydaly 6 728 stavebnich povoleni, meziroéné o 9,4 % méné.
Orientaéni hodnota téchto staveb dosahla 31,8 mild. K& a ve srovnani se stejnym obdobim roku
2017 vzrostla 0 17,1 %.

Pocet zahajenych bytu v zarfi 2018 meziro¢né vzrostl o 7,9 % a dosahl hodnoty 2 611 bytu.
V rodinnych domech doslo k poklesu po¢tu byt o 7,4 %, v bytovych domech rostl po&et zahajenych
bytl vice nez dvojnasobné.

Pocet dokoncéenych bytt v zari 2018 mezirocné klesl o 8,6 % a ¢inil 2 357 bytu. V rodinnych
domech doslo k poklesu o 3,0 %, v bytovych domech klesl po€et dokon€enych byt o 18,6 %.

Stavebni produkce podle udaju Eurostatu v srpnu 2018 v EU28 meziro¢né vzrostla po ocisténi
o vliv poctu pracovnich dnu o 2,3 %. Pozemni stavitelstvi se zvysilo o 1,6 % a inZenyrske stavitelstvi
se zvySilo o0 4,0 %. Udaje za zafi 2018 Eurostat zverejni podle predbézného harmonogramu dne
19. 11. 2018.
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Vliv stavebni produkce na trh akcii a dluhopisu

Stavebnictvi Urokova
CZK -

' mira

Trh akcii

Stavebnictvi Urokova

CZK mira
- =)

Trh akcii
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Maloobchodni obrat a dalsi

B Maloobchodni obraty jsou, v osobni spotrebé, dulezitou
soucasti HDP. Jsou zachyceny jako soucast osobni spotreby (C).

B Index trzeb v odvétvi obchodu, ubytovani a stravovani
B Tvorba vybérového souboru

B Popis sledovanych ukazatelu

B Sezonni ocCistovani

Maloobchodni obraty a financni trh

Urokova
Maloob. ‘ rr?ni;va )

trzby

Trh akcii
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Meziro¢ni vyvoj maloobchodnich trzeb v %

10.0 Meziro&né se trby o&isténé o kalendafni viivy v zafi zvysily reaind o 2,5 %, bez odisténi o 1,4 %.
Trzby v maloobchodé po ocisténi o sezénni vlivy mezimésiéné vzrostly o0 0,6 %.
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% Meziro€ni vyvoj maloobchodnich trzeb v %:2.5
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o Na celkovém ristu maloobchodu se nejvice podilelo zvySeni prodeje zbozi internetovych obchodi a
g 25 zasilkovych sluZzeb (rust trzeb o 16,7 %). Trzby se zvySily v prodejnach specializovanych na prodej
pocitacového a komunikaéniho zafizeni (o0 9,3 %), vyrobkud pro kulturu, sport a rekreaci (o 8,7 %) a
S - itacového a k ikaénih fizeni (0 9,3 %), vyrobkd kult rt k i (08,7 %)
vyrobku pro domacnost (o 2,0 %). Pokles naopak zaznamenaly prodejny specializované na prodej
odévu a obuvi (0 3,7 %) a farmaceutického a zdravotnického zbozi (o 2,7 %). Nizsi trzby realizovaly
také specializované i nespecializované prodejny potravin (o 2,8 %, resp. 0 0,8 %).
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Prodej automobilu

B Poptavka po drahém spotrebnim zbozi, jako jsou automobily, je
vhodnym indikatorem pro méreni faze hospodarskeho cyklu.

B Pokud spotreba klesa dusledkem zhorsujici se situace
v hospodarstvi nebo rostoucich Groku, znamena to, Ze lze
ocekavat pokles poptavky po drahych statcich

Urokova

Prodej
automobilt

-

mira

—
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Burzovni informace

B Uspésné zvladnuti financnich operaci je zaloZeno na kvalitnich a véasnych informacich. Mezi
informace, které jsou pravidelné zverejnovany burzou a sledovany investory, patri:

B informace o aktualnich kurzech obchodovanych financnich instrumentt a o objemech
uzavrenych obchodd,

B informace o burzovnich indexech (aktualni hodnoty, vyvoj, kalkulace a slozeni indexq),
B informace o Clenech burzy,
B dalsi statistiky, vyrocni zpravy burzy, ¢asové rady Gdaju atd.

Burzovni indexy

B Burzovni index predstavuje souhrnny indikator, ktery informuje o celkovém vyvoji a situaci na
trhu (trzni index) nebo o vyvoji v urcCitém odvétvi (odvétvovy index).

B Hodnoty indexu jsou tedy kazdodenné kalkulovany a publikovany.

B Existuji dva druhy vypoctu indexu:
Prvnim zplsobem vypoctu je trZni primér - Dow Jones Industrial Average.

B Indexy jsou konstruovany jako poméry urcitych hodnot (napriklad trzni hodnota akcie,
hodnota trzni kapitalizace atd.). Americky S&P 500, némecky DAX nebo napriklad cesky PX.
50
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BCPP - PX
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1 050,00

1 000,00
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BCPP - PX dlouhodoby vyvoj

M.

17.10.2007
e Akt. cena: 1 892,200

VJW'W
1 000,00

500,00

1 500,00

0,00

1995 2000 2005 2010 2015
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Aktualni slozeni (12 cennych papiru)
Nazev Zemé Pocet akcil RF FFF Kapitalizace v CZK Podil na indexu
ISIN
ERSTE GROUP BANK cz 429 800 000 0,19 0,80 60 730 396 160 20,71 %
AT0000652011
CEz cz 537 989 759 0,48 0,40 58 102 893 972 19,82 %
20005112300
KOMERCNI BANKA cz 190 049 260 0,83 0,40 57 512 326 963 19,62 %
20008019106
MONETA MONEY BANK cz 511 000 000 1,00 0,70 28 222 530 000 9,63 %
CZ0008040318
VIG cz 128 000 000 1,00 030 23 788 800 000 8,11 %
AT0000908504
AVAST cz 952 639 185 1,00 030 23720715 706 8,09 %
GBOOBDD85MS!
02CR. cz 310 220 057 1,00 0,20 13 959 902 565 4,76 %
20009093209
PHILIP MORRIS CR cz 1913 698 1,00 030 8 450 890 368 2,88 %
50008418869
STOCK cz 200 000 000 1,00 0,70 8 218 000 000 2,80 %
GBOOBF5SDZ96
CETV cz 252121007 1,00 0,40 7 603 969 571 2,59 %
BMG200452024
PFNONWOVENS cz 8 763 859 1,00 0,20 1563 472 446 0,53 %
LU0275164910
KOFOLA Cs cz 22 295 000 1,00 0,20 1319 864 000 0,45 %
20009000121

TrZni kapitalizace v EUR 293 193 761 751 100,00 %



oOnoonDoooDnDonoonDn
OoDODODODODOOOOo

©conomomoDo0OOD MASARYKOVA UNIVERZITA

OoDOoODoDODODODOOOOo

csososososos  EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA WWW.econ.muni.cz

ooooooooooooan

Vyvoj objemu obchodu na prazske burze
(za prvni pololeti roku, v milionech korun)

600 000

500 000

400 000

300 000

200 000

76 481
100 000

65 298
0
2001 2017

B Obchody se letos na prazské burze hybou nejpomaleji za 16 let. Behem
prvniho pololeti se na domacim parketu zobchodovaly akcie za necelych
77 miliard korun. To je o dvé miliardy méné nez loni a jen sedmina
sumy, ktera se pres burzu protocila ve vrcholném roce 2006. 54
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Urokové sazby CNB

B Zakladni sazby CNB:

M 2T Repo sazba
M diskont
M lombard

B Pribor, Pribid

B Sazby ECB
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Zakladni sazby CNB vyvoj

o

dvoutydenni repo operace - 2T repo sazba 0,05 % 2.11.2012

depozitni facilita - diskontni sazba 0,05 % 2.11.2012

marginalnf zapajéni facilita - lombardni
sazba

0,25 % 2.11.2012

dvoutydenni repo operace - 2T repo

sazba 1,75 % 2.11. 2018

depozitni facilita - diskontni sazba 0,75 % 2.11. 2018
. r ’ r Q.v r oy r

marginalni zapujcni facilita - lombardni 275 % 2. 11. 2018

sazba
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Date Deposit Main refinancing operations
facility
EC B Fixed rate tenders Variable rate tenders
Fixed rate Minimum bid rate
With effect
from
2016 16 Mar. —-0.40 0.00 -
2015 9 Dec. —0.30 0.05 -
2014 10 Sep. -0.20 0.05 -
11 Jun. -0.10 0.15 -
2013 13 Now. 0.00 0.25 -
8 May. 0.00 0.50 -
2012 11 Jul. 0.00 0.75 -
2011 14 Dec. 0.25 1.00 -
9 Now. 0.50 1) -
13 Jul. 0.75 1.50 -
12 Apr. 0.50 o -
2009 13 May 0.25 1.00 -
8 Apr. 0.25 1.25 -
11 Mar. 0.50 1.50 -
21 jJan. 1.00 2.00 -
2008 10 Dec. 2.00 2.50 -
12 Now. 2.75 =+t -

57
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B Dékuji za pozornost
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