1. Z nasledujicich akcii vyberte ty, které jsou spravné ocenéné, predpokladame, zZe
jejich alfa je rovna nule, pokud vite:

AKkcie Vynosnost Bezrizikova Vynosova mira | Beta
trzniho indexu | vynosova mira | ex post koeficient
G 15 6 13,920 1,08
H 16 7 16,500 0,99
I 16 7,5 17,275 1,15
J 16,1 7,5 15,220 0,90
2.
e Piedpoklidejme, #e nisledujici aktiva jsou spravné ocenény podle pifmky SML. Odvedte tuto piimku
trhu. Jaky je ocekdavany vynos z aktiva, pokud je & rovna 2.
Ry = 6%
&4 =0,5
Ry = 12%
B2 =1,5
3.

e Piedpoklidejme, Ze rovnice SML je nasledujici a bety akeii byly stanoveny nasledujicim zplisobem 3. = 0,5
a (3, = 2. Jaky musi byt otekdvany vynos téchto dvou akcii, aby se jednalo o dobrou koupi?

Ry = 0,04 40,083

4. Pokud jsou aktiva spravné ocenéna a lezi na primce SML a vite nasledujici

veliCiny:

Jaka je vynosnost trzniho indexu a jaka je bezrizikova vynosova mira?

R, =9,40%
4 = 0,80
Ry = 13,40%
o = 1,30

Investor se rozhoduje, zda ma investovat do akee spoleénosti XY7Z, kterd v soucasné dobé pfinadi vynos
16 % s beta faktorem 1,4. Pokladniéni poukdzky produkuji vinosovou miru 8 % a trini akciovy index 14
%. Zhodnotte atraktivnost této investice a poradte investorovi, zda je vhodné do dané akcie investovat.
Zmenila by se vase rada, pokud by beta faktor akcie klesl na 1,27

Alkcie spoleénosti Zverix pfindseji v souéasné dobé viymosovou miru 16 %. Statni pokladniéni poukdzky
produkuji redlnou vynosovou miru 4 % a trani akciovy index nomindlni vimosovou miru 20 %. Beta faktor
akcie je 0,6 %. Mira inflace v ekonomice jsou 2 %. Zhodnotte atraktivnost investice do akcie Zverix a
odvodte investiéni doporuéeni. Zménilo by se vase doporuéeni, pokud by se beta faktor akcie zménil na

0,757



7. Nazakladé linearni regrese vysla hodnota raw beta koeficientu spole¢nosti LT
1,157, vynosova mira trhu mérena indexem S&P 500 je 14,9 procent, a risk free
rate je na urovni 7 procent. Pfepocitejte beta koeficient na adjusted beta
s vyuZzitim metodologie Bluma a stanovte poZadovanou vynosovou miru akcie LT.

8. SvyuZitim obrazku z terminalu Bloomberg, demonstrujte vypocet adjusted bety
na realnych datech, (vychazejte z raw bety).
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9. SvyuZitim dat z terminadlu Bloomberg viz obrazek, demonstrujte vypocet
poZadované vynosové miry z akcie IBM.



IBM US 5§ il N152.38 /152. 39N 19x31
On Jct d Vol 3,531,107 0 152,461 H 153.1470 L 151.27N Val 537.525M
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10. 10. S vyuzitim dat z terminalu Bloomberg viz obrazek, demonstrujte WACC pro
akcie IBM a APPLE. Co dana hodnota rika?



AAPL US § € e 011z.11 /112,120 54 x 18
On 09 Oct d Vol 52,766,140 0 110.00P H 112, 28D L 109.49D Val 5.887B
SAPL LS Equity 1) Create Report Weighted Awverage Cost of Capital
Apple Inc Period [EIIER 2015 Q3
Cost of Capital - Current Market Value Capital Structure (Millions of USD)
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3) Equity 93.0% 9.6% 9.0% ST Debt

4) Debt Cost (A-T) 1.5% 0.1% ILT Debt

5) Preferred Equity 0.0% 0.0% 0.0% Pref. Eqty
WACC 9.1% Total

Cost WxC ‘ Market Cap
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) History Economic Value Added (Millions of USD)

= WACC mEVA mROIC mEVA Spread 7) Net Operating Profit .
] W ssem 8) Cash Operating Taxes Hll'J 75
MOPAT 53608.25

9) Total Investment Capital 204717.00
Capital Charge 18551.90

Economic Value Added 35106.36

|:-|“|Ir 26.21%
EVA Spread 17.15%
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IBM US § € 152.39 +.11 i MN152, 38 /152, 39N 19x 31
On 09 Oct d Vel 3,531,107 0 152.460 H 153.1470 L 151.27N Val 537.525M
IENM LS Equity 1) Create Report Weighted Awverage Cost of Capital
International Business Machines Corp Period [HFEA 2015 Q2
Cost of Capital - Current Market Value Capital Structure (Millions of USD)

Weight Cost WxC Market Cap
3) Equity 805%  8.2%  6.6% ‘ ST Debt
4) Debt Cost (A-T) 19.5% 1.8%  04% QLT Debt

5) Preferred Equity 0.0% 0.0% 0.0% Pref. Eqty
WACC 7.0% Total
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&) History Economic Value Added (Millions of USD)
WACC mEVA m ROIC m EVA Spread 1) Met Operating Profit
i 8) Cash Operating Taxes
NOPAT

9) Total Investment Capital 74390.00
Capital Charge 5190.11

Economic Value Added g398.71

ROIC 18.27%

o L @ # EVA Spread 11.2 m”
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