Za obchodnikem giSel klient, ktery zastupuje pravnickou osobu. Patebuji na uréitou dobu nakoupit vétSi mnoZstvi akcii, ale neplanuji je drzet dlouhodé. Zarovei ale v ramci regulace
rizik pot Febuji néjakym zptiasobem omezit moznost ztrat z tohoto obchodu. Navrli zajisténi pomoci opci, ale neni si jisty, zda tato formagjv jeho pfipadé vhodna.

Obchodnik nejprve od klienta ziskava informace jigkae nakupu akcii, zejména pak:

1
By si mél ovéfit, zda klient planuje fipadnou opci uplatnit.

2
Skute&nosti, zda dana pravnickd osoba ma licenci na atmiéni s derivaty.

3
Skute&nosti, zda dana pravnick& osoba ma licenci na abmiani s akciemi.

4
Pcattu potebnych akcii a doby planovaného drzeni. Saajo¥ se musi klienta také zeptat, o jakou emisi segedn

Obchodnik se s klientem domluvi na nakupu poZadéivap@tu akcii. Klient také uvedl limit ceny. Pro obchdkimto znamena, Ze:

1
Muze klientovi akcie nakoupit minimairza tento limit.

2
Muze klientovi akcie nakoupit pouze za tento limit.

3
MuZze klientovi akcie nakoupit za tento limit nebori&y.

4
Muze klientovi akcie nakoupit za tento limit nebodfeeialni kurz dané akcie stanoveny na regulovainémn



Pokud klient cenovy limit pro nakup nestanovi, timpro obchodnika znamena, ze:

1
Neni @ nakupni ce# nijak omezen, ale v kazdémipack by se ndl snazit nakoupit ,,co nejlépe” pro klienta.

2
Neni @i nakupni ce# nijak omezen, ale zaroenusi nakoupit na regulovanych trzich.

3
Neni @i nakupni ce#d nijak omezen, ale zarowenusi nakoupit na neregulovanych trzich.

4
Klient chce koupit co nejrychleji.

Po nakupu akcii se klient chce domluvit na hedgimomnoci opci. Klient si sjedna s obchodnikemigkh, kde se domluvi na kryti rizik pomoci nakupwanych PUT opci - @gimi prémie = 2 EUR,
realizani cena = 25 EUR. Nasledlby obchodnik r&# klientovi:

1
Zajistit nakup PUT opci.

2
Doporuit koupi opci na OTC trhu.

3
Doporuit, aby se zajistil také pomoci pakovych certifikat

4
Doporttit, aby si opce koupil sam.

Obchodnik klienta je&tupozorni na pravo nevyuziti opce, pokud cena a@ikdiy podkladového aktiva v délyporadani opce.

1
Bude rovna 25 EUR.

2
Bude nizSi nez 25 EUR.

3
Bude nizsi nez 23 EUR.

4
Bude vysSi nez 25 EUR.



Klient obchoduje s cennymi papiry, ale zaujala horiformace o moznosti nakupu investiniho certifikatu typu ,bonus certifikat“. Nema s tim zadné zkuSenosti a neviifgsrg, o co jde. Pozadal
proto obchodnika o vys¥étleni.

Obchodnik klientovi nejprve vystli podstatu bonus certifikatu. Ta sfied v tom, Ze drzitel certifikatu obdrzi vyplaturhsu v pipad, Ze cena podkladového aktiva po celou dobu zistino
certifikatu:

1
Zastava mimo hodnoty stanovené v emisnich podmintaubto certifikatu.

2
Zastava mezi hodnotami stanovenymi v emisnich podaunktohoto certifikatu.

3
Nestoupne nad dolni hranici pro bonus stanovenemignich podminkach tohoto certifikatu.

4
Neklesne pod horni hranici pro bonus stanovenamigrdch podminkach tohoto certifikatu.

Klient by si ch&l obchodovani s bonus certifikaty vyzkouset. Domke/ proto z obchodnikem prodasek na nakupu 10 ks tohoto inveéstho nastroje. Klient jinak obchoduje hlasm akciemi, tudiz
mu obchodnik dopotii certifikat, kde podkladovym aktivem bude akcie:

1
U které dojde v dobdrzeni certifikatu k vyplatdividendy. Drzitel tohoto typu certifikatu mé né&roa vyplacenou dividendu.

2
Jejiz cena je velmi volatilni, coz jéquipoklad pro spkni vyplaty bonusu.

3
Jejiz cena nenitfis volatilni a je zde fedpoklad pro spkni vyplaty bonusu.

4
Kterou vydal ten samy emitent, ktery vydal i kupoyaertifikat. V €chto gipadech je vySSi pra¥dodobnost vyplaty bonusu.



Klient se zajima o Zivotnost kupovaného certifikddichodnik klientovi vysitli, Ze pokud se tyka doby Zivotnosti bonus ceddifi (od jeho vydani do jeho splatnosti), tak bywadu:

1
Dni.

2
Mésial.
3

Let.

4
Bonus certifikaty jsou vydavany na dobu nétau a bonus je vyplacen 1xam.

7 s

Klient se pta, jakaifpadna rizika jsou spojena s timto certifikdtemckimnik by sl klienta upozornit jedtpred uskuténénim samotného ndkupu bonus certifikatu, Ze:

1
Ztraty jsou omezeny horni hranici pro bonus stanoues emisnich podminkéach tohoto certifikatu.

2
Ptipadné ztraty jsou neomezené a odpovidaji desebkégpoklesu ceny podkladového aktiva.

3
Ztraty jsou omezeny dolni hranici pro bonus stanouev emisnich podminkach tohoto certifikatu.

4
Pripadné ztraty jsou neomezené a procentipovidaji poklesu ceny podkladového aktiva.

Klient by rdd pouzil bonusové certifikaty jako irstiei do budoucna, ze které by mu vilpthu jejich drzeni plynuly pravidelné vynosy. Obchiddiny mgl klientovi scklit, Ze:

1
Z bonusovych certifikditsice obvykle plynou ffibéZné vynosy, ale nejsou vhodnym invésim nastrojem pro dlouhodobé investice.

2
Bonusové certifikaty sice jsou vhodnym invéstm nastrojem pro dlouhodobé investice, aldb@zné vynosy z nich neplynou.

3
Z emise bonusovych certifikdheplynou pitbézné vynosy, ledaze by klientsirzdjem o celkovou strategii s pravidelnymi nakupy.

4
Z bonusovych certifikditsice pfibéZzné vynosy plynou pouze ¥ipadt souhlasu emitenta.



Klient chce koupit v blizké budoucnosti 50 000 kskeii spoleinosti Nike za americké dolary (USD). Aktualni cenakcii je 62 USD. Zarové ma klient obavu, Ze cena akcii v budoucnu vzroste
a chtél by na tomto ristu profitovat. Na internetu se dd&etl, Zze cena nakupovaného instrumentu se da digdu zajistit pomoci rékterych derivatovych nastroji, konkrétné pry éetl néco o
futures, a tak by to ch&l vyuzit. S timto ne (¥ilis jasné vyspecifikovanym pozadavkem piSel za obchodnikem s cennymi papiry.

Vzhledem k poZadavku klienta by¢hobchodnik s cennymi papiry klienta upozornit izéka spojené s jeho pozadavkem:

1
V pfipadt nakupu futures bude klient ochegrproti ristu i poklesu ceny akcii Nike.

2
V pripadct ndkupu futures bude klient ochednproti ristu ceny akcii Nike, nikoli ale protiipadnému poklesu.

3
V prfipadt nakupu futures bude klient ochesipouze proti poklesu ceny akcii Nike.

4

V pripadct ndkupu futures bude klient ochednproti poklesu ceny akcii Nike, nikoli ale praistu.

V rédmci testu imétenosti vySly vysledky pro klienta pozitignObchodnik klienta upozornil klienta na rizika g s pohybem ceny, ale klient si obchodovanfigds chce vyzkousSet. Klient tak
navrhne variantu, Ze na spotovém trhu koupi polopiozadovanych akcii a na zbytek ugaebchodni transakci pomoci invéstho nastroje ,futures”.

1
Obchodnik z&di nakup akcii Nike na spotovém trhu a nakupurgwlle pozadavku klienta.

2
Néakup akcii nelze kombinovat s nakupem futures.

3
Obchodnik by rél klientovi vyswtlit, Ze pokud cena akcii Nike v ddlmezi ndkupem na spotovém trhu a nakupem futues&| jeho pozadavek mu celou transakci Zbytprodrazi.

4
Obchodnik se pokusi klienta od nakupu odradit.



Podkladovym aktivem futures dlgéguichozi otdzky bude 100 ks. Vzhledem k poZadovargtu ks akcii, by ndl klient koupit:

1
250 ks futures.

2
500 ks futures.

3
25 000 ks futures.

4
50 000 ks futures.

Prestoze obchodnik klienta upozornil na rizika spajemakupem futures kontraktu, klient trval na mékfutures. Jaky jiny derivatovy nastroj by mohtbbdnik klientovi doporit, pokud by chil
byt chrarn (profitovat) naiist ceny podkladového aktiva.

1
Prodej put opce.

2
Néakup call opce.

3
Néakup collaru.

4
Prodej collaru.

Nasledrt dochazi k terminu fyzického vyfamani kupovanych futures, slouzicich k zagfgkupni ceny. Aktualni cena akcii na trhu je 600JBroto klient upednostiuje nakup vSech akcii (nikoliv
pouze poloviny) fimo na trhu ped vypdadanim futures.

1
Obchodnik klientovu pozadavku vyhovi a ohlasi odgémi od vyptadani tohoto burzovniho obchodu.

2
Obchodnik by rél klientovi vyswtlit, Ze toto neni mozné. U finanich futures je oboustranna povinnost iigatani (pro prodavajiciho i pro nakupujiciho) a pradici mu tudiz je povinen doplatit 2
USD za ks.

3
Obchodnik by rél klientovi vyswtlit, Ze toto neni mozné. U finanich futures je oboustranna povinnost vigatani (pro prodavajiciho i pro nakupujiciho). Kiibgl na moznost ztratyfpdem
upozormn.

4
Obchodnik klientovu pozadavku vyhovi, koupi peta 50 000 ks akcii na spotovém trhu a klient zaplaplatek za ustoupeni od obchodu s futures ve2/iESD za ks.



Klient obchoduje pravidelné s investénimi cennymi papiry, ale nyni se rozhodl zé&it obchodovat také s derivaty. PiSel se poradit s obchodnikem s cennymi papiry, ktg mu sluzby
dlouhodobgé poskytuje, a rdd by z&al obchodovat s derivaty co nejdive.

Investini zprostedkovatel by v tomtoiffipads mél klienta nejprve upozornit na zakladni rozdily inezchodovanim s investiimi CP a derivaty. Mezi zakladni skéesti typické pro obchody s
derivaty (na rozdil od invegtiich CP) pai:

1
Existence ¥tSiho rizika ztraty pro investora a komplikovangaegty splatnosti derivdt

2
Nemoznost obchodovani deriata regulovaném trhu, pouze na OTC trzich.

3
Zpravidla typicka nutnost skladani marze a exigteritsiho rizika ztraty pro investora.

4
Nemoznost obchodovani deriiata regulovaném trhu a vzdy dlouha doba wgdani.

Po vzajemné doheédse klient rozhod! pro nakup futures na index.&Chy je koupit co nejtive a zvolit si termin splatnosti. Investi zprostedkovatel by il klienta upozornit, Ze:

1
Termin splatnosti je danr@dem diky tzv. standardizat@asovych cykd futures, ale f koupi wWtSiho mnozstvi futures (min. 10) se tento termidénit.

2
Je nutné pikat, az dojde k vypsani vhodné emise futures nexind

3
Futures na index je mozné koupit v podstatykoliv (futures na index jsowbny instrument), ale termin splatnosti je déedem diky tzv. standardizassovych cyki futures.

4
Futures je mozné koupit v ramci jejich primarnilpisin a toho by se #hklient z(tastnit.



Klient investiéniho zprostedkovatele pozadal, aby ho informoval o okolnhosteelici podstatny vliv na cenu jim kupovanych faetina index. Klient by tedy&hbyt informovan nap o:

1
Zmeéné baze indexu, ktery je podkladovym aktivem danydiifes nebo o&tSich vykyvech trznich cen u trhu s indexem, kijergodkladovym aktivem pro dané futures.

2
Zméng baze futures nebo @&tgich vykyvech trznich cen u trhu s indexem, kjergodkladovym aktivem pro dané futures.

3
Blizicim se terminu splatnosti futures a terminatspsti indexu, ktery je podkladovym aktivem pemnd futures.

4
Vyiazeni indexu, ktery je podkladovym aktivem pro dfarnéres, z obchodovani nebo oé&mé zpisobu vypdétu indexu.

Klient ma futures na index nakoupeny. Vzhledem kmantal negiznivému vyvoji podkladového aktiva se ptd, zdmEzné instrumentyifpadré prodat a neriskovatitsi finaréni ztratu. Investini
zprostedkovatel by ré klientovi sclit, Ze:

1
Prodej dive nakoupeného kontraktu (tzv. ugani pozice) neni mozny, majitel musitgat do splatnosti a kotieého vypdadani.

2
Prodej dive nakoupeného kontraktu je mozny (jde o tzv. imaivpozice), ale pouze se souhlasem emitenta future

3
Prodej dive nakoupeného kontraktu je mozny (jde o tzv. immaivpozice), a to nejpogiimésic ged splatnosti futures.

4
Prodej dive nakoupeného kontraktu je mozny (jde o tzv. tmaivpozice) a je na jeho uvazeni, zda nakoupenéstuy dané situaci proda.

Futures na index nakoupené klientem jsou splagjielfj Zivotnost vyprsela) a bude nasledovat vgdéni. Hodnota podkladového aktiva stoupla. Kliéadt, Ze by rad uplatnil fyzické vypadani
kontraktu.

1
U futures na index je fyzické vyp@dani mozné bez omezeni, zalezi na rozhodnutit&lien

2
U futures na index je fyzické vypidani mozné pouze se souhlasem protistrany obchodu

3
U futures na index fyzické vypadani neni mozné, Ize vyif@mat pouze finatmg.

4
U futures na index fyzické vypadani neni mozné, protoze nejde o obchodytersdvna regulovaném trhu.



Klient se rozhodl z&it obchodovat s opcemi na ofni burze. ZaSel za obchodnikem s cennymi papiry, tH by si vyjasnit nékteré zakladni pojmy a nechat si poradit.

Klientovi neni zcela jasny rozdil mezi ozeaim ,PUT* a .SHORT" v rAmci ofnich pozic a poZaduje vy&ieni:

1
Vyraz ,PUT" znamena prodejni stranu obchodu a ,SHOBamena prodejni opci (tj. pravo prodat).

2
Vyraz ,PUT" znamena prodejni opci (j. pravo prgdat, SHORT" kratkou (tj. prodejni) pozici.

3
Vyraz ,PUT" znamena kupni opci (j. pravo koupit)2HORT" znamena prodejni stranu obchodu.

4
Vyraz ,PUT" je ozn&eni pro ndkupni stranu obchodu a ,SHORT" pro ppuidstranu obchodu.

Nasledr’ by tedy klient chll vyswétlit rozdily v jednotlivych moznych amich pozicich:

1
Existuji 4 zakladni pozicefpobchodovani s opcemi. Put - prodej evropské opaeg - nakup evropské opce, Short - prodej améragice, Call - nakup americké opce.

2
Existuji 4 zakladni pozicefpobchodovani s opcemi. Put Call - prodej kupnieoffirodej prava koupit), Long Short - nakup proéleprce (nakup prava prodat), Put Short - prodejigird opce (prodej
prava prodat), Long Call - nakup nakupni opce (pghtéva koupit).

3
Existuji 4 zakladni pozicefpobchodovani s opcemi. Short Call - prodej kugrden(prodej prava koupit), Long Call - nakup kupp€e (nakup prava koupit), Short Put - prodej piidgpce (prodej
prava prodat), Long Put - nakup prodejni opce (pgkéva prodat).

4
Existuji 4 zakladni pozicefpobchodovani s opcemi. Short Call - nakup prodepte (nakup prava prodat), Long Call - prodej pjotopce (prodej prava prodat), Short Put - ndtaymi opce (nakup
prava koupit), Long Put -prodej kupni opce (prqatéva koupit).



Klient ma koupeny dolary a pomoci opci by se rgctdaproti piipadné ztrét pii poklesu kurzu dolaru, tedyigosilovani koruny. Obchodnik bydirklientovi provést test vhodnostiiré&dpokladejme,
Ze test dopadne pozitignObchodnik klientovi dopouii

1
Koupit SHORT opci, kde podkladovym aktivem budeaddkurz dolaru).

2
Koupit CALL opci, kde podkladovym aktivem bude doflurz dolaru).

3
Koupit PUT opci, kde podkladovym aktivem bude ddlarz dolaru).

4
Koupit LONG opci, kde podkladovym aktivem bude ddleurz dolaru).

Klient se zachova dle dopdeni a vhodné opce koupi. V okamziku splatnostegpaena dolaru poimé vysoko (nad realizmi cenou opce) a klient ma kazdop&dajiS€n pripadny zisk z prodeje
dolari. Pokud se tyka nakoupenych opci, tak by obchodofloril:

1
Opci neuplatnit, protoze prodej za reatizacenu (strike price) pro klienta neni vyhodny.

2
Opci neuplatnit, protoze prodej za trzni cenu dofao klienta neni vyhodny.

3
Opci uplatnit, protoze prodej za realindcenu strike price) je pro klienta vyhodny.

4
Opci uplatnit, protoZe prodej za trzni cenu dojarpro klienta vyhodny.

V tomto gipads je ztrata plynouci z klientova nakupu opci (LONEzige):

1
Bez omezeni, protoze klient ma povinnost opci milat vypdgadat.

2
Omezena a je rovna zaplacené reahzaer (strike price).

3
Bez omezeni,ipneuplatiéni opce nize dojit k velkym finatinim ztratam.

4
Omezena a je rovna zaplacenéragprémii.



Klient obchoduje s nepakovymi invesiinimi certifikaty. Nyni chce investovat do pakovycteertifikat i a jde se poradit s obchodnikem.

Obchodnik je povinen upozornit a @itklienta, Ze ve vztahu k rizikovosti se jedna o:

1
Relativré bezpénou investici.

2
Pongrné rizikové investini nastroje.

3
Majetkové cenné papiry s nizkou mirou rizika.

4
Investini cenné papiry s opci, které ma investor vzdy rmstzmynenit za podkladové aktivum.

Obchodnik provede test vhodnosti. Test vyjde pazita obchodnik klientovi Z@¢azni obecny princip ziska ztrat pro tento typ derivatu, tj.:

1
Zisky a ztraty jsou omezené, a to velikosti paky.

2
Zisky jsou vzdy omezené, ztraty jsou vzdy neomeZeena certifikatu rize klesnout az k nule).

3
Ztraty jsou vzdy omezené, zisky jsou vzdy neomezené

4
Zisky jsou heomezené, ztrata je omezena pouzeanwigstice.



Dale by n&l obchodnik vysttlit princip finansni paky, jejiz podstatou je:

1
Nasobeni vkladané marze.

2
Nasobeni ziska ztrat, kde koeficientem je prévelikost finarni paky.

3
Nasobeni zisk (koeficientem je velikost finami paky), ztraty se nenésobi.

4
Nasobeni ztrat (koeficientem je velikost paky)kyzise nenasobi.

Obchodnik by il klientovi ukazat jednoduchyfiklad. Finagni paka = 5, podkladovym aktivem je akcie XYZ. Cef¥Z se znéni ze 100 K na 102 K. Pak se cena pakového certifikatusninze 2
K¢ na:

1
2,04.

Klienta zajiméa jakym ziisobem se z#ma ceny podkladového aktiva promitne damynceny investiniho certifikatu:

1
Zmeéna ceny podkladového aktiva se vzdy promitne dg certifikatu, Fficemz se vzdy jedna o 2mu v absolutni hodn&fikoliv procentni zninu).

2
Zmeéna ceny podkladového aktiva se vzdy promitne dg certifikatu, gicemz se vzdy jedna o procentnié&m (nikoliv znénu v absolutni hodnay.

3
Zména ceny podkladového aktiva se promitne do certifikétu pouze v pipac, Ze jde o ziénu WtSi nez je péka (tj. v naSernipad: 5).

4
Zmeéna ceny podkladového aktiva se promitne do certifikétu pouze v pipack, Ze jde o zrnu mensi nez je paka (tj. v naSeffppck 5).



Klient ma nakoupeny kupni opce evropského typu, jéedy v pozici LONG CALL. Kupoval je v dobé, kdy cena podkladového aktiva na trhu byla 200 K. Opce maji stejnou realiz&ni cenu
(strike price) 200 K¢ a klient za kazdou zaplatil 10 (opni prémie). Vyporadani je finanéni. PoZzadal obchodnika, aby mu az do doby splatnasipce jeho investici kontroloval a poradil mu.
Klient je zkuSeny v obchodovani s akciemi i dluhopiy, ale nema moc zkuSenosti v oblasti obchodovardgcemi.

< |-
D

ésre pred splatnosti opce se klient rozhodnegjestkoupit na burze stejné opce, protoZze se cenidaumvého aktiva na trhu vyviji pr@&mo pongrné priznivé (cena = 210). Obchodnik klientovid
ze:

1

By tyto opce dokoupit opravduéh protoze jeho ziskipuplatréni = 210-200 = 10 K

2

Tésre pred splatnosti uz nema smysl tyto opce dokupovatppe zde neni prostor na spekulaci a s ohledemapiaceni ofni prémie se to uz nejspis nevyplati.
3

Tésre pred splatnosti uz nemé smysl tyto opce dokupovatppe s blizici se dobou splatnosti u opci line@aniista ogni prémie.

4
By tyto opce dokoupit opravduéh pii splatnosti uz budou vzhledem k vyvoji na trhu rggané.

V navaznosti naigdchozi pozadavek klienta obchodnik klientovi wisie pojem ,hodnota opce*:

1
Hodnota opce je vriti acasova. Vnitni hodnota je dana rozdilem mezi cenou podkladoeétiva a realizéni cenougasova hodnota (tzv. zp&titelnost) je zavisla na vysi 6pi prémie.

2
Hodnota opce je vriti acasova. Vnitni hodnota (tzv. zpetitelnost) ubyva s blizici se dobou do splatngaspva hodnota je dana rozdilem mezi cenou podkémoaktiva a realizai cenou.

3
Hodnota opce je vriti acasova. Vnitni hodnota je dana rozdilem mezi cenou podkladoedétiva a realizéni cenougasova hodnota (tzv. zpé&titelnost) ubyva s blizici se dobou do splatnosti.

4
Hodnota opce je vriti acasova. Vnitni hodnota je zavisla na vySi&p prémie ¢asova hodnota je dana rozdilem mezi cenou podkétoaktiva a realizai cenou.



V piipack, Ze v dok splatnosti opce je trzni cena podkladového alkzB@ KE. Obchodnik klientovi poradi, aby:

1
Opci neuplatnil, protoze by musel nakupovat na R80

2
Opci uplatnil, protoze mu bude vracenamipprémie 10 K.

3
Opci neuplatnil, protoze se to vzhledem k zaplacgxiai prémii nevyplati.

4
Opci uplatnil, protoZe v opci ma zapgbu nakupni cenu 200K

V piipadt, Ze v doB splatnosti opce je trzni cena podkladového akitB@ KE. Obchodnik klientovi poradi, aby:

1
Opci uplatnil, protoZze mu bude vracena n&rmprémie.

2
Opci uplatnil, protoZe v opci ma zapgbu nakupni cenu 200K

3
Opci neuplatnil, protoze by musel nakupovat za R80

4
Opci neuplatnil, protoze se to vzhledem k zaplacgxiai prémii nevyplati.

V piipad, Ze klient opci uplatni:

1
Dojde k dodani odpovidajiciho mnoZstvi podkladovéktiva ze strany prodavajiciho.

2
Dojde k vraceni ofni prémie prodavajicim nakupujicimu.

3
Dojde k finatnimu vyplaceni rozdilu mezi cenou podkladovéhovaki realizéni cenou.

4
Dojde k finargnimu vyplaceni rozdilu mezi realigd cenou a strike cenou.



