PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Klienti sdéluji investiénimu poradci, Ze jsou bez znalosti trhu a maji zaj investovat hlavré do akcii. Fivitali by také vynos v pribéhu investice.

V tomto gipads by mgl investiéni poradce s klienty nejprve provést test vhodmstasled# si vyjasnit:

1
Priblizné jakoucastku a v jakéniasovém horizontu maji zajem investovat, jaké jgjialj investéni cile a finadni situace.

2
Zda chgji investovat na paku.

3
Jestli maji v bance otéan Eet ukeny pro obchodovani s cennymi papiry.

4
Jestli maji zaveden majetkovyet v centralnim depozita

V tomto gipads by mel investiéni poradce klierfim vys\&tlit, Ze:

1
U akcii pravidelny vynos nebyv&mmy, takze je vyhodné najit si jednu emisi s vysollividendou a do té vloZit svou investici.

2
U akcii je vynos mozny v podshaividendy, ovsem investice do dividendovych akeiinedoportuje pro z&inajici investory.

3
U akcii pravidelny vynos nebyv&iny, takze v jejich fipad je lepsi zvazit investici do dluhojiisa to i za cenu vySSich vstupnich naklad

4
U akcii je vynos mozny v podéhlividendy, a tudiz progprichazi v ivahu investice do akcii, které maji vimokrav@podobnost vyplaty dividendy.



Investiéni poradce se s klienty naslédiomluvi na konéném vylgru emisi akcii, ficemz je dlezité zohlednit, zda:

1
Se klienti chtji orientovat spiSe na tuzemské nebo zakirdrrhy.

2
Se klienti chji statéleny burzy.

3
Si klienti planuji psidit obchodni SW.

4

Klienti cht&ji mit moznost zasahovat do vyiadani svych obchdd

Klienti by si radi pfibéZng sledovali i situaci emitenta. Investi poradce by # klienty v tomto gipads upozornit, Ze obeé&mejvice informaci o situaci emitenta m&ejaost k dispozici v
piipads emisi akcif:

1
Prijatych na regulovany trh.

2
Prijatych na trh.

3
Zaknihovanych.

4
Veiejré obchodovatelnych.

Investitni poradce nasledruzave s klienty smlouvu na nakup/zpriestkovani nakupu akcii. Klieimn by nel doporuit:

1
Akcie prodat v pipack jejich vytazeni z baze akciového indexu.

2
Pribézre si sledovat vyvoj cen danych akcii na trhu, al@i makladni informace o svych investicich.

3
Kontaktovat emitenty akcii s dotazem, kdy a jakdugplacena dividenda.

4
Uzawit smlouvu o poji&ini vkladu.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Klient ma zajem investovat spiSe konzervativé preferuje dluhopisy a investici fredpoklada proéasovy horizont zhruba 10 let.

Investitni poradce takovému Klientovi dopdfinvestovat do:

1
Stredrédobych dluhopis.

2
Kratkodobych dluhopis

3
Dlouhodobych dluhopis

4
Stéatnich pokladgnich poukazek.

Klient nakonec uvazuje o statnich dluhopisech oindha 10 000 K, s Grokem 1,5 %, vyplata 2xam a to za cenu 110 %. PoZadal invastio poradce o sgéiani vynos. Klientav vynos
bude:

1
2x raing 75 Ke.

2
2x racné 90 Ke.

3
2x raéné 110 Ke.

4
2x rogné 150 K.



Klient se rozhodne a kupuje 5 ks dluhdipite zadani fedchozi otdzky. Celkova ndkupni cena bude:

1
50 000 K + AUV,

2
50 500 K + AUV,

3
55 000 K + AUV.

4
Z téchto Udaj nelze uit.

Klient zvaZuje moZnost prodeje dluhobisk, aby dostal vyplatu vynosu za prvni rok. Zéatfy invesiiniho poradce o vystleni pojmu ,ex-kupon®.

1
Pojmem ,ex-kupon“ se ozigje prvni den, kdy majitel dluhopisu nema narokalatu vynosu.

2
Pojmem ,ex-kupon“ se oztgje prvni den, kdy majitel dluhopisu ziskava namakvyplatu vynosu.

3
Pojmem ,ex-kupon“ se rozumi proces odtrzeni kupaahiistiny v den vyplaty vynosu.

4
Pojem ,ex-kupon“ vyjatlije kupon, ktery je obchodovatelny samostatn odtrzeg od jistiny.

Investiéni poradce by # klientovi vyswtlit, Ze pokud chce vyplatu vynosu, tak musi v tozhodny den:

1
Prinést kupony do centralniho depo#itakde slouzi jako podklad k vypdatynosu.

2
Tyto dluhopisy nejpoziji koupit.

3
Mit emitent istup na jeho &et, aby vynos mohl byt vyplacen.

4
Byt majitelem &chto dluhopis.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj) )
Klient jde za svym investénim poradcem s zadosti o vys#leni pojmu AUV a praktickou ukazku vypo¢étu.

Investini poradce klientovi vysili, 7e AUV znamena:

1
Aritmeticky Urokovy vypget.

2
Alikvotni arokovy vynos.

3
Alikvotni aroceni pro vypdadani.

4
Absolutni arokovy vynos.

Déle by n#l klienta informovat o zékladnich principechipghu AUV. Zejména pak, Ze vy$e AUV v obdobi mezémha vyplatami kupoin

1
Se fesr¥ stanovuje porrné komplikovarg.

2
Linearrs klesa.

3
Se nemini.

4
Linearrg narmsta.



Déle by n#l klienta informovat o zdkladnich principechipéhu AUV. Zejména pak, Ze v den ex-kuponu je vyse AUV

1
Minimalni (zapornd).

2
Minimalni (kladnd).

3
Nulova.

4
Maximalni.

Dale by n#l klienta informovat o zakladnich principechipéhu AUV. Zejména pak, Ze v den vyplaty kuponu je AUV

1
Minimalni (zaporné).

2
Maximalni.

3
Nulové.

4
Nelze stanovit.

A na zav¥r na konkrétnim fikladu QIuhopisu klientovi ukazat zakladni vyeov praxi. Nominalni hodnota dluhopisu je 10.000 kuiponova sazba 1 % p. a., kupon vyplacenyuiro
frekvenci vzdy k 1éervnu vySe AUV k 1. lednu tedy jeiblizng:

1
41,40 K.

2
50,00 K.

3
58,60 K.

4
99,50 K.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Klient je ve finanéni tisni, chce v horizontu rékolika dni prodat akcie, dluhopisy a nepakové indeavé certifikaty ze svého étu. Nejde o profesionalniho zakaznika a cenné papima
U¢tu lezi asi 10 let bez pohybu a klient se o své mstice nijak nestaral. Jde proto za investnim zprostiredkovatelem.

Investitni poradce by # klienta upozornit, Ze s ohledem na velmi dlouldobu od posledniho pohybu na majetkovtu e mozné, Ze:

1

2
Jeho majetkovy det nefiijde dohledat.

3
Jeho majetkovy det uz mozné neexistuje.

4
Nekteré dluhopisy uz maji po splatnosti.&tito dluhopié uz klientim neniize plynout zadnyifjem.

Pokud se tyka akcii, které jsou obchodovatelnéyzlee na viejném trhu, 8l by poradce klientovi dopotit:

1
Nechat ¥c byt, protozZe se s tim uz bohuzel neda #latd jde o chybu investora.

2
Zkusit se domluvit s centralnim depoté#n, ktery vede evidenci akcii, zda by akcie neogkdosobré nebo nap prostednictvim obchodnika s cennymi papiry).

3
Obrétit se na soud s poZzadavkem doplaceni uslyebsiryod emitenta danych akcii.

4
Obrétit se na emitenta neb&tsinového majitele akcii a zkusit se s nim domlaaitodkoupeni akcii klienta (osabnebo naj prostednictvim obchodnika s cennymi papiry).



Pokud se tyka dluhopiskteré iz maji po splatnosti,dhby poradce klientovi dopotit:

1
Nechat ¥c byt, protoze se s tim uz bohuzel neda alatd jde o chybu investora.

2
Pozéadat centralni depozit&tery vede evidenci dluhofgiso vyplatu vynos.

3
Obraétit se na soud s poZzadavkem doplaceni uslyebsirod emitenta danych dluhojis

4
Obrétit se na emitenta se zadosti o informaci jizdaplynula lhita pro vyplaceni vyndsnebo zda je na vynosy j&starok (nebo se snazit tuto skirest zjistit z jinych relevantnich
informaénich zdrof).

V piipadt verejné obchodovatelnych akcii a dluhofise poradce s klientem domluvi na zadani pbkyprodeji. Pokyny by ale &y byt na trh zasilany po zohleghri okolnosti:

1

e

2
a) Maximalni cena, b) Vlozeni pokynu na trh, kterd nejkratSi termin vygadani, c) Poplatky za zobchodovani (obchodnik virhpradani).

3
a) Real® dosazitelna cena, b) VloZeni pokynu na trh, kdedjgovidajici pravéhodobnost uspokojeni ¢asovém horizontu dle petb klienta), c) Poplatky za zobchodovani (obchodnifi
vyporadani).

4
a) Poplatky za zobchodovéani (obchodnik, trh, wggéni), b) Reathdosazitelna cena na OTC trhu, ¢) Vyuzit pouzergaexané obchody.

V piipadt indexovych certifikdt by el poradce klientovi vysitlit, Ze:

1
Ma& pravo na vyplatu Urdk(tyto certifikaty byvajicaso¥ neomezené).

2
NejspiSe mé& pravo na jejich&py odkup emitentem (tato moznost byva uvedenaigrdoh podminkach).

3
Mu nalezi vyplaceni tzv. zbytkové hodnoty.

4
Podle platné legislativy se jiZ tento typ certifik§obdobri jako listinné akcie na dotitele) nesmi obchodovat.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)

swta. K dispozici maji 50 000 K, které mohou ihned vyuzit a neohrozi to (podle nig jejich rozpoéet ¢&i disponibilni rezervu. Za dva roky by chtéli stravit p¥iblizné 3 tydny na
Borneu, ale vi, Ze jejich penize jim k tomu st nebudou. Chyhgjici penize by chéli ziskat pomoci investice. Dle trendu posledni dgbse rozhodli investovat 50 000 Kdo akcii
spoleinosti Snap, kterd provozuje svoji sociélni $i(obdoba Facebooku, Instagramu apod.) a od #atku roku 2017 je listovana na newyorské burze.

Obchodnik s cennymi papiry, kterého manzelé naliStiv

1
Je povinen dopotiit investici rozloZit na vice pravidelnych (&ith) investic a taktoifkaz(y) nasled&provéstEimz vice vydla na poplatcich za realizovany pokyn.

2
Provede fikaz dle komision#&ské smlouvy vliastnim jménem né&eti zakaznika, bez jakéhokoliv vyptavénzjiStovani si informaci informaci od klieint

3
Je povinen ziskat od zakaznika informace o jeh@wdich znalostech a zkuSenostech, sepsat komiskmasmlouvii jinou smlouvu pikazniho typu, upozornit na rizika a naslédn
pripack trvajiciho zajmu zdkaznikdigaz proveést.

4

Tato diverzifikace postrada smysl, protoze firmysagjného odstvi celi podobnym rizikm, ¢imz celkové riziko portfolia prawghodobr vzroste a to i festo, Ze mezi spaleostmi
neexistuje dokonale pozitivni korelace.

Karle Novotné seiffliS nelibi vsadit vSe na jednu kartu adjably investici rozlozila na vice IT spairosti. Libila by se ji kombinace Snap a Googleyyzol 50 %:

1
Tato diverzifikace postrada smysl, protoze firmysggjného oditvi ¢eli podobnym rizikm, ¢imz celkové riziko portfolia pravghodobré vzroste a to i festo, ze mezi spalaostmi
neexistuje dokonale pozitivni korelace.

2
Tato diverzifikace ma jednoztyay smysl, pestoZe spolaosti ze stejného odtvi celi podobnym rizikm, celkové riziko portfolia pravgbodob klesne, diky tomu, Zze mezi spéat@stmi
existuje dokonale pozitivni korelace.

3
Tato diverzifikace nema smysl, vzdy se jedna ofdlenosti, takZe std opravdu pouze Snap.

4
Tato diverzifikace nema smysl, vyhodné by bylo pii#s6-8 technologickych spataosti, aby riziko portfolio kleslo na hodnotu riaiKiroce diverzifikovaného indexu.



Zvoleny invesiini horizont 2 let:

1
Je pro tento typ investice vhodny, vzhledem k tammie inves@inim cilem.

2
Je pro tento typ investice nevhodny, pro akciovaestici je vhodné investovat alegpma 3-5 let.

3
Je pro tento typ investice naprosto nevhodny, gooaou investici je vhodny minima#8-10lety investini horizont.

4
Je pro tento typ investice naprosto vhodny, s @hteda vyuziti finaénich prostedki.

Tzv. ponér P/E (price to earning ratio) spétesti Snap vykazuje hodnotu -4,8 (minus 4,8):

1
Akcie spol€nosti Snap jsou ve srovnani s ostatnimiugrem v odétvi IT) o 4,8 % mé#rizikove.

2
Akcie spol€nosti Snap jsou ve srovnani s ostatnimiugmirem v od¥étvi IT) o 4,8 % levsjsi.

3
Akcie spol€nosti Snap jsou ve srovnani s ostatnimiugmirem v od¥étvi IT) o 4,8 % mé# vynosna.

4
Tato spolénost vykazala ztratu.

Pan Jan zjistil, Ze je moZné pro investici vyuzit tmargin, ale neviipsr, o co se jedna:

1
Jedné se 0 marzové obchody, které se vyuzivajioudgchéasovych horizontech (min. 2 roky) pro redukci razik

2
Jedna se o rizikové operace, kdy je k deatobchodu vyuzit i cizi kapital.

3
Jedna se o marzoveé obchody, kde obchodnik s cerpgpitycasté&ne kryje ztratu zdkaznika za tzv. marzi.

4
Jedné se o marzové obchody, které se otevirajitagapouze na jeden obchodni den.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)

Mlady péar Petr (34) a Jana (32) se rozhodli vyuzisluzeb investéniho zprosttedkovatele. Oba jsou v zakstnaneckém pondru na dobu neuréitou, kdy Petriv ¢isty mésiéni prijem
¢ini 23 500 K¢ a Jana pispiva do spoléné kasy¢astkou 21 800 K ¢istého. Priimérné mésiéni vydaje (bez jakychkoliv finarénich produkti) ¢ini p¥iblizné 18-19 000 K. Oba dva o
sobk® tvrdi, Ze jsou spiSe konzervativnimi klienty, naud s investovanim nemaji prakticky Zzadné zkuSenostiejich jediné pisobeni na finanim trhu bylo, Ze si Petr zalozil stavebni
spareni a Jana ma Dopikové penzijni spdeni s vyvazenou strategii.

PrestoZe jsou oba konzervativni, rozhodli se investowlné pedzni prostedky tak, aby je s minimalnim rizikem co nejviceahotili a vyuzili k dofinancovani vlastniho bydiekteré
planuji za 3-4 roky. Jejich poZzaddwk pravd&podobr bude nejvice odpovidat:

1
Akciovy fond BRIC Top Equity.

2
Dluhopisovy fond Global Market Bond.

3
Komoditni fond Oil and Gas.

4
Hedgovy Private Equity fond.

Pii prvni navsive jim investiéni zprostedkovatel pedlozil investéni dotaznik:

1
Zamestnanec zprogtdkovatele opravdu nevi, jakémi mé investini dotaznik mit, tak neiie zadny dokument klientovigdloZzit.

2
Investiéni dotaznik individualni investor nikdy nevyipie, protoze by se mohl za&sinanec zprogtdkovatele dozdét fadu informaci o majetkovych p@nech klienta.

3
Investiéni dotaznik je dokument, ktery zakon vyZzaduje a&lé ochran klienta ged investtnimi nabidkami, které neodpovidaji znalostem a tkaygym pongram potencialniho investora -
klienta.

4
Klienti se poradi se svym investim poradcem, jak nejlépe investi dotaznik vyplnit, aby mohl investovat i do vigakovych néstroj.



Mlady par se po éité dok vratil zpst za investinim zprostedkovatelem s tim, Ze si zvolili fond, ktery jecgie diverzifikovany a navic investuje v americkytharech, coz je silna a
stabilni s¥tova néna. Poradce by je ¢hupozornit, Ze:

1
V pripact posilovani domaci smy (CZK) bude dochéazet ke snizovani jejich korurmvéynosu, paklize neni fondémowe zajisen.

2
V pfipact oslabovani doméci ény (CZK) bude dochazet ke snizovani jejich korurmmveynosu, paklize neni fondémowe zajisen.

3
Zvolili dobre, protoze rnoveé riziko, kterému se vystavujiagpbi na celkovy vynos investice pozitsymavic, fii jimi zvoleném 3 - 4letém horizontu.

4
Ze se do budoucnagupoklada oslabovani dolardepevsim kili postojim aginam D. Trumpa, coZ bude mit negativni vliv na jejichestici a radji by se ngli orientovat na fond, ktery
investuje v EUR, které je mnohem stabji a nevystavuji se tak zadnému riziku.

Pti rozhovoru s pracovnikem (z&stnancem investhiho zprostedkovatele) ohlednvolby spravného fondu jim tento spiSe nez invedticpodilovych fond doporwil piimou investici do
akcii Wendy's, plc., které se aktuélobchoduji za 120 USD/kus a cilova cena analyjk165 USD.

1
Investice neni vyhodna, akcie je trhem nadhodnacena

2
Investiéni zprostedkovatel neni opra¥n ke konkrétnimu dopoteni akcie, je opraw¥m poskytovat pouze omezeny okruh sluZzeb vztahsgidi cennym papim kolektivniho investovani a
dluhopidim.

3
Investice se jevi jako vyhodna, akcie se dlouhédebi jako podhodnocena.

4
Meéli by jej poslechnout, v dnesni dbhizkych urokovych sazeb, nema smysl de&ho jiného investovat a to i na kratkém horizontu.

Po vyplreéni investéniho dotazniku vyslo, Zze mlady par je skuatekonzervativni:

1
Museji zvolit pouze ze zGzené nabidky investictéfan nabizi poradce, nesmi volit nic, co by nemdgalo jejich profilu dle dotazniku.

2
Maji moznost zvolit i vice rizikovou alternativdegporadce je povinen upozornit je na to, Ze zvbliewestice neodpovida jejich profilu dle dotaznékupozornit je na rizika.

3
Protoze nemaji zadné zkuSenosti s investovanimgjinngizit pouze sgaciho &tu, péip. vkladu s vypoddni Ihitou.

4
Nemohou a nesgji vyuzit sluzeb jiného zprastdkovatele, protoze investii dotaznik byl jiz vyplan a plati exkluzivé pouze pro daného zpréstikovatele.



