PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Jaky bude vas postup v postaveni vazaného zastupoevestiéniho zprostredkovatele i prvnim jednani se zakaznikem (potencidlnim zdkazkem) pri poskytovani sluzby invest#ni
poradenstvi tykajici se investinich nastroja?

Jaké informace musite poskytnout na Uvod?

1
Informace o bankovnim spojeni obchodnika s cenmpanpiry.

2
Identifika¢ni Udaje o bance zidodu bankovniho spojeni pro zasilani plateb.

3
Udaje o sobjako vazaném zastupci, o inveésiim zprostedkovateli, kterého zastupuje, o invésich sluzbach, které poskytuje.

4
Predani propagaich materidl tykajicich se investnich nastraj.

Jaky prvni dokument se zdkaznikem vyplnite?

1
Svoje zkuSenosti a znalosti spojené s danym irdréstinastrojem.

2
Poweni ohledn potrebnych volnych disponibilnich zdifogakaznika.

3
Informaci o vynosu investhiho nastroje.

4
Investitni dotaznik.



Jak byste vyhodnotil investii cile zakaznika?

1
Je teba rozpoznat, zda jde o dlouhodobé budovani majkt&tkodobé ke zhodnoceni volnych predki, nebo spekulativni.

2
Mél bych se zarit na averzi zakaznika k riziku a podle toho vilitesténi instrument.

3
Mél bych se zarfit na investéni nastroj peézniho trhu, akcie nebo dluhopisy.

4
Mél bych se zar¥it na toleranci zakaznika k riziku a podle tohoitj@dnoduché investni nastroje nebo derivat.

Kdy byste pevzal od zakaznika p&mi¢astku v hotovosti na Uhradu jeho investice?

1
Prevzal bych pouze men&stku v pipads pravidelnych investic.

2
Investini zprostedkovatel a jeho vazany zastupce nesmvzit od zakaznika Zadné péni prostedky.

3
Prevzatou peggni ¢astku musim je8ttyz den vlozit na &€et investtniho zprostedkovatele.

4
Prevzatou pe#¢ni¢astku musim je8ttyZ den zaslat naét obchodnika s cennymi papiry nebo ing@stspol€nosti, u niz zdkaznik hodla investovat.

Jaky dokument musite mit z kaZdého jednani se nétexn, aby mohl&eska narodni banka préiit dodrzovani pravidel jednani se zakaznikem?

1
Telefonické a e-mailové spojeni na zakaznika.

2
Zaznam komunikace se zakaznikem tykajici se posté/investini sluzby.

3
Vypis z (Etu zakaznika prokazujici, ze zdkaznik ma na inciedtistaténé perzni prostedky.

4
Zadny takovy dokument neni feba.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Jako vazany zastupce obchodnika s cennymi papingifimate pokyny zakaznikii, pop¥. uzavirate se zakazniky smlouvy o nakupu a prodegiennych papiifi. Zarovei prostfednictvim tohoto
obchodnika s cennymi papiry uzavirate svoje vlastrdbchody.

Jaka situaceipdstavuje get zajnhi ve smyslu zakona o podnikani na kapitalovém trhu?

1
Ptipad, kdy dosahnete zisku neliegejdete svym ztrdtam na Ukor zakaznikainagavete swij vlastni obchod v dah kdy je to vyhodyjsi a obchod pro klienta Hdite se zpozthim, kdy v disledku
zmeny trzni ceny investniho nastroje je obchod jiz m&xyhodny).

2
Pripad, kdy neprovedete Ewbchod.

3
Situace, kdy se zakaznikem projednate moznost wasietu zajnd.

4
Situace, kdy dosahnete stejného zisku jako zakaznik

V jakém gipadt nastava get zajni u stejného obchodu realizovaného pro zékaznika ags?

1
V pripadt, kdy byste informoval statutarni organ obchodrsk@nnymi papiry.

2
V pripack, kdy byste takovy stejny obchod jako zdkaznikg®@be neprovedl.

3
V prfipact, kdy méate zajem na vysledku stejného obchodu zakaznik, picemz vase zajmy se lisi.

4
Takova situace neiide nastat.



V jakém z nasledujicichfipadi nenastane &t zajmi?

1
Pokud je vaSe provize zavisla na prodejnich cidmthodnika s cennymi papiry.

2
Pokud obchodnik s cennymi papiry, pro kterého pesaepgedejde svym ztratdm na Ukor zakaznika.

3
Pokud v budoucnu ziskate deti strany prosfth nad ramecdiné Uplaty za poskytnuté sluzby.

4
Pokud neufednostnite fed zakaznikovymi zajmy zajmy jinych zakazhik

Komu byste oznamil zji8hi stetu zajni?

1
Je teba ve liit¢ 30 dnii informovat ministerstvo financi.

2
V kazdém pipadt musim informova€eskou narodni banku.

3
Zpravidla Gtvaru compliance, pbstatutarnimu organu, musi to byt stanoveno vénim predpise a v kazdéntipacde zakaznikovi.

4
Stret zajmii nemusim nikomu oznamovat.

Je informovani zdkaznika dost&ié opateni zamezujici gktu zajni?

1
Je to krajnieSeni, které zakon o podnikani na kapitalovémpitpousti, vazany zastupce by se v souladu gninit f'edpisem rél snazit zamezit vzniku istu zajnt.

2
Ano, postéuje telefonické informovani zakaznika, ze vznikh#ixt zajma.

3
Ne, zakon o podnikani na kapitalovém trhu takis&eni nefipousti.

4
Vazany zastupce nema stanoveny zadné povinnobtasgtostetu z4ajnd.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Jakym zptisobem budete postupovat v situaci, kdy vas stavajizakaznik projevuje zajem o Upis listinnych tuzemisych korporatnich dluhopisi, a to z pohledu pracovnika (osoby jednajici se
zakaznikem) investéniho zprostredkovatele?

Zakaznik zamysli upsat korporatni dluhopisy, k nimhi vyhotoven prospekt, jakymimmbem budete reagovat?

1
Informuji zdkaznika, Ze jakoZto zé&stnanec investniho zprostedkovatele nejsem opramprijimat ani gredavat pokyny k dluhopisn, k nimz neni prospekt vyhotoven.

2
Uzavu se zakaznikem zprastikovatelskou smlouvu z&elem Upisu dluhopis

3
Informuiji zakaznika, ze k Gpisu korporatnich dlulsépk nimz neni vyhotoven prospekt, musi dat soutikeska narodni banka.

4
Odkéazu zakaznika na vazaného zastupcegmavatele (investhiho zprostedkovatele), ktery je k podobnym GKon opravin.

Zéakaznik je rozhodnut upsat konkrétni nezaknihovamporatni dluhopisy, ke kterym byl vydan (schvdlprospekt. Jaky dalSi krok zakaznikovi dogte?

1
Doporuwim k prostudovani stanovy emitenta.

2
Doporwim k prostudovani zapis z valné hromady emitenta.

3
Doporutim k prostudovani vnibi ridici a kontrolni systém emitenta.

4
Doporuim k prostudovani emisni podminky.



Poté, co zakaznik podepiSe smlouvu o Upisu listihrdjuhopid, ke kterym byl vydan (schvélen) prospekt, jakyd8 nasledujici krok?

1
Kontaktuji obchodnika s cennymi papiryi@gam mu pokyn k uskuteeni transakce.

2
Kontaktuji emitenta aigdam mu pokyn k uskuteeni transakce.

3
Kontaktuji centralniho depozité cennych papira gfreddm mu pokyn k uskute¢ni transakce.

4
Kontaktuji osobu, ktera vede evidenci viastnékuhopigi a predam ji pokyn k uskut@éni transakce.

Zakaznik upisuje dluhopisy v celkové jmenovité hari mil. K&, jde o konzervativniho zakaznika, jaky postup zékeovi dopordite z hlediska vynosu (kuponu)?

1
Upis dluhopig mu nedopor&im, protoze to neni konzervativni investi nastroj.

2
Doporuim upsani kratkodobého dluhopisu s pevnou Urok@aabou (pevnym kuponem), neétmejména u dlouhodobych dluhopig kolisani Grokové sazby rizikem.

3
Doporuwim upsani pokizeného dluhopisu, ktery nahradi jednotlivé dlubggpokud to emisni podminky uniaji).

4
Doporwtim mu upsani dlouhodobého dluhopisu, neb@kovy vynos je u dluhopisu nepodstatny.

Zakaznik, ktery ma zajem o upsani dluhaglysel, Ze existuji tzv. zero bond, jak byste muyswtlil/a?

1
Tyto dluhopisy mu nedopokim, protoZe jsou draZzsi.

2
Jde vylene o americké dluhopisy.

3
Jde o dluhopisy s nulovym kuponem, kde je emisrd kniZzen oproti jmenovité hodiot

4
Pro prodejdchto dluhopid je poteba specialni souhl@®ské narodni banky, proto jsou pro zékaznikévodu zdlouhavého postupu takové dluhopisy nevhodné.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)

Pan Svoboda prodal vyznamnowast podilu ve své firn§. Nyni hleda nezavislého poradce, ktery mu poskytn@vestiéni poradenstvi ohledé ziskanych prostedki. Uréité je nebude
potiebovat v nasledujicich 15 letech a pak by z nich tith za¢it ¢erpat rentu. Obava se vSak, Zze mohou nastat obdobysoké inflace. Jde mu pedevSim o to, aby jeho portfolio pinaselo vynosy
vySSi nez inflace. Obrati se na poradenskou spétest Jackson Steinem s.r.o.

Informace o vySi investice a jeho cile ohlgdmflace a investiniho horizontu:

1
Nejsou pro investni rozhodovani tlezita.

2
Jsou jednim ze vstaplo testu vhodnosti.

3
Jsou jednim ze vstiplo testu vyhodnosti.

4

Jsou jednim ze vstaplo testu fimétenosti.

Pan Svobodaipd navatvou poradce dostal nabidku nakupovat zlato jaka@luficpdici ndstroj s ochranou proti inflaci. Zajimé hdg§dgsou charakteristiky investice do zlata ve sémirs
investovanim do fonidakcii vysglych trhi v dlouhodobém horizontu.

1
Zlato ma vyssi vynosy a vice kolisa nez akciovéljon

2
Zlato ma vysSi vynosy a mé&kolisa nez akciové fondy.

3
Zlato ma nizSi vynosy a vice kolisa nez akciovéljon

4
Zlato ma nizsi vynosy a mékolisa nez akciové fondy.



Cilem pana Svobody je ochranit ptestky ged trvalou ztratou realné hodnoty i v obdobi vysipifiace. Jaka aktiva nejlépe 8pji tento cil?

1
Stavebni spi@ni.

2
Fondy statnich dluhopisCeské republiky.

3
Akciové fondy.

4
Spdici Gety.

V Jackson Steinem s.r.ieknou Svobodovi, Ze maji licenci obchodnika s cemrpapiry, a proto Svobodovi poskytnou nezavisliegiicni poradenstvi. Rada od Jackson Steinem s.r.de jejech
vyjadieni navic zdarma, protoZe o&mu dostane spalaost od distributar fondi, které panu Svobodovi dop@fuJe takovy postup v padku?

1
Neni to v ps#adku, protoZze obchodnik s cennymi papiry figendijimat provize ani platby odétich stran.

2
Je to v padku, protoze obchodnik s cennymi papiizeposkytovat nezavislé invasti poradenstvi

3
Neni to v p#adku, protoze obchodnik s cennymi papiry fizenposkytovat investni poradenstvi, ale v tomtdipack jen gredani pokynu.

4
Neni to v ps#adku, protoZze pokud dostane afima od distributora fondu, nethe poskytovat investni poradenstvi nezavisle.

Pan Svoboda mimo jiné investuje do foriggkych statnich dluhogisPo jednom roce se rozhodne investici vyhodndstupni poplatek je 2 % a celkov&nd nakladovost byla 1,5 %. Z vypisu se
dozvi, Ze vynos fondu za rok byl 3,5 %. Inflaceab®15 %. Jaka jefiplizna vySedistého realného vynosu?

1
Realny vynos pana Svobody je 0 %. Vynos fondu paitedi inflace a celkové &oi nakladovosti.

2
Realny vynos pana Svobody je kladny ve vySi 1 %e d vynos fondu po odeni inflace.

3
Reélny vynos pana Svobody je zaporny ve vysi (-1 3l o vynos fondu po otteni vstupnich nakldda po odéteni inflace.

4
Realny vynos pana Svobody je zaporny ve vySi (92)5Jde o vynos fondu po adeni vstupnich nakldg celkové réni ndkladovosti a po odieni inflace.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Na investéniho poradce (vazaného zastupce inve&tiho zprosttedkovatele) se obratili Adam a Eva. Oba maji 30 lead planuji spol&ny zivot. Chtéji poradit s naplnénim své finargni

nezavislosti, coz pro 8 znamena mit ve svych 60 letech 3 mil. & Adam ma ¢isty prijem 30 000 K& mésiéné, Eva 20 000 K mésiéné. Jejich vydaje jsou celkem 40 000 Kmésiéné (véetné
splatky hypotéky 15 000 K mésiéng).

Poradce zjistil, Ze Adam ma 5leté zkuSenosti sdtiwemi doceskych akcii. Podle invegtiiho dotazniku mé dynamicky profil. Co bylnporadce dopoxtit?

1
Poradce dopotii Adamovi pokré&ovat v investicich déeskych akcii z évodu nulového rnového rizika doplnit je kidi diverzifikaci investici do investniho zivotniho pojigni.

2
Poradce dopotii Adamovi uzavit penzijni ipojisteni se statnimifispsvkem, protoZe u této smlouvy ma z&eno, ze v Zzadném roce jeho majetek nebude znehexdnoc

3
Poradce dopotii Adamovi investovat do Siroce diverzifikovanychkcakych fondi.

4
Poradce dopotii Adamovi do gkolika na sob nezavislych krypton (nag. bitcoinu, erethea, monera), protoze tato invegéovelmi ziskova a riziko diverzifikuje.

Adam s Evou mohou na finam nezavislost odkladatdsicne 2 000 K. Radi by investovali do akciovych otenych podilovych fontl dosud s nimi ale nemaji zkuSenostil My jim poradce
doporuit akciové fondy?

1
Poradce jim v zadnéntipads akciové fondy nedopotil protoze maji kratky investii horizont.

2
Poradce jim v Zzadnéntipads akciové fondy nedopoti} protoZze nemaji odpovidajici zkuSenosti.

3
Poradce jim akciové fondy nedopoétuprotoZze Eva nemé zkusenosti s akciovymi investidby’ Adam zkuSenosti ma).

4
Poradce jim dopokii investovat do akciovych fofigdprotoze Adam méa dynamicky profil a maji dostatedlouhy investini horizont.



Vzhledem ke znalostem Adama a Evy (oba vystudd¥&ls ekonomickym za#iienim) a pozadovanému cili (finari nezavislost) jim poradce dopéfu

1
Globalni akciovy fond.

2
Fond evropskych akcii.

3
Fond investujici do akcii zemi BRICS.

4
Fond investujici do akcii perspektivnich firem voal nanotechnologii s vysokym vynosem.

Adam s Evou cl¥i pfedat prvni investovanatastku 2 000 K poradci. Mize poradce penizéijmout?

1
Penize rize fFijimat jen obchodnik s cennymi papiry, ktery mazwpéni CNB prijimat pergzni prostedky.

2
Poradce by penize mohiijnout v piipack, kdyby nl opravreni CNB k ginnosti investiniho zprostedkovatele.

3
Poradce penizeime @ijmout, protoze je vazanym zastupcem invgstio zprostedkovatele.

4
Penize mze gijimat jen obchodnik s cennymi papiry, a to vzdy.

Adama a Evu zajima, kolik by asihpravidelnt mésicng investovat, aby za 30 letdthnaspdeny 3 mil. K& v nominalni hodndt pii praimérném zhodnoceni investicéatn® vynosi 6 % p. a.

1
300 - 500 K.

2
750 - 1 250 k.

3
2 500 - 3 500 K.

4
8 000 - 10 000 K



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Dvorakovi maji k dispozici 15 milioni z Uspor a prodeje nemovitosti. Je jim 55 let. Zéthto penéz chtéji ¢erpat rentu. Idealné takovou, aby dlouhodolé majetek neubyval a zddily ho
nasledre jejich déti. S Zadosti o radu se obrati na &olik poradci.

Dvorakovi navstivi bankovniho poradce a ten jimtladnvesténi dotaznik. Klienti vyjdou jako vyvazeni. Bankowtradce na zaklgédnformaci navrhne kliefim portfolio skladajici se ze zajistych
fonda - fond, kde je garance vyplaty 90-100 % investovanyclstedki. Fondy emituje bankéva domovska banka a jsoutkivdiverzifikaci navazany naizna podkladova aktiva.

1
Reseni neni spravné, protoZe garantované produgtpiretanoveny cil.

2
Reseni je spravné, protoZe garantované produktysodné pro klienty s vyvazenym profilem a plninsteeny cil.

3
Redeni neni spravné, protozieré z produkt garantuji jen 90 % hodnoty a vhodné by bylo atecirfly garantovaly 100 %.

4

Reseni je spravné, protoze klienti jsou ve vysokéku\a jsou pro &ivhodné garantované produkty, neldlea to jak vyjde investhi dotaznik.

DalSi poradce na kterého se obrati navrhne divkeoxidné portfolio skladajici se aanych tid aktiv. Dvadkovy zajima, jaké riziko fize dlouhodob nejvice ohrozovat jejich cil dlouhodobé vyplaceni
renty.

1
Ménoveé riziko.

2
Riziko inflace.

3
Trzni riziko.

4
Urokové riziko.



Dvorakovi by chtli z portfolia dostavat dividendy a Uroky na pokmgnty. Jaké produkty maiji i distritni varianty?

1
Pouze ETF - exchange-traded fund.

2
Pouze OPF - Otégné podilové fondy.

3
OPF i ETF.

4
Ani OPF, ani ETF.

Jak je to s daimi v pripadt, Ze Dvdakovi (jako fyzické osoby) budou dostavat dividemdyzahradinich cennych papirv portfoliu?

1
Dividendy jsou od dani osvobozeny.

2
Dividendy jsou od dani osvobozeni grzeni cenného papiru déle nez 3 roky a nebgenubdo 100 tis. K

3
Dividendy jsou zdagny srazkovou dani a neni jelba uvadt do daiového piznani.

4
Dividendy je teba uvadt do ddiového giznani.

Podobny cil jako Dvidkovi ma i portfolio Nobelovy nadace, ktera z vyinpsrtfolia vyplaci odriny pro ocetiné w&dce. V jakém rozmezi se obvykle pohybuje podil @kg&islozky v portfoliu
Nobelovy nadace?

1
0-20 %.

2
20 - 40 %.

3
40 - 60 %.

4
60 - 80 %.



PS A (zUzeny rozsah inv. nastraj)
Na investiniho poradce (vazaného zastupce inve&tiho zprostredkovatele) se obratil Tomas Marny (45 let). Jehofliem je 60 000 K mésiéné, vydaje 50 000 K mésiéné. Do 3 let si chce
koupit vlastni byt v hodnoté kolem 3 000 000 K. Poradce nema povoleni k poskytovani sluzby invéshiho poradenstvi. Uvazuijte s tim, Zze banky poskytijhypotéky s LTV 80 %.

Tomas zvaZuije investici do dluhopisovych foraduvdomuie si, Ze Grokové sazbyOR i v Evrog: budou #ejmg v nejblizSi dob riist a tim vydla vice.

1
Poradce nedopotuTomasovi investici do dluhopisovych fandgrotoze st Urokovych sazeb ma negativni vliv na kurzy dhikovych fond.

2
Poradce dopotii Tomasovi investici do dluhopisovych fandrotoZe st Urokovych sazeb ma pozitivni vliv na kurzy diplsovych fond.

3
Poradce vysitli ToméaSovi, Ze Urokové sazby neowiliyi kurzy dluhopisovych fond podstatna je vySe kupbluhopisi, které fond nabyvé do svého portfolia.

4
Poradce dopotii Tomasovi dluhopisovy fond investujici v Eveoge zaji&nim mEnového rizika. Tohoto fondu sést Grokovych sazeb nedotkne.

Tomas Marny se zeptal poradce natimdegini dividend podilovych forid

1
Dividendy jsou zd#ovany srdzkovou dani ve vySi 15 %ndeomas nemusi odvét] odvede ji za & investiéni spol€nost spravujici fond.

2
Dividendy jsou zda&ovany srazkovou dani ve vysSi 15 %, dividendu muwshas (nebo jeho zasstnavatel) zahrnout do svéhaidaého giznani a da odvést.

3
Dividendy jsou zdaovany dani z fijmu fyzickych osob ve vysi 15 %, dividendu musiii@s (nebo jeho zafstnavatel) zahrnout do svéhaidaého giznani a da odvést.

4
Dividendy jsou zda&ovany jen pi drZzeni podilovych list do 3 let, poté jiz nejsou ztiavany. Navic dividendy do vySe 100 000 K¢né nemusi zdgovat ani v piibéhu prvnich 3 let.



Pro naspteni vlastnich progtdki pottebnych pro koupi bytu do 3 let by¢hTomas investovat do (i vzhledem &ekdvanémuirstu Urokovych sazeb):

1
Globalniho akciového fondu.

2
Dynamického smiSeného fondu.

3
Fondu private equity.

4
Fondu pe#&zniho trhu, spiici Gcet¢i vklad s vypodni Ihatou.

Poradce na Zadost Tomageguzavenim smlouvy dopokill TomaSovi fond NN (L) International Czech Moneyalket.

1
Tomas by nil poradce poslechnout, jde o fond s dlouhou historiadpimérnou vynosnosti.

2
Tomas by new poradce poslechnout, jde o fond s kratkou his{ériet).

3
Tomas by new poradce poslechnout, jde o fond se zapornou ot za obdobi poslednich 10 let.

4
Poradce nesmi dopdfvat koupi konkrétniho podilového fondu.

Kolik pertz si je schopen Tomas za 3 roky ndgfale jeho cil redlny?

1
Ano, je realny, std investovat 4 000 Kmesicné. Za 3 roky si tak naspiopottebnych 20 % vlastnich zdioj

2
Ano, je realny, miZze investovat cca 10 00Q:Knésicné. Za 3 roky si tak naspbpotrebnych 20 % vlastnich zdfoj

3
Ano, je realny zaiedpokladu, ze uSétdalSich 6 000 K mésiéné. Musi totiz investovat cca 16 00@&Kaby za 3 roky ®l potrebnych 20 % vlastnich zdfoj

4
Ne, neni realny, musel by investovat ales@6 000 K, aby za 3 roky &l potrebnych 20 % vlastnich zdoj



