BPV_ZVFS — osnova cviceni

Cviceni €. 11 - Fiskalni nerovnovaha

1.

Fiskalni nerovnovaha (obecné)

Co je to rozpoctovd nerovnovaha a jak podle vas vznika? Pokuste se identifikovat pficiny vzniku této situace.
Zkuste popremyslet o vasem vlastnim rozpoctu, dosahujete prebytkd nebo deficitl, pro¢ k tomu dochazi?
(pr.: neumim pldnovat, nepromitdm rizika, neumim Fidit svoje pldnované vydaje, planuji investice, vznikly
mimorddné situace, ...)

Obecné pojeti:

- Saldo vzniklé z nesouladu mezi prijmy a vydaji daného rozpoc¢tu v daném rozpoctovém roce (kratkodoba
FN)

- Suma/kumulace sald vznikla z nesouladl mezi pfijmy a vydaji rozpoctl ve vice rozpoctovych letech
(dlouhodoba FN)

Technické pojeti:

- Existence pohledavek vic¢i budoucim dafiovym prijmdm, kdy dochazi k pferozdélovani dosud
nevytvorenych zdroju (Streckova, Maly, 1998)

- Otazka refinancovani dluhu — spléci CR sv(j dluh?

Kratkodoba FN mUze byt:

- Kladna: P >V = prebytek rozpoctu

- Z3aporna: P <V = deficit rozpoctu

Dlouhodobd FN mze byt:

- Kladna: suma sald jednotlivych rozpoc¢tl vytvori rezervu / zasobu
- Zaporna: suma sald jednotlivych rozpoctl vytvori dluh

Je tato situace problémem pro verejné finance? Je treba deficit rozpoCtu nutné negativni jev?
(Pr.: kratkodoby jednorocni deficit problém byt nemusi, protoZe tieba vidda investuje a mizZe byt vhodnéjsi
investovat na uvér, neZ z vlastniho, zdleZi vSak na dané investici; vétsi problém nastdvd u dlouhodobé FN,
kterd miZe znacit vetsi strukturdini problémy skryté pod povrchem)

Vite kolik je planovany deficit vlddniho sektoru na rok 2017, resp. 20187 Jaky je vas nazor na velikost deficitu
v kontextu sou¢asné ekonomické situace CR?

Jaky je rozdil mezi deficitem vladniho sektoru a deficitem statniho rozpoctu?

Jaka byla salda rozpoctl statt EU?
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Tabulka: Vladni saldo v zemich EU (v % HDP, 2018 a 2019)
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Zdroj: MFCR (2019a)
2. Identifikace vzniku a charakteru sald vefejnych rozpoctu

o Myslite si, Ze deficitni hospodareni je pfi¢inou pouze aktivniho Fizeni vlady? Existuji faktory, které vedle toho,

Ze naplanuje vlada nevyrovnany rozpocet, mohou zapficinit, Ze vznikne fiskalni nerovnovaha? Zkuste je
identifikovat.

e  Co si myslite o nasledujicim grafu, co vypovida a jakou ma souvislost se vznikem fiskalni nerovnovahy.
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Zdroj: vlastni zpracovani

e Jak ovliviiuje produkéni mezera verejné vydaje a verejné prijmy?

e Negativni kratkodobou FN — deficit — vd — |ze rozdélit na dvé slozky:
- Pasivni (Cyklicky) - vdc
- Aktivni (Strukturalni) - vds

eV ¢em se uvedené slozky lisi? Uvedte priklady z obou sloZek.
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V nasledujici tabulce z Fiskdlniho vyhledu CR vidite rozloZeni salda vladniho sektoru na jednotlivé slozky, Ize
z uvedené tabulky néco vyvodit?

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Predikce Predikce Vyhled  Vhled

Saldo sektoru viadnich instituci % HDP -1,2 -2,1 0,6 0,7 1,6 1,1 0,3 0,1 0,1 0,4
mid. K¢ -51 91 -28 34 79 58 18 3 -5 -27

Cyklické slozka salda %Hop| -1,5 -0,8 01 0,1 0,5 0,6 0,6 0,4 0,2 0,1
Cyklicky oit&né saldo % HDP 02 -3 0,7 0,8 1,0 o5 03 03 03 05
Jednorézové a jiné pfechodné operace % HDP 0,1 -0,5 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Strukturalni saldo % HDP 0,3 -0,8 0,6 0,9 1,0 0,6 0,3 0,3 0,3 0,5
Fiskalni usili p. b. 1,5 -1,1 0,2 1,5 0,1 -0,5 -0,8 0,0 0,0 -0,2

Zdroj: MFCR (2019b) Makroekonomicka predikce CR 2019.

Diskuze:

Ktera hypotetickd zemé je na tom z hlediska fiskalni nerovnovahy hire a proc¢?
o vd=vdc+vds

a)-3=-3+0 b)-3= 0+(-3) c)-3=+3+(-6)

3. Deficit a uroky z (vefejného) dluhu

e Vznikne-li dluh, je nutné platit z néj Uroky véfiteli. Existenci dluhu tak vznikd novy vydaj, ktery je s jeho
existenci bezpodminecné spojen. Absolutni i relativni velikost Urokd z dluhu se lisi pripad od pfipadu (viz
prezentace SP).

UVD: = r * Do Vd:VD :PD+UVD: PD +UVD:pd+uvd
HDP HDP HDP HDP

e Jaké jsou dlvody pro toto déleni?

eV ¢em jsou podle vas rizika spojena s uroky z vefejného zadluzeni?

Diskuze:

e Kterd hypotetickd zemé je na tom z hlediska fiskalni nerovnovahy hife a proc?
o vd=pd+uvd
a)-3=-3+0 b)-3= 0+(-3) c)-3=+3+(-6)

4. Seminarni prace: Uroky z vefejného dluhu jako faktor vefejného zadluzeni

e popisSte vzajemnou vazbu mezi Uroky z vefejného dluhu a vefejnym zadluzenim

e diskutujte, v ¢em se statni zadluzZovani lisi od zadluZzovani soukromych firem

e Dpredstavte vyvoj Urokd z vefejného dluhu v CR, jaky podil (COFOG) dosahuji v CR ve srovnani
s ostatnimi zemémi

e popiste, jak utvaren urok z verejného dluhu a jaké faktory maji vliv na jeho vysi (stav verejnych financi,
situace na trhu...), v€éetné navrhu opatreni na snizeni irokovych nakladu

5. Dluh

e Je projevem dlouhodobé fiskalni nerovnovahy.

e Vztah mezi vysi dluhu, droky z verejného dluhu a primarnim deficitem uddvaji nasledujici rovnice:
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D1=Do +VD: HDP1 = HDPo * (1+y) UVD1=r * Do
D, D, + VD, Dl B DO + PD1 -I-UVDl B D0 +UVD1 + F’Dl
HDP,  HDP, HDP,  HDP,*(l+y) HDP,*(l+y) HDP,

e Jak jsou zadluZzeny zemé EU?

Tabulka: Vladni dluh v zemich EU (v % HDP, 2018 a 2019)
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Zdroj: MFCR (2019a)

6. Politiky snizovani zadluzenosti

e Dluh mlze v ¢ase rust ¢i klesat. Cilem politikd by mélo byt, aby zlstal dlouhodobé udrZitelny a ,,nevytrhl” se

stat?

e Dluh Ize sniZzovat dvéma zpUsoby:

7. Dluh - vnitini a vnéjsi

Pasivné = ke zméné velikosti dluhu dochazi nezavisle na opatrenich vlady (alespon ne primo)
o pFiznivy pomér tempa ekonomického ristu a Urokovych mér (1+r/1+y < 1)

o neanticipovana inflace

o zahranicni granty a pomoci

Aktivné = ke zméné velikosti dluhu dochazi aktivnimi opatienimi vlady

o rozpoctové feseni (zvysovani dani, snizovani verejnych vydajq, ...)

o prodej statniho majetku — privatizace

o mimoradna dan

o monetizace dluhu

o politicko-administrativni feseni (odloZeni splaceni dluhu, neuznani dluhu, neplaceni troku)

e Dluh se déale déli na:

vnitini dluh: dluZzime sami sobé = redistribuce (+), zadluZuje budouci generace (+-), vytlacujeme
soukromé investice (-), ale vytvarime bezrizikova aktiva (+)
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vevs

- vnéjsi dluh: dluzime ob¢andm jiného statu = transfer (-), dopad na znehodnoceni mény a/nebo prebytek
obchodni bilance (-), existence rizika zmény sménného kurzu (-)

- Maji vSichni véfitelé stejné cile?

e Komu dluzi Ceska republika?

8. Mezinarodni implikace zadluZenosti

e Dluh statu neni pouze lokalné uzaviena véc, mize mit dopad nejen na obcany daného statu, ale také mlze
mit mezinarodni dopady.

e Jaké mezinarodni dopady miZe mit Spatny management dluhu, ktery naptiklad hrozi bankrotem statu? (Pr.:
bankrot Argentiny — véritelé prisli aZ o 75 % pujcenych prostredku, drastické rozpoctové skrty, limity na
vybirani penéz ze soukromych bankovnich uctu, ndrist nezaméstnanosti, prvky bartrovani a vyménnych trhi;
hrozba bankrotu se vsak tykala a tykd vice zemi — napf. v minulosti Lotyisko, Litva, Madarsko, Recko,
v soucasnosti Spanélsko, Portugalsko; u ¢leni EMU mozné dopady do eurozény)

e Evropskd unie vzhledem k zajisténi dlouhodobé udrZitelnosti své ménové unie, do které vstupuji staty
z odlisSnych mén s odlisSnymi strukturami ekonomik i systéma verejnych financi, vytvofila pravidla:

- Maastrichtska fiskdlni (konvergencni) kritéria

- Pakt stability a rstu
eV ¢em se lisi? (PFic¢iny a divody vzniku, na koho se vztahuji, jaké obsahuiji kritéria)
e  Funguji podle vas tato pravidla?
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