CVICENI 6: NEJISTOTA

1. () Mach m4 na prazdniny uspofeno 1 000 K¢s.

Pilku této ¢astky nosi porad u sebe pro pripad,
kdyby se s Sebestovou ocitli v maléru a potiebo-
vali by penize. Potiz je v tom, Ze ty penize s prav-
dépodobnosti 20 % ztrati. Nastésti se Mach muize
pojistit u mistni pojistovny, kterd mu vyplati
castku K, pokud zaplati pojistku 0,2K. Mach ma
von Neumann-Morgensternovu uzitkovou funkci
U(Czy Cny T2y Tp) = Tan/Co + Tny/Cn, kde ¢, (cn)
je jeho prazdninova spotieba, kdyz penize ztrati
(neztrati), a 7, (m,) je pravdépodobnost, Ze pe-
nize ztrati (neztrati).

(a) Jaké je Machovo rozpoctové omezeni?
(b) Jak velké pojistné plnéni K si Mach zvoli?

(c) Jak velké pojistné plnéni by si Mach zvo-
lil, pokud by pojistovna zvysila pojistné na
0,25K7?

. (1) Sebestova je neutralni k riziku. Na prazdniny
si uSetfila 500 Kés. M4 vsSak velmi staré kolo,
které se ji s pravdépodobnosti 20 % jesté pred
prazdninami rozbije. Kdyby se ji rozbilo, musela
by si na prazdniny koupit nové kolo a zbylo by
ji pouze 250 Kés. Sebestové se nyni naskytla pii-
lezitost koupit si za 75 korun pojisténi, ze kterého
by si pred prazdninami mohla koupit nové kolo,
pokud by se ji staré rozbilo. Bude mit Sebestova,
0 toto pojisténi zajem?

. (1) Horécek se rad sazi. Protoze je silnéjsi, pfinu-
til Pazouta, aby si s nim hodil minci o vSechno,
co ma. Pazout mé& nesetieno 200 Kdés. Po-
kud vyhraje, bude mit 400 Kcs. Pokud pro-
hraje, nebude mit nic. Pazout ma von Neumann-
Morgensternovu uzitkovou funkci a jeho funkce
uzitku z bohatstvi z v kazdém vysledném stavu

je u(z) = Va.

(a) Kolik korun by byl PaZout maximAlné
ochotny zaplatit Horackovi, aby se vyhnul
této sazce?

(b) Byl by Horacek ochotny tuto nabidku pfi-
jmout, pokud mé také nasSetfeno 200 Kcs,
méa von Neumann-Morgensternovu uzitko-

vou funkci a jeho uZitek z bohatstvi x je
u(r) = 22?7

. (®©) Kropacek nemé na prazdniny vibec zadné
penize. Jeho jedinou nadéji je odména za vy-
svédcéeni. Pokud bude mit samé jednicky, dostane
od rodic¢t 400 K¢és. Pokud nebude mit samé jed-
nicky, dostane pouze 100 Kés. Kdyz se bude Kro-
pacek vic ucit, vzroste pravdépodobnost S, zZe

bude mit samé jednicky. S je ale zaroven stu-
dijni usili, které spolu s penézi na prazdniny
P vstupuje do jeho uZitkové funkce U(S,P) =
VP — 1052

(a) Jaké S si Kropacek zvoli, pokud maximali-
zuje von Neumann-Morgensternovu uzitko-
vou funkci?

(b) Co by se stalo s Kropackovym studijnim tsi-
lim, kdyby mél od Vanoc nesetfeno 300 Kés?
Zvysilo by se, nebo by se snizilo?

. (®) Jenkins, Owens a Wiggins (2001) v ¢lanku

,Valuing Reduced Risks to Children: the Case
of Bicycle Safety Helmets“ uvadéji, ze anualizo-
vana cena bézné cyklistické helmy v roce 1997
byla 6,5 $. Déle spocitali, Ze noseni bé&Zzné helmy
snizi o 68 % pravdépodobnost, ze osoba nad 20
let zemfe v ptfipadé€ vazného tirazu na kole. Vzhle-
dem k pravdépodobnosti Grazu helma snizi prav-
dépodobnost Gmrti 0 5,49 - 1076,

(a) Nakreslete optimalni volbu primérného
cyklisty, kde na vodorovné ose bude prav-
dépodobnost preziti a na svislé ose budou
vydaje na ostatni statky. Predpokladejte,
ze mé prumérny cyklista konvexni indifere-
néni kiivky a ze jsou na trhu dostupné dra-
781 a bezpecnéjsi i levnéjsi a méné bezpecné
helmy.

(b) Hodnota statistického Zivota fika, kolik by
byl primérny cyklista ochotny zaplatit za
zvySeni pravdépodobnosti preziti o jed-
notku. Jak velka je hodnota statistického zi-
vota prumeérného cyklisty?

(c) Jaky je vztah mezi hodnotou statistického
Zivota a mezni mirou substituce v grafu

z bodu (a)?



RESENI

1. (a) ¢, + 4c, = 4500.
(b) K =500 Kés.
(c) Piiblizné K = 70 Kés.
2. O toto pojisténi nebude mit zajem.
3. (a) 100 Kés.
(b) Ano, byl.
4. (a) S=1/2.
(b)

b) Snizilo by se.



