MPF_FIFI: Firemni finance, seminaf, 5. tyden

Priklad €. 1: Vysvétlete:

a) WACC

b) dllezitost vztahu: (1-t)*ndklady na cizi kapital

c) bezrizikova urokova mira a jeji referencni hodnota
d) dividendovy rast

e) naklady na vlastni kapital

f) NOPAT a jeho ,,¢esky” ekvivalent

g) Strategie ristu hodnoty investice

h) Strategie maximalizace vynosu z investice

i) ,doba vystavby“ a ,doba Zivotnosti“ ve vztahu CSH

Priklad €. 2: V ¢em spocivad prednost metod hodnoceni, které berou v potaz penézni toky?
V ¢em je naopak jejich uskali?

Priklad €. 3: Predpokladejme, Ze investice do vyrobniho stroje je spojena s nasledujicimi
penéinimi toky:

2014 2015 2016 2017
PFijmy 50 000 60 000 100 000 200 000
Vydaje 70 000 70 000 80 000 80 000

Predpokldadana Zivotnost investice jsou 4 roky (2014 — 2017). Ocekavana sazba diskontu je 8
% p.a. VSechny roky odpovidaly dobé vystavby i dobé penéznich tokd, jinak feceno i posledni
rok Zivotnosti investice pokracovala i jeji vystavba.



a) Diskutujte, zda investice vykazuje konvencni nebo nekonvencni penézni toky.

b) Spoctéte index rentability investice, hodnotu interpretujte.

c) Co signalizuje vysledek o Cisté soucasné hodnoté projektu? (Existuje néjakd propojenost
mezi metodou IR a CSH?)

d) V zadani pracujeme s ,sazba diskontu”. Prevedte spojeni do , laického” jazyka. Co hodnota
rika?



Priklad ¢. 4: Prepokladejme velmi jednoduchou investici, jejiz Zivotnost jsou pouze dva roky.
V nultém okamziku realizuji jednorazovy kapitalovy vydaj (jediny spojeny s danou investici),
nasledné zacne béZet dvouletd Zivotnost. Kapitalovy vydaj ¢ini 70 000 K¢ a pfijmy jsou
nasledujici: V prvnim roce 50 000 K¢ a ve druhém roce 60 000 K¢. Cilem bude zjistit vnitfni
vynosové procento.

a) Nejprve si rozmyslete, jakou hodnotu vnitfniho vynosového procenta ocekavate.

b) Najdéte vnitini vynosové procento, hodnotu interpretujte a vysvétlete, v ¢em spociva jeji
pfinos.

¢) S ¢im budeme vnitfni vynosové procento srovnavano a proc?

d) Kdy neni vhodné metodu pouzit a proc?



Priklad €. 5: Predpokladejme nasledujici sloZzeni nakladd a vynosu.

Polozka Castka (v K¢)
Spotreba materialu 250 000
Vykonova spotreba 400 000
Vynosy z prodeje zboZi, sluzeb a vyrobk( 1200 000
Financ¢ni naklady 15 000
Dariové odpisy majetku 80 000
Osobni naklady 100 000
Vynosy z drzenych cennych papir( 120 000
Ostatni provozni naklady 100 000
Ostatni provozni vynosy 80 000
PtirGstek zasob vlastni vyroby 150 000

Vzniklé vynosy a naklady vznikly za pouziti kapitalu v ¢astce 2 mil. K&, z ¢ehoz 800 000 jsou cizi
zdroje a 1 200 000 vlastni zdroje.

Najdéte hodnotu EVA (ekonomickd pridand hodnota), hodnotu ndkladl na cizi kapital
predpokladejte zjednodusené ve vysi 6 % a nakladovost vlastniho kapitdlu ocekdvejte ve
dvojndsobku hodnoty nakladu na cizi kapital.

Ukol €. 1: Spoctéte vysledek hospodareni a vyjadiete hodnotu NOPAT.

Ukol &. 2: Vyjadiete primérné celkové naklady na pouzity kapital.

Ukol €. 3: Spoctéte hodnotu EVA, interpretujte vyslednou hodnotu.



Ukol &. 4: Pokud vyjde EVA<O, signalizuje to vidy finan¢ni problém spole¢nosti?

Ukol €. 5: Jaké dal$i metody vypoctu naklad(i na vlastni kapitdl znate?

Priklad €. 6: Najdéte dobu navratnosti projektu, se kterym je spojena jednorazova investice ve
vysi 500 000 K¢&. Rocni provozni vydaje povazujte za zanedbatelné, jejich vysi tak neuvazujte.
Penéini prijmy jsou konstantni a kazidy rok odpovidaji vySi 120 000 K¢E. Vynosnost se
predpoklada ve vysi 6 % p.a.



Priklad €. 7: Stru¢né popiste i nasledujici metody hodnoceni efektivnosti investic
a) Cistd soucasna hodnota

b) metoda primérnych ro¢nich naklad

c) primérnd vynosnost investi¢niho projektu

d) metodika INFA, vypocet EVA a vypocet WACC

Priklad €. 8: ZdGvodnéte, diskutujte nasledujici tvrzeni:

a. Pro metodu vnitfniho vynosového procenta plati, Ze pfi existenci nekonvencéniho penéiniho
toku z projektu existuje nékolik hodnot vnitfniho vynosového procenta.

b. Za nékterych okolnosti mizZe byt Cista soucasna hodnota vyssi nez nominalni hodnota.

c. Cista soucasnda hodnota je lep$im kritériem nez index rentability p¥i rozhodovani o realizaci

dvou rliznorodych projekta.

d. Volbou odpisové politiky mohu ovlivnit vySe penéznich tokt v jednotlivych letech Zivotnosti.



