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Měnová politikaMěnová politika

̶ CB reguluje krátkodobé úrokové míry domácí měny, aby nakonec ̶ CB reguluje krátkodobé úrokové míry domácí měny, aby nakonec 

ovlivnila inflaci, HDP a zaměstnanost

̶̶ Expanzivní měnová politika: snížení krátkodobé úrokové míry =>

snižují se i ostatní úrokové míry v hospodářství => komerční banky mají

̶

snižují se i ostatní úrokové míry v hospodářství => komerční banky mají

vyšší ochodu půjčovat a domácnosti více utrácí (zvyšuje se rychlost

oběhu peněz)

̶

oběhu peněz)

̶ Restriktivní měnová politika je opakem expanzivní
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Druhy inflaceDruhy inflace

̶ jádrová inflace
̶

̶ jádrová inflace
̶ cenový růst nepotravinářského zboží bez položek regulovaných cen, změn nepřímých daní 
a pohonných hmot

̶

̶

̶

̶ měnově-politická inflace
̶

̶ měnově-politická inflace
̶ inflace, na kterou reaguje měnová politika. Jedná se o celkovou inflaci očištěnou o primární 
dopady změn nepřímých dan
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NástrojeNástroje

̶ Přímé (bez mezičlánku a zpoždění)
̶

̶ Přímé (bez mezičlánku a zpoždění)
̶ Pravidla likvidity
̶ Úvěrové limity
̶

̶

̶

̶

̶

̶ Limity úrokových sazeb
̶ Povinné vklady
̶ Doporučení, výzvy a dohody

̶

̶

̶

̶ Nepřímé (zprostředkovatelem je finanční trh)
̶ Operace na volném trhu
̶ Automatické nástroje
̶

̶

̶

̶

̶ Automatické nástroje
̶ Kurzové (devizové) intervence
̶ Povinné minimální rezervy
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Vývoj inflaceVývoj inflace
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Složky inflaceSložky inflace
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Hlavní faktory inflace ve 3Q 2021 Hlavní faktory inflace ve 3Q 2021 
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Predikce vývoje kurzuPredikce vývoje kurzu

Hospodářská politika8



Predikce vývoje HDPPredikce vývoje HDP
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