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Vyvoj hospodarske politiky ve 20. stoleti

— obsah
— prvni polovina 20. stoleti

— Leta prosperity (1951-1970)
— Krize (1971-1979)
— Neokonzertvativni obrat (1980-1989)
— Dekada zmén (1990-2000)
— cil
— Jak se vyvijel pristup statu k ekonomice?

— Jaka méla vliv fiskalni a monetarni politika?
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Obdobi pred 1. svetovou valkou

— Zlaty vék"

— vysoky ekonomicky rust

— liberalizovany zahranicni obchod

— zlaty standard (hlavni ulohu hrala Velka Britanie) => stabilni prostredi

— omezena role statu v ekonomice
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Viadni vydaj
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Rust HDP mezi 1900 a 1913

Zome | hoP(ioon) | WDP(913) | amena
5523

Rakousko 4 594
Belgie 5947
Ceské zemé 2 756
Francie 4 584
Némecko 4758
Indie 955

ltalie 3 264
Japonsko 2123
Nizozemi 5 306
Velka Britanie 7594
USA 8 038

6727
3 341
5 995
5815
1073
4 057
2431
6 454
8212
10 108

Ceny jsou v USD v cenach 2011
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Co prinesla 1. svetova valka

— prechod hospodarstvi na valeCnou vyrobu a jeji povalecne opusteni

(spojené s poklesem HDP a rustem U)

— béhem valky opusténi zlatého standardu => inflace (nékdy

hyperinflace); postupny navrat ke zlatému standardu (s problémy)

— postupne hospodarske oziveni behem 20. let
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Index spotrebitelskych cen 1918-1926 (1914 = 100)

Némecko 14 602

Francie 213 371 315 395
Svédsko 219 269 198 174
Velka Britanie 200 248 181 176

Pozn.: Némecko v roce 1923: 15 437 mid.
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Ceskoslovensko

— vyspelq, industrializovana ekonomika

— kapital casto v nemeckych rukach

o [y [ [, e
— meénova politika e e

— Alois Rasin 1921 1674 29.2
— 1919: ménova reforma 1922 976 6’89 19,5 127

Ceflaéni ménova oalitk 1923 958 6,00 13.8 207
- deflachi menova politika 1924 1014 6,58 17.0 97

— cil: stabilita mény; v roce 1929 oficialné ukotvena ke zlatu

— uspéesna druha polovina 20. let
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Velka deprese

— zacatek: 1929 propad cen akcii na burze

— pokles spotreby, investic, krachy bank

— americké stahovani investic + omezeni obchodu preneslo krizi do Evropy

— reakce hospodarskeé politiky
— omezené vladni aktivity (vira s sebeozdravné schopnosti ekonomiky), ale narast viadnich vydaju + deficitl

— meénova politika: FED nereagoval (1931 dokonce zvysil sazby), nedodal bankovnimu systému likviditu
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Velka deprese

— 1933: New Deal (Roosevelt, USA)

bankovni prazdniny

opusténi zlatého standardu

reforma FEDu

program na vytvareni pracovnich mist

strukturalni programy pro zemédélstvi a pramysl
regulace konkurence, cenotvorby a produkce

v zemédélstvi snaha o poklesu produkce (vybijeni stad, zaoravani osevnich ploch)

zavedeni davek v nezaméstnanosti a starobnich dtiichodu
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Vyvoj HDP/os. 1925-1938 v USD cenach 2011
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Velka deprese

_ ekonomické dno kumulativni pokles

Rakousko
Belgie
Ceskoslovensko
Francie
Némecko
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Velka Britanie
USA

SSSR
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ekonomika rostla
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Velka deprese — Nemecko

- 1932:

— nezaméstnanost 30 %
— pokles cen 0 26 %
— 1933: zmocriovaci zakon umoznoval Hitlerovi viadnout bez uc€asti Reichstagu

— centralné fizena ekonomika (vznikala postupné do roku 1938)
— centralni bilanéni plan (Ctyfleté)

-~ pevné ceny 30 4
— nucena kartelizace 25 o
— shaha o autarkni politiku (sobéstacnost)

— vyrobni prostfedky z(staly v soukromych rukach

Percentage
o
|

— expanzivni fiskalni politika

— ménova politika > 1
— monetizace vladnich deficit( S ———
— do konce 30. let v§ak dochazelo k poklesu rlistu penézni zasoby 1925 1927 1929 1931 1933 1935
— pozdéji potlacena inflace
FIGURE ]
PERCENTAGE UNEMPLOYMENT I
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Velka deprese — Ceskoslovensko

— pfisla pozdeji, ale pokles byl hluboky a dlouhy
— CSR mala oteviena ekonomika

— 1933:

— pramyslova vyroba nizsi 0 40 %
— zahranic¢ni obchod nizSi o 71 %

— 1934/1935 dno

— kumulativni pokles 21 %

— U: 42 tisic => 640-740 tisic
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Velka deprese — Ceskoslovensko

— ménova politika
— setrvavani na zlatém standardu => deflace v prdméru 5 % roéné

— 1934: devalvace

— fiskalni politika
— zvySeni podpory v nezameéstnanosti
— verfejné prace (napf. silni¢ni fond)

— zvySovani dani (snaha udrzZet vyrovnany statni rozpocet)
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Velka deprese — Ceskoslovensko

Rok | Pfjmy | Vjdaje -m-

1929 10 540 10 275

1930 9702 9928 -226
1931 10 291 12 260 -1 969
1932 10 088 10 258 -170
1933 8 081 9 588 -1 507
1934 8175 8 880 -705
1935 8 442 10 098 -1 656
1936 7 554 9134 -1 760
1937 8 970 8 961 9

Statni rozpocet (v milionech K¢)
Némcova (2017)
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Ekonomické dusledky 2. svétové valky

— pfechod hospodarstvi na valeCnou ekonomiku a jeji povaleéné opusténi (spojené s
poklesem HDP a rustem U)

— povaleCna obnova motivovana snahou vyvarovat se chybam po 1. sv. valce
— Marshallav plan ekonomické pomoci

— zvySeni vladnich vydaju

— znarodnovani i v nesocialistickych zemi

— rozdeéleni Evropy

—
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Ekonomické dusledky 2. svétové valky

— Bretton-Woodsky menovy system
— 1944-1971

— modifikovany zlaty standard
— systém fixnich kurzt vazanych na dolar
— dolar smenitelna za zlato

— vytvofen MMF a Svétova banka
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Léta prosperity (1951-1970)

— dominantni pozice USA

— vysoky rust produktivity

— vyrazneé snizeni nezamestnanost

— v UK a USA rozvoj keynesianské hospodarské politiky

— ovlivhovani AD

— shaha o fizeni Phillipsovy krivky

— rozvoj socialnich programu => vznik statu blahobytu

— ekonomicke planovani
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20

New Economics

— USA, 60. léta

— prakticke uplatnéni keynesianskych myslenek

— stimulace AD skrze verejné vydaj, danoveé ulevy a nizké urokoveé sazby

— hospodarska politika: zdroj stabilizace ekonomiky a trvalého ekonomického ristu
— rozSifeni socialni politiky

— na konci 60. let poCinajici problémy s inflaci
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Stop-go policy

— Velka Britanie 50. a 60. léta

— keynesianske rizeni agregatni poptavky
— fiskalni politika: hlavni nastroj

— monetarni politika: podpurna role

udrzovani nizkych urokovych sazeb
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Nemecky hospodarsky zazrak a Erhardova reforma

— freiburska skola => ordoliberalismus

— Erdhardova reforma
— meénova reforma

— reforma bankovni soustavy

— prechod k trzni ekonomice

— socialné trzni hospodarstvi
— konkurence

— stabilni ménovy systém zajisteny centralni bankou

— socialni fad zaloZzeny na prubézné financovaném penzijnim systému

—
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Nemecky hospodarsky zazrak a Erhardova reforma

— monetarni politika
— nezavisla CB (Bundesbanka)

— diskreCni

— zakladni nastroj: diskontni sazba

— cil: cenova a ménova stabilita (zkuSenosti s hyperinflaci)
— fiskalni politika

— primarnim cilem nebyla stabilizace ekonomického cyklu

— cil: stimulace akumulace soukromého kapitalu

— snizovani dani

— obvykle prebytkové nebo vyrovnané rozpocty

—
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Nemecky hospodarsky zazrak — vysledky

— vysoké rusty HDP

_ nizka nezaméstnanost m 1949-1954 1954-1959 1960-1963

Pramérny rust HDP
— rust produktivity prace

— stabilni cenova hladina
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Les Trente Glorieuses (tricet bajecnych let)

— Francie (1945-1975)
— obdobi dynamického ekonomického rustu, rist produktivity prace

— indikativni planovani
— redukuje nejistotu v ekonomice diky vyhlasovani cili hospodarské politiky

— soukromy sektor existuje a neni k pInéni planu nasilné nucen

— vytvareni narodnich Sampionu
— iniciace procesu evropske integrace

— meénova politika
— podfizena cilim indikativniho planovani

— snaha o podporu pfijmi nebo stimulace hospodarského ristu

— obdobi ukonceno ropnymi Soky

—
—
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Les Trente Glorieuses — vysledky
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Krize (1971-1979)

— prehfivani ekonomiky => rust inflace (inflace pfetrvavala po cela 70. Iéta)
— ropné Soky (1973, 1979) => stagflace (vysoka inflace, pokles HDP, rust U)
— neucinna keynesianska politika

— ménovy system
— 1971: zruSeni sménitelnosti dolaru za zlato

— prechod na plovouci kurzy

—
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Vybrané ekonomické ukazatele USA

m

Rust HDP -0,5 -0,2

Inflace 5,3 5,0 4,3 5,6 9,0 9,4 5,8 6,4

Nezaméstnanost 4,9 5,9 5,6 4.6 5,6 8,5 7,7 7,1

Saldo rozpoctu -0,3  -2,1 -2,0 -1,1 -0,4 -3,4 -4.2 -2,8
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Vybrané ekonomické ukazatele Velke Britanie

m

Rust HDP -1,5 -0,8
Inflace 6,5 9,2 7,5 9,1 15,9 24 1 16,6 15,9 8,2 13,4
Nezaméstnanost 2,6 3,4 3,7 2,69 2,6 4.0 5,4 5,8 5,8 5,4
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Neokonzervativni obrat (1980-1989)

— Ronald Reagan, Margaret Thatcherova

— priklon k mySlenkam volného trhu
snizovani dani

— privatizace

deregulace

omezovani statnich zasaht do ekonomiky

snizovani vefejnych vydaju

— monetarni politika
— prestala byt podfizenou fiskalni politice

— CB dostavaly vétsi nezavislost
— boj proti inflaci

— pfistoupilo se k regulaci penézni zasoby
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Neokonzervativni obrat (1980-1989)

— 1982-1983: citelna recese (spojena s monetarni restrikci)

— Inflaci se podafrilo dostat pod kontrolu

31 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

—
_
e
—

rmi

O
o=
= -




Reaganomika

— fiskalni politika
— redukce vladnich vydaji, omezeni statni regulace, snizeni dani

— vysoké deficity statniho rozpoctu
— meénova politika
— snaha o snizovani inflace
— omezovani tempa rastu penéznich agregatu
— cil: rast penézniho agregatu M1; od Fijna 1982 implicitni cilovani urokovych sazeb

— socialni politika
— snizeni socialnich davek, omezeni se na garanci zachranné socialni sité

— narudst nerovnosti
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Reaganomika - vysledky

mmmmm

Rust HDP
Inflace 9,9 8,3 7,0 6,0 5,4 4,9 2,7 3,4 3,8 3,9
Nezaméstnanost 7,8 7,2 0,6 6,4 6,0 5,6 0,2 5,5 5,3 5,6

Saldo rozpoCtu  -2,6 -4,0 -6,0 -4,8 -5,2 -5,0 -3,2 -3,1 2,9 -3,8
Federalni dluh 32,6 352 399 40,7 43,9 48,1 50,5 51,9 53,1 55,9
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Thatcherismus

— prioritou hospodarské politiky: neinflaCni vyvoj
— omezeni role statu, deregulace, privatizace

— fiskalni politika
— prestala byt nastrojem ovliviiovani agregatni poptavky

— planované snizovani vladnich vydaju se dafilo realizovat jen pozvolna
— snizeni dafilového zatizeni
— monetarni politika
— postupné snizovani rastu penézni zasoby (M3)
— snaha snizit inflaéni oCekavani
— vysoké urokové sazby => apreciace libry => zhorSeni konkurenceschopnosti exportu => pokles HDP a narast U

— od 1985 cilovani ménového kurzu
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Thatcherismus — vysledky

mmmm

Rust HDP 2,0  -1,2

Inflace 13,4 18,0 11,9 8,6 4,5 5,0 6,0 3,4 4,2 4,9 7,8
Nezameéstnanost 4,0 4,8 7,9 9,5 10,5 10,7 109 1,8 103 8,3 6,4
38 -26 34 -28 -2/ -33 -29 -23 -21 -1,2 0,7

Saldo rozpoctu
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Dekada zmen (1990-2000)

— rozpad socialistického bloku
— liberalizace, deregulace, privatizace

— spojeno s kratkodobym propadem ekonomického vykonu (J-kfivka)

— priliv zahraniénich investic
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Transformace ceskoslovenske (Ceské) ekonomiky

— 1990:

— umoznéno podnikani

— oddéleni centralni banky od komeré&nich bank (statem vlastnénych)

— 1991:

hlavni reformni rok
— liberalizace cen, zahrani¢niho obchodu
— zavedeni sménitelnosti koruny
— pocatek privatizace

— Fiskalni politika

— snaha o vyrovnané rozpocty

— Ménova politika
— cilovani ménového kurzu

—
—
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Transformace ceskoslovenskeé (Ceské) ekonomiky — vysledky

—m-mmmmmm

Zména HDP -11,6 -0,5
Inflace 1,4 9,7 52,0 11,1 20,8 9,9 9,6 8,9
Nezaméstnanost 0,7 4.1 2,6 4.3 4.3 4.0 3,9
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