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Fiskalni politika

—Vyuzivani verejnych financi (statniho rozpocCtu) za ucCelem
dosazeni stanovenych cilu (udrzeni vyvazeného ekonomického

rustu a nizké nezamestnanosti)

—
p—
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Makroekonomicka fiskalni politika

— Snaha o stabilizaci ekonomického vykonu
(+)

mezera vystupu

ekonomicky vyvoj
diky fiskalni politice

()
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Teoreticka vychodiska

— Neoklasikovée

cenova hladina

agregatni poptavka

— Keynesianci
— Diskrecni fiskalni politika

agregatni nabidka

— Multiplikator

— X vytesnovaci efekt, Casova zpozdéeni

realny produkt

—
p—
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Nastroje fiskalni politiky
— velikost vladnich vydaju

— automatické (vestaveneé) stabilizatory

— diskrecCni opatreni

5 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Velikost vladnich vydaju

15%
10%
) I I I I I
0% I l I I I I . I e
2004 2005 2006 2007 2008
-5%
-10%
-15%

mHDP mspotieba ®investice m®vladni vydaje

Meziro¢ni zména HDP a jeho slozek (%)
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Automaticke (vestavene) stabilizatory

— automaticky stimuluji agregatni poptavku v dobe recese

— mandatorni vydaje
— progresivni dan z prijmu

— transferoveé platby

— Jaka je jejich nevyhoda?

7 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Rust viadnich vydaju v dobé Velké recese

Vydaj 2008 2009

Statni rozpocCet jako celek 1084 1167
Duchody 313 340
Podpora v nezaméstnanosti 7 15

120% 112%

100%

80%

60%

40%

20%

8% 9%
0% 1 I
Statni rozpocet ddchody podpora v nezaméstnanosti
Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta I\/I U I\I I
ECON
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CS: Fungovala (by) progresivni dan z prijmu jako vestaveny
stabilizator v krizi 20097

4Q 2008 4Q 2009

HDP_real 941 mid. K& 925 mid. K& -4,2 %
Nezamestnanost 55 % 8,7 % + 58 %
Nominalni mzda 26 904 K¢ 26 724 K¢ -0,7 %
Realna mzda (ceny 4Q 2008) 26 904 K¢ 26 609 K¢ -1,1 %
Inkaso pojistného na SZ 98,57 mld. KC 87 mid. K& -11,7 %
— DPFO 2008 1 2009 Hruby mésiéni pfjem |Daii | Pramérna sazba |
— Dan =15 % ze superhrubé mzdy (1,34 12 000 K& 342 K¢ 285 %
nasobek hrube mzdy) 20 000 K& 1950KE 9,75 %
— sleva na poplatnika 24 840 K¢ roCné :538 888 ﬁg 3 ggg Eg 125292 Zz
100 000 K¢& 18 030 K¢& 18,03 %

L]
—
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CS: Fungovala (by) progresivni dan z prijmu jako vestaveny
stabilizator v krizi 20097

Primérna Primérna Zména Danova

Ukazatel | 4Q 2008 danova 4Q 2009 danova . uspora
sazba sazba | P™ (mésiénd)

1. decil 12 666 KE 476 K& 3,8 % 12491 KE 441 K& 3,5% -1,38 % -0,3p. b. 28 K¢&
1. kvartil 16 527 KE 1 252 K¢ 7,6 % 16 390 KE 1224 K¢ 7,5 % -0,83 % -0,1p. b. 17 K&
Median 21 881 KE 2328 K¢ 10,64 % 21700 KE 2292 K¢ 10,56 % -0,83%  -0,08 p. b. 17 K&
3. kvartil 29 380 KE 3835 K¢ 13,1 % 29 386 KE 3837 K¢ 13,1 % 0,02 % 0 - 0,4 K&
9. decil 40 988 KE 6 169 K¢ 15 % 41719 KE 6316 K& 15,1 % 0,45 % +0,1p. b. - 37 K&

—
p—
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CS: Fungovala by progresivni dan z prijmu jako vestavény
stabilizator v krizi 20097

— pfijmy se snizily v pruméru o0 0,7 %
— progresivni zdanéeni (by) pomohlo minimalne
— vetsi progrese by vyznamneé situaci nezlepsila

=> progresivni zdanéni jako vestaveny stabilizator nefunguje

—
p—
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Diskrecni opatreni

—Jednorazova opatreni zamerena k realizaci akutnich zmen v

narodnim hospodarstvi
— zZzmeéna dani

— zména viadnich vydaju
— zmeéna struktury vladnich vydaju ve sméru téch s vyssSim multiplikatorem

— verejné programy a projekty zaméstnanosti

12 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Srovnani nastroju fiskalni politiky

Vestaveéneé stabilizatory

— kratSi Casova zpozdeni
— omezeneé ve velikosti

— nemohou zpusobit procykliCnost

fiskalni politiky

13 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

Diskre€ni opatreni

— delsi casova zpozdeni

— velikost muze mit vyrazny vliv na

AD

— mohou zpusobit procykliCnost

fiskalni politiky
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Multiplikacni proces

— jakym zpusobem ovlivni dodateCné utracené prostiedky agregatni poptavku
— pokud multiplikator = 1 => dodatecné vydaje = dodatecnému narustu HDP

— multiplikator muze dosahovat i jinych hodnot

—
p—
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Spotreba

— agregatni spotreba ma dve slozky
— fixni ¢ast: autonomni spotreba, ktera je nezavisla na prijmu

— variabilni Cast, ktera je zavisla na prijmu

— agregatni spotreba = autonomni spotreba + spotreba zavisla na priimu

— prijem podléha zdanéni
—C=c¢co+c(1-0t)Y

— ¢4 mezni sklon ke spotrebe

15 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

Aggregate consumption spending, C

Consumption = ¢, +¢,Y

o

gt

//O 6 Slope of the consumption function = 0.6

/ = marginal propensity to consume = c,
1

T Autonomous

consumption, ¢,

Current income (output), Y
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Investicni vydaje

— Firma se rozhoduje, co udélat s naakumulovanym ziskem:
— vyplatit dividendy

— zvysit uspory
— investovat v zahranici -> zahranic¢ni investice

— investovat doma -> investice jako slozka HDP

— Faktory, které toto ovlivnuji
— urokova sazba doma

— urokova sazba v zahranicCi

— ocCekavany zisk

— Predpokladame, ze investice nezavisi na hodnoté aktualniho vystupu

16 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Viadni vydaje

— exogenni

17 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Cisté exporty

—NX =EX —m=x*IM

—m je mezni sklon k importu (zmena v importech vyvolana zmenou

dichodu)

— export — exogenni

—
p—
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Agregatni poptavka

_AD = g+ C(1—t)Y +1+ G+ EX —mIM

| z Makroekonomie 1 zname:
1—C1(1—t)+m M =
1— MPC

— dané a dovozy multiplikator snizuji

— Priklad:
— t=20%; m =20 %, c1 =60 %

— M = 1,39 (bez zahrnuti dani a dovozu by byl 2,5)

19 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Multiplikacni proces
— multiplikator ma jinou velikost v dobé boomu, kdy ekonomika funguje na piné
kapacite, a v dobe recese, kdy jsou v ekonomice nevyuzité zdroje

— dulezity cil fiskalniho stimulu: zdroje, které se nevyuzivaji, aby byly vyuzity

— velikost multiplikatoru také zavisi na oCekavani domacnosti a firem ohledne

budouciho vyvoje
— pokud domacnosti oCekavaji po fiskalnim stimulu vySsi dane, budou vice Setfit

(QED I e
O =
— =i
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Multiplikacni proces

— efekt vytésnéni — narust urokové miry zpusobi snizeni soukromych investic

(urokova sazba je ale fizena CB — viz monetarni politika)

— vlada zvySi svoje vydaje do infrastruktury
— pokud je plna zaméstnanost a plné vyuziti zdroju, kratkodobé to vede pouze ke zvySeni ceny

— v delSim obdobi to povede k pfesunu zaméstnancu a kapitalu do stavebnictvi

(QED I e
O =
— =i
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Multiplikator

HISTORICAL MULTIPLIER FOR TOTAL GOVERNMENT SPENDING
Government spending raises output more in recessions than in expansions

2.0 |

o n

Fiscal multiplier estimates

1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

NBER-defined recessions
Source: A. Auerbach and Y. Gorodnichenko, American Economic Journal: Economic Policy (2012)

—
—
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CS: snizeni dani v CR v roce 2021
(zalozeno na Fischer et al. 2020, Horska 2020)

— snizeni DPFO zrusenim pocCitani dane z priimu ze zavislé Cinnosti ze superhrubée
mzdy (z 20,1 % na 15 %) + narust slevy na poplatnika z 2 070 na 2 320 K&/mésic

— cilem MF CR bylo podpofit spotfebu domacnosti
— A. Schillerova: ,Tyto penize zustanou vice nez 4 milionum zaméstnancu na

vyplatnich paskach. Podpofime tim jejich chut utracet, coz pomuze znovu roztodit
kola ceske ekonomiky®.

—
p—

23 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

i

(QEP I e
O =
— =i



CS: snizeni dani v CR v roce 2021

Dopad zruseni superhrubé mzdy

90000

N 60000

= 50000

40000

530000 |||
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Mésicni hruba mzda
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15000 .
20000 I
25000
30000 I
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m ZwySeni spotfeby diky uspore na dani m ZvySeni uspor diky Gspore na dani
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CS: snizeni dani v CR v roce 2021

— dopad na verejné rozpocty cca 115 mld. KC
— zvyseni spotreby o 56 mld. KcC

— multiplikacni efekt?

25 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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CS: snizeni dani v CR v roce 2021

Multiplikacni efekt

_ CR — mala oteviena ekonomika
— spotfeba z dovozu cca 22 % celkové spotreby

— spotfeba domacnosti se opatrenim zvysila o cca 1,1 % + zvysil se dovoz 0 0,35 %

— HDP se opatienim zvysilo 0 0,8 % * _—
narist HDP o |danovy balicek
— multiplikator = 0,34 0,8 p. b. stal 2,3 % HDP

I
E

N1
0N

26 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

U
C



CS: zvyseni DPH v CR od 1.1.2012

(024

—_— Snl’zené SaZba DPH ZVYéena Z 10 % na 14 % AFGHANISTAN ~ KORONAVIRUS  DOMACI SVET REGIONY [IGINCIVIIZNN KULTUR
Prizkum: VysSi DPH donuti tfi
ctvrtiny lidi omezit vydaje

4.1.2012

— S n a h a u d rzet d efi Cit Ve‘fej n YCh fi n a n C I’ X Praha - Kvdli riistu dané z pridané hodnoty by témér tfi ctvrtiny lidi rady

omezily své vydaje a pripadné zacaly i spofrit. Ovsem vice nez dvé pétiny
soucasné priznaly, Ze jim soucasna situace vice spofit neumoznuje.

L] 1 4 L] r Y 4 [ ] [
kl k f k I I t k Jak vyplyva z prizkumu ING Bank, o zméné chovani neuvazuji predevsim
procyklicka fiskalni politika 024

AFGHANISTAN KORONAVIRUS DOMACI SVET REGIONY [ESNelN[e]VI[¢:38 KULTURA

)24 Rok 2012: Vy&éi DPH, zdanéni
AFGHANISTAN  KORONAVIRUS DOMACI SVET REGIONY IOV KULT haza rdu | Sjednocenf rOdiéOVSké

¥ AktuaLizovano  1.1.2012

Ekonom OECD: ZvySovanim DPH se
27 kateara. C@SKO UDIrd spravnym smérem
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CS: zvyseni DPH v CR od 1.1.2012 — situace 3Q 2011

— Situace v rijnu 2011

0 44
) ]:_[ . //
- 36
2 //
-3 32
a 28 —s—"‘/
5 24
-6 = 20 o
a3 ™
7 | W Cisté pajcky/vypljcky o 16 // g
Maastrichtske kritérium deficitu ﬁ ®
8 | - - . 12
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011
L] ] V4 V4 \Y4 7 L A4 Y 4
Deficity statniho rozpoctu Vyvoj zadluzeni MUNI
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CS: zvyseni DPH v CR od 1.1.2012 — situace 3Q 2011

— Informace dostupné v rijnu 2011

1/95 1/97 1/99 1/01 1/03 1/05

Produkcni mezera
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CS: zvyseni DPH v CR od 1.1.2012 — situace v Evropé

Ireland 10Y Bond Yield (percent) 0.0310 -0.001 (-3.13%)

Spain 10Y Bond Yield (percent) 0.3510 +0.0781 (+28.62%

2008 2009 2010 2011 2012 2005 2007 2008 2009 2010 2012

Vynos Spanelskych 10Y dluhopist Vynos irskych 10Y dluhopisd
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CS: zvyseni DPH v CR od 1.1.2012 — vysledek

2011 2012 2011 2012 2011 2012

Predikce 2Q 2011 Predikce 3Q 2011 Skutec¢nost

2008 ‘ 2009 ‘ 2010

HDP 2,5 -4,1 2,3 2,5 2,5 2,1 1
Spotfeba domacnosti 3,6 -0,2 0,2 0,5 2 -0,6 -0,5
Spotrfeba viady 1,1 2,6 -0,1 -2.,4 2,1 -1,2 -0,5
Investice -1,5 -7.,9 -3,1 1,9 3,2 2,1 1,4
Cisty export 1,3 -0,6 1 1,9 1,1 1,7 1
Inflace 6,3 1 1,5 2,3 3,5 1,9 3,2
HDP eurozény 0,5 -4 .2 1,8 1,9 2 1,7 1
10Y urokové sazby 455 4,67 3,71 4,0 4,3 3,7 3,7

31 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta



CS: zvyseni DPH v CR od 1.1.2012 — vysledek

Cyklicka slozka
[ Jednorazové operace 4
2 | s Strukturdlni saldo
Saldo cel kem

T ]

J

N

Predikce

I/95 1/97 1/99 /01 1/03 /05 /07 1/09 /11 /13
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 / / / / / /05 V/ /09 I/ /

Deficit statniho rozpoctu Mezera vystupu

—
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Vliv zahranic

— zahrani¢i ekonomiku ovliviuje skrze zahranicni obchod

— Né&mecko ma 31% podil na vyvozu CR, coZ vede k 20 % podilu na &eské

agregatni poptavce

_ fiskalni expanze N&mecka tak zvysuje agregatni poptavku v Ceské republice

(QED I e
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CS: fiskalni stimul ve Francii

No stimulus (1980)
Budget balance (T - G) (ratio of GDP)

GDP growth rate (%)

Germany

France

Growth rate of exports frelative 1o 1979) (%)

!
I
-
Growth rate of imports (retative to 1979) (%) I —E—Bm—,
French stimulus (1982)
—_—
=

Budget balance (T - G) (ratio of GDP)
GDP growth rate (%)

Growth rate of exports (retative to 1979) (%)

_
Growth rate of imports (retative to 1979) (%) S —
Post stimulus (1983)
||
-
e
I

Budget balance (T - G) (ratio of GDP) N—

GDP growth rate (%)
Growth rate of exports frelative 10 1979) (%)

Growth rate of imports (retative to 1979 (%)

m =
P =
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Fiskalni politika J. F. Kennedyho

— 1958 — recese
— HDP -0,7 %

— U6,8%

— 1960 — zpomaleni
_ HDP 2,6 %

- U6,6%

— Program New Economics
— problém s prosazenim v Kongresu

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

-1%
-2%

1959

1960 1961 1962 1963 1964

e Nezameéstnanost em==HDP

— nastup L. Johnson => snizeni dani (osobnich o 20 %; podnikovych o 10 %)

— HDP i zaméstnanost vzrostly, U se snizila

— dané zUstaly snizeny, vladni vydaje rostly (Vietham) => inflace

35 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Zaver

— Deficit statniho rozpoCtu ma svou strukturalni a cyklickou slozku.

— Verejny dluh je standardni souCasti moderni ekonomiky.

— Vefejny dluh je mozno financovat rGznymi zpusoby, vZzdy ale vznikaji naklady, které musi nékdo nést.
— V pfipadé dluhové krize neni mozné provadét expanzivni fiskalni politiku.

— Vyhodou vestavénych stabilizatoru je sniZzeni ¢asovych zpozdéni; nevyhodou omezena pouzitelnost.a

— Multiplikator snizuji dane a otevrenost ekonomiky.

—
p—
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