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Banky a pen€zni systém




Co se povazuje za penize? Jaké jsou funkce

oenez? Jaké mame typy penéez?
Jak funguje centralni banka?

I &4

systému? A jak vytvari penize?

Jak centralni banka kontroluje nabidku
penez?

Jakou roli hraji komercni banky v ménovém



OBSAH prednasky

Vlyznam peneéz
Role centralni banky

Bankovni sektor a tvorba penéz

uvazujeme dlouhodobé efekty — kratkodobé

efekty az na konci kurzu
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Vyznam penez

* Penize
—soubor aktiv v ekonomice
—které lidé pravidelné pouzivaji
—na nakup zbozi a sluzeb od ostatnich lidi
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Vyznam penez

e Jak by svét vypadal bez penéz?

—bez penéz by obchod musel mit vymeénny
charakter (barter) — tj. ménilo by se jedno
zbozi za jiné

—pro kazdou transakci by bylo nutno najit
nekoho, kdo je ochoten sménit prave toto
zbozi

 vysoké transakcni naklady na vyhledavani

— X penize vseobecné akceptovany vsemi ...

snizuji transakcni naklady
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Vyznam penez

tri zakladni funkce penéz:
1-prostredek smeny

— véc, kterou davaji kupujici prodavajicim, pokud od

nich chtéji nakoupit zbozi nebo sluzby
2-ucetni jednotka

— standard, ktery lidé pouzivaji k ocenéni zbozi a
sluzeb a k zaznamenani dluhu

3-uchovatel hodnoty

— aktivum, které lidé pouzivaji k prenosu kupni sily ze

soucashosti do budoucnosti
— jsou pochopitelné i jini uchovatelé hodnot

AT T

e



Vyznam peneéz - likvidita

* Likvidita
—vyznamna charakteristika

—jak rychle Ize premeénit aktivum na prostredek
smeny bézny v ekonomice

—tj. hotovost nejlikvidnéjsi dostupné aktivum

 ostatni aktiva se lisi tim, jak jsou likvidni
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Vlyznam penéz — dve formy

Komoditni penize — penize s vnitfni
hodnotou

tj. mély by hodnotu i pokud by
nepouzivaly jako penize

napriklad zlaté mince

pokud ekonomika pouziva zlato k
ménovym ucellim, tak mluvime o zlatém
standardu

Penize s nucenym obéhem (fiat money)

penize bez vnitrni hodnoty
prohlasené za penize vladnim narizenim

napfiklad ¢eské koruny nebo USD
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Vyznam penéz — historicky vyvoj

e Jakou formu mely penize historicky?

— tradicni byly komoditni penize
 zlaty standard, stribrny standard, ale i tfeba lastury,
kameny ...
— v 19. stoleti jen zemé, které napr. vyhlasily bankrot
papirové penize
— od 70. let 20. stoleti zadna ména neni vazana na
komoditu

* nova situace

— pokud tradi¢ni penize nefunguji (zejména uchovatel
hodnoty) tak mozny navrat ke komoditnim penézum
napfriklad cigarety g
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\Vlyznam penéz — penézni zasoba

mnozstvi penéz v ekonomice = penézni
zasoba

obézivo

— papirové penize a mince v rukou verejnosti
vklady na pozadani (Sekovatelné vklady)
—vklady na béznych uctech tj. rychle pristupné

Mankiw, ze kreditni karty nejsou soucasti propoctu o
mnozstvi penéz protoze jde o odklad transakce

— I'na zmateni co je kreditni a platebni karta ... !
— v CR prevladaiji platebni karty, tyto Ucty se do penéz poél'ta,i,i,,ﬂ g



Vyznam penez

* Jak mérime objem penéez?
—neni to jednoduché
* napriklad terminované vklady ...?

—tzv. ménové agregaty napr. M1, M2
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Vyznam penéz - CR

Emitovane obézivo X
Jednodenni viklady x x x
Viklady = dohodnutou splatnosti do 2 let o b
Vvklady s vypovédni |hitou do 3 mésich x o
Repo operace b4
Alkcie/podilové listy fondd pené&zniho trhu *
Emitované dluhoveé cenné papiry do 2 let i
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Vyznam penéz — menove agregaty

e USA:

— M1 - obézivo + sekovatelna depozita +
cestovni Seky

—M?2 - M1 + mala terminova depozita do urcité
vyse (do 100 000) + spofrici ucty + vzajemné
ucty penézniho trhu ...

—M3 - M2 + tzv. velka terminovana depozita +
néco dalsiho
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LASe Kde je viechno ob&zivo? LS.

STUBN STUBN
* 2016: 1,540 mld $ vydaného obéZiva u
— tj. na Americana 4,733S v hotovosti ’5‘1

* to je hodné — normalni American zdaleka tolik nedrzi

— hodné hotovosti v zahranici

* v nékterych zemich tzv. dolarizace

— + hotovost drzena kriminalnimi zivly

e obecné hotovost neni dobry uchovatel hodnoty
— muze byt ztracena nebo ukradena
— nevynasi urok

e 2016 v CR: 55 tis K& v hotovosti na osobu

-
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The degree of dollarization has declined in Latin America
over the past decade

(percent of foreign currency deposits to total bank deposits)
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Vyznam mnozstvi penéz

* Pro€ centralni banka sleduje a ovlivhuje
mnozstvi penéz?
—Mankiw v tuto chvili nereseni

—nicméné vétSina ekonomu presvédcena o
uzké vazbé mezi mnozstvim penéz a inflaci

—tj. vice penéz v obéhu znamena (ceteris
paribus) vyssi cenovou hladinu

e
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Role centralni banky

Dvojstupnova bankovni soustava:
— centralni banka + komercni banky

Centralni banka: instituce vytvorena k dohlizeni
nad bankovnim systémem a k regulaci mnozstvi
penéz v ekonomice

Monetarni politika: hospodarska politika
provadeéna centralni bankou

Centralni banka v CR — Ceska narodni banka
Centralni banka v USA — Federalni rezervni systém (FED)
Centralni banka pro eurozénu — Evropska centralni banka ...

[y v 3
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Role centralni banky - CNB

* nejvyssi organ Bankovni rada

—guverneér Jifi Rusnok

—7 ¢lent jmenovani na 6 let
—maximalné 2x

—jmenuje a odvolava prezident ... tj. snaha o
nezavislost centralni banky

21 |
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Role centralni banky - FED

e FED
—zalozen 1913

—Rada guvernéru

e 7 Clenu

e Guvernér Jerome Powell

— Federalni rezervni rada ve Washingtoﬁu +12
regionalnich bank
—zakladni ukoly
* regulace bankovniho sektoru |
e provadeni monetarni politiky I
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a.emi

b. dozor nad

A\ A4

Role centralni banky - Sireji

sni funkce;

c. provadeni menoveé politi

d. ban

€. Dan

ka bank — véritel pos

Ka statu;

comercnimi bankami;

Y,

edni instance;

f. sprava devizovych rezerv a ovlivhovani
devizového kurzu;

g. reprezentace bankovni soustavy v zahranici

e
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Role centralni banky

* Cil CNB: stabilita cenové hladiny

—vs. stabilita mény (situace, kdy ma zemé fixni sménny
kurz)

—velmi dulezita nezavislost centralni banky

* jinak mozné zneuziti monetarni politiky pro
politicke ucely

* vs. cil FED SirSi v€etné hospodarského rustu
nicméneé hlavni cil pochopitelné stabilita cen
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Vztah nezavislosti centralni banky a
inflace

Average Inflation (1955-1988) (%)
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Role centralni banky - nastroje

* Centralni banka ovlivahuje nabidku penéz v
ekonomice

—s konecnym cilem ovlivnit cenovou hladinu
—pouziva nékolik riznych nastroju
—ale k ovlivhovani nabidky penéz dochazi skrz

bankovni systém, ktery vytvari penize —
uvidime za chvili

—sloity kol
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Role centralni banky — nastroje FED

1. operace na volném trhu
—nakup nebo prodej vladnich cennych papiru
—nastroj, ktery FED preferuje

— pokud chce centralni banka zvysit nabidku
penéz tak nakupuje vladni cenné papiry —do
obéhu odchazi penize

— pokud chce snizit nabidku penéz, tak prodava
vladni cenné papiry, které drzi



Role centralni banky — nastroje FED

2. povinné minimalni rezervy

—povinnost komercnich bank drzet minimalni
mnozstvi rezerv u centralni banky

—zvyseni povinnych minimalnich rezerv snizuje
nabidku penéz v obéhu

—snizeni = zvysuje nabidku penéz

—zmeény neprilis casté — muze destabilizovat
cely bankovni systém

28

AT T

Fey v 3

b



Role centralni banky — nastroje FED

3. diskontni sazba
— Uurokova sazba na pujcky, které FED poskytuje
bankam
—vysSi urokové sazby = odrazuje banky od
pujcovani = snizuje nabidku penéz

eVvvVvV/



Urokové miry v USA
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Role centrdlni banky — nastroje CNB

* v CR hlavni nastroj

* repo sazba - maximalni limitni sazba, za
kterou centralni banka prijima od bank
prebytecnou likviditu a predava jim
dohodnuté cenné papiry. Po uplynuti doby
splatnosti (zpravidla 14 dni) CNB jako dluznik
zpetné vrati bankam penize i s urokem za
cenne papiry

31 ©
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Vyvoj repo sazby — 2 tydny v %
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Role centrdlni banky — nastroje CNB

repo determinuje dalsi sazby

diskont - za tuto sazbu mozno pres noc ulozit u
CNB piebyte¢nou likviditu pokud o to pozadaiji
nejpozdéeji 15 minut pred uzaverkou ucetniho
dne. Min objem 100 mil KC

lombard - za tuto sazbu si banky mohou pujcit
pies noc od CNB likviditu se zastavou cennych
papiru

povinné minimalni rezervy dlouhodobé 2% !
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Diskontni sazba

—v USA sazba na pujcky, které FED poskytuje
bankam

—X v CR sazba, kterou CNB vyplaci na vklady
komercnich bank ulozené pres noc



dale:

Banky a
tvorba penez



Banky a tvorba penéz

* centralni banka ovliviuje nabidku peneéz, ale
klicovou roli hraje chovani bank — ty vytvari v
systému dalsi penize

* rozsah tvorby penéz zavisi na rezervach
* Rezervy

—vklady, které banky prijmou, ale dale je
nezapujci
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Banky a tvorba penéz

e jednoduchy pripad se 100% rezervami

— vsechny vklady jsou drzeny jako rezervy —tj. banka
dale zadné penize nepujcuje

— komercni banky nemaiji vliv na nabidku penéz

— kazdy vklad snizuje mnozstvi obéziva a zvysuje
vklady na pozadani — tj. objem penéz se nemeéni a
banka by neovlivhovala mnozstvi penéez

Prvni Ceska banka
Aktiva Pasiva
Rezervy 100.00 K¢ | Vklady 100.00 K¢ !




Banky a tvorba penéz

* realné banky drzi malé rezervy a zbytek pujcuji
— dochazi tak k tvorbé penéz v bankovnim sektoru
— tj. bankovni systém je s castecnymi rezervami —
banky drzi jen ¢ast svych vkladu jako rezervy
* rezervhi pomer

— podil z celkového mnozstvi vkladu jez banka drzi jako
rezervy

— minimum vyzadovano centralni bankou — povinné
minimalni rezervy

* + banky drzi dodatecné rezervy



Banky a tvorba penéz

* Tvorba penéz
—Rezervni pomér =1/10 (10 %)

Prvni Ceska banka
Aktiva Pasiva

Rezervy 10.00 K¢ | Vklady 100.00 K¢
Pujcky 90.00 K¢

* banka drzi jen 10% rezerv a zbytek penéz
pujCuje — tyto penize skonci v jiné (stejné)
bance jako vklad
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Banky a tvorba penéz

* penéezni (depozitni) multiplikator

Druha cCeska banka

Aktiva Pasiva

Rezervy 9.00 K¢ | Vklady 90.00 K¢
Pajcky 81.00 K¢

Treti ¢eska banka

Aktiva Pasiva

Rezervy 8.10 K¢ | Vklady 81.00 K¢
Pajcky 72.90 K¢




Banky a tvorba penéz

* Penézni (depozitni) multiplikator
* PUvodni vklad = 100.00 K¢
* Prvni ¢eska pujci =90.00 K¢ [=.9 x 100.00 K¢]
e Druha ceska pujci = 81.00 K¢ [=.9 x 90.00 K¢]
* Treti Ceska pujci =72.90 K¢ [=.9 x 81.00 Kc]

* Celkova tvorba penéz = 1,000.00 K¢

* tj. v konecném dusledku banky ze vkladu
100 K¢ vytvorily 1000 K¢

* obvykle se pouziva oznaceni depozitni
multiplikator



Banky a tvorba penéz

* penézni (depozitni) multiplikator
— mnozstvi penéz, které bankovni systém vytvori z kazdé
koruny rezerv
— jeho tvar je prevracena hodnota rezervniho pomeéru = 1/r
—D=1/r*R

* D=prirlGstek penéz; r= rezervni pomér; R= pfirGstek rezerv v
bankovnim systému

e Cim vysSSi je rezervni pomeér tim mensi penézni
multiplikator

e | nevytvari se bohatstvi — vytvari se penize
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Problém kontroly nabidky penéz

e Centralni banka

—nekontroluje mnozstvi penéz, které se
domacnosti rozhodnou drzet

» pokud se domacnosti rozhodnou vice ukladat, tak
komercni banky mohou vice pujcovat ...

* a nebo obracené — ztrata duvéry v bankovni
sektor ...

—nekontroluje mnozstvi penéz, které se
komercni banky rozhodnou pujcit

* bankéri se stanou opatrnejsi a zvysi dobrovolné

rezervy ...
44
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Rezervy v US (mld S)— narust po vypuknuti krize

FRED w — Excess Reserves of Depository Institutions/1000
— Required Reserves of Depository Institutions
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Prispévky k rocni mite rustu uvéru
soukromemu sektoru (%) v CR
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\,I\.ﬁ'[ Run na banku a nabidka penéz },hﬁ[

Run na banku
— vkladatelé ocekavaji, ze banka muze zbankrotovat

e “Run” —vsichni spéchaiji vybrat vklady
— banka v systému s casteCnymi rezervami nemuze vyplatit
vsechny vklady
* atoipokud je banka zdrava — tj. solventni — pohledavky prevysuiji jeji
zavazky
— pokud dojde k runu

* banka musi zavrit svoje pobocky, dokud nejsou splaceny nékteré
uvery, které poskytla

* nebo dokud ji nepujci véritel jiné banky a nebo véritel posledni
instance

— problém pro kontrolu nabidky penéz




\»l\.s[“ Run na banku a nabidka penéz },hﬁ[

e problém — banka muze byt solventni — tj.
pohledavky prevysuji zavazky, ale je nelikvidni —
tj. nema hotovost

Prvni ceska banka

Aktiva Pasiva

Hotovost 10.00 KC | Bézné ucty 90.00 K¢
. Kratkodobé pujcky 10.00 K¢ | Terminované ucty 10.00 K¢
.~ Dlouhodobé pujcky  80.00 K¢




GASe Run na banku a nabidka penéz

* velka hospodarska krize ve 30. letech

— fada runu na banky

— domacnosti i banky nasledné rust obav a vétsi
opatrnost

— Domacnosti
 vybiraly vklady a drzely hotovost

— Banky v reakci na klesajici rezervy
* snizily bankovni pujcky
* nabidka penéz se snizila

 (cenova hladina poklesla!)




\,I\..S'f Run na banku a nabidka penéz },k.s[“

* v soucasnosti vlady garantuji vklady u
— povinné pojisténi
— + centralni banka veéritel posledni instance
— ale z toho potom moralni hazard
* tj. lidé pocitaji s tim, ze stat je vyplati
* k runum muze ve vyjimecnych pripadech dojit —
Vviz. soucasna krize

* V prubéehu krize problémy bankovniho sektoru v
USA a GB
— X v CR bankovni sektor vieho stabilni .
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